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_ ZAKON
O TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV ZTFI-1

I. UVOD
1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA PRIPRAVO OSNUTKA PREDLOGA ZAKONA
1.1 Ocena stanja

11. 8. 2007 je zacel veljati Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 67/07 in
100/07 — popr.; v nadaljnjem besedilu: ZTFI), ki je v slovenski pravni red med drugim
prenesel:

e Direktivo 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o
dokoné&nosti poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L
§t. 166 z dne 11. 6. 1998, str. 45; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES),

Direktivo 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. januarja 2003 o
trgovanju z notranjimi informacijami in trzni manipulaciji (zloraba trga) (UL L §t. 96 z
dne 12. 4. 2003, str. 16; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/6/ES),

Direktivo 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanije,
in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L &t. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES),

Direktivo 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih
finanénih instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in
Direktive 2000/12/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive
Sveta 93/22/EGS (UL L &t. 145 z dne 30. 4. 2004, str. 1; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2004/39/ES),

Direktivo 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni
papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembah Direktive
2001/34/ES (UL L &t. 390/38 z dne 31. 12. 2004, str. 38; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2004/109/ES), ter

direktivi o kapitalskih zahtevah in upravljanju tveganj, in sicer Direktivo 2006/48/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o zacetku opravljanja in
opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (UL L &t. 177 z dne 30. 6. 2006, str. 1; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2006/48/ES) in Direktivo 2006/49/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 14. junija o kapitalski ustreznosti investicijskih podjetij in
kreditnih institucij (UL L &t. 177 z dne 30. 6. 2006, str. 201; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2009/49/ES), in sicer v obsegu, v katerem se uporabljata za
borznoposredniske druzbe (investicijska podjetja).

ZTFI se je nato veckrat spreminjal in dopolnjeval, in sicer z:

1.Zakonom o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-A
(Uradni list RS, st. 69/08), ki je odpravili nekatere pomanjkljivosti posameznih
zakonskih dolo€il ZTFI, s katerimi se je Agencija za trg vrednostnih papirjev (v
nadaljnjem besedilu: agencija) sreCevala pri opravljanju svojih nalog, pristojnosti in
nadzora;
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2.Zakonom o spremembabh in dopolnitvah Zakona o trgu finan&nih instrumentov — ZTFI-B
(Uradni list RS, $&t. 40/09), ki je v slovenski pravni red prenesel Direktivo 2007/44/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 5. septembra 2007 o spremembah Direktive
Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES
glede postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in
zviSanju delezev v finanCnem sektorju. Navedena novela je poenotila merila in
postopke pridobitve oziroma poveCanja kvalificiranega deleZza v investicijskih
podjetjih, kar je dodatni korak k zmanjSanju administrativnih ovir in popolnemu
zdruzevanju trga kapitala;

3.Zakonom o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-C
(Uradni list RS, §t. 88/10), ki je v slovenski pravni red prenesel Direktivo 2009/44/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 6. maja 2009 o spremembi Direktive 98/26/ES
o dokoné&nosti poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev in
Direktive 2002/47/ES o dogovorih o finanénem zavarovanju glede povezanih
sistemov in banc¢nih posojil, in sicer v delu, ki se nanaSa na vsebino sprememb
Direktive 98/26/ES, katere cilj je olajSati uporabo kreditnih zahtevkov kot zavarovan;,
zagotoviti stabilnost sistemov poravnave in izboljSati oziroma povec€ati pravno
varnost;

4.Zakonom o spremembabh in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-D
(Uradni list RS, &t. 78/11), ki je uskladil pravna pravila o delovanju zdruZenih
poravhalnih sistemov, saj enotha poravhalna platforma Target2Securities (v
nadaljnjem besedilu: sistem T2S) lahko deluje le po enih pravilih. S spremembo so se
odpravila dologila o uporabi upravnega postopka, da bi bila integracija s sistemom
T2S mogoca. S tem zakonom se je v slovenski pravni red prenesla tudi Direktiva
2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembi
direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES,
2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti
Evropskega nadzornega organa (Evropski banc¢ni organ), Evropskega nadzornega
organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge);

5.Zakonom o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-E
(Uradni list RS, §t. 55/12), ki je v slovenski pravni red prenesel Direktivo 2010/73/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembah direktiv
2003/71/ES o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih
papirjev v trgovanje, in 2004/109/ES o uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo
informacij o izdajateljin, katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na
reguliranem trgu, katere namen je bil izboljSati pravila o prospektu, ki ga morajo
evropski izdajatelji objaviti ob izdaji vrednostnih papirjev, zmanjSati administrativhe
obremenitve za izdajatelje in posrednike ter dvigniti raven varstva vlagateljev z
zagotovitvijo zadostnih informacij za sprejetje njihovih nalozbenih odlocCitev;

6.Zakonom o spremembabh in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-F
(Uradni list RS, &t. 30/16), ki je v slovenski pravni red prenesel Direktivo 2013/36/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti
kreditnih institucij in bonitethem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podijetij,
spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES v
obsegu, v kakrSnem se uporablia za borznoposredniSske druzbe; Direktivo
2013/50/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. oktobra 2013 o spremembi
Direktive 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta o uskladitvi zahtev v zvezi s
preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje
na organiziranem trgu; Direktivo 2014/51/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
16. aprila 2014 o spremembi direktiv 2003/71/ES in 2009/138/ES ter prilagodil
nacionalno zakonodajo zacetku veljavnosti Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih
papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah.
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7.Zakonom o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-G
(Uradni list RS, §t. 9/17), s katerim se je uredilo izvajanje Uredbe (EU) &t. 596/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga (uredba o zlorabi
trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter direktiv
Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES, ter odpravilo dotlej ugotovljene
pomanjkljivosti in nedoslednosti besedila ZTFI.

1.2 Razlogi za pripravo osnutka predloga zakona

a)Sprejetje Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o
trgih finanénih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive
2011/61/EU, zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) &t 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 in Direktivo (EU) 2016/1034 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 ter popravljena s Popravkom, (UL L 188,
13.7.2016, str. 28), Popravkom (UL L 273, 8.10.2016, str. 35) in Popravkom (UL L 64,
10. 3. 2017, str. 116), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU oziroma tudi
'MIFID 1),

b)Sprejetje Delegirane direktive Komisije (EU) 2017/593 z dne 7. aprila 2016 o dopolnitvi
Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z za$cito financ¢nih
instrumentov in sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upravljanja
produktov in pravili, ki se uporabljgjo za zagotavljanje ali prejemanje pristojbin,
provizif ali kakrdnih koli denarnih ali nedenarnih koristi (UL L 87, 31. 3. 2017, str. 500),
(v nadaljnjem besedilu: Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593),

c) Sprejetje Uredbe (EU) &t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja
2014 o trgih finanénih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 (UL L
173, 12.6.2014, str. 84), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU) st. 600/2014 o
trgih finanénih instrumentov, Uredbe (EU) st. 596/2014 o zlorabi trga in Uredbe (EU)
$t. 909/2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o
centralnih depotnih druzbah ter popravijena s Popravkom (UL L 270, 15.10.2015, str.
4) in Popravkom (UL L 187, 12.7.2016, str. 30), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
600/2014/EU oziroma tudi 'MIiFIR"),

d) Sprejetje Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016
o indeksih, ki se uporabljajo kot referencne vrednosti v finanénih instrumentih in
financnih pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov, in spremembi
direktiv 2008/48/ES in 2014/17/EU ter Uredbe (EU) $t. 596/2014, (v nadaljnjem
besedilu: Uredba 2016/1011/EU oziroma tudi 'BMR"), in

e)Sprejetje celega niza delegiranih aktov Komisije (EU), izdanih na podlagi prej
navedene direktive oziroma uredb Evropskega parlamenta in Sveta.

Navedeni akti Evropske unije (v nadaljevanju: EU) imajo naslednje osnovne namene in cilje,
ki jih v celoti sprejema tudi Republika Slovenija:

e Vzpostavitev enotnega pravnega okvira, ki bo urejal zahteve v zvezi z investicijskimi
podjetji, reguliranimi trgi, izvajalci storitev sporoCanja podatkov in podjetji iz tretjih
drzav, ki v EU profesionalno opravljajo investicijske storitve ali posle, v zvezi s
pooblastilih nadzornih organov mati¢ne drzave C&lanice in drzave Clanice gostiteljice
ter v zvezi s sistemi nalaganja sankcij, ki pa bo vendarle dopuscal tudi, da se po
potrebi omogoci prilagoditev nekaterih izvedbenih doloCb posebnostim trgov in
pravnega sistema vsake drzave €lanice.

¢ Krepitev preglednosti in izboljSanje delovanja notranjega trga za finan¢ne instrumente z
uveljavitvijo enotnih zahtev po preglednosti poslov na trgih finanénih instrumentov ter
dologitvijo celovitih pravil za razli€ne finanéne instrumente.
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Razvoj in uveljavitev harmoniziranega sklopa financnih predpisov ter vzpostavitev
enotnih pravil, ki se bodo uporabljala za vsa podjetja ha notranjem trgu, ki opravljajo
investicijske storitve ali/in investicijske posle na profesionalni podlagi, predvsem pravil
0 izdajanju dovoljenj podjetiem, o pridobitvi kvalificiranega deleza, o uveljavljanju
svobode ustanavljanja in svobode opravljanja storitev ter o dolo€anju pogojev
upravljanja in poslovanja investicijskih podjetij.

Zagotovitev veCje pravne varnosti in manjSe regulativne zapletenosti za vse
udelezence na trgu, za odpravo preostalih ovir oziroma preprecitev morebitnega
nastajanja novih ovir za trgovanje ter vecjega izkrivljanja konkurence, do katerega je
prihajalo zaradi razlik med nacionalnimi zakonodajami.

Prenovitev aktov EU in drzav €lanic tako, da se bo ustrezno uposteval razvoj finan€nih
trgov, odpravile pomanjkljivosti in zapolnile vrzeli, ki so se pokazale med krizo
financnih trgov.

Zagotovitev, da trgovanje z razliénimi financnimi instrumenti v najvec¢ji mozni meri
poteka na organiziranih mestih trgovanja, da so vsa ta mesta ustrezno regulirana in
da je poslovanje na njih povsem pregledno.

Zagotovitev enotnih pogojev za razliCha mesta trgovanja in uporaba enakih zahtev po
preglednosti pred trgovanjem in po njem, pri Cemer bodo te zahteve umerjene za
razliCne vrste financnih instrumentov in za razli€ne vrste trgovanja, upostevaje obseg
poslov in druga ustrezna merila.

Zagotovitev enotne za$¢ite financénih instrumentov in sredstev vlagateljev.

Uveljavitev enotnih pravil za zagotavljanje to¢nosti in celovitosti referenénih vrednosti,
ki se uporabljajo v finanénih instrumentih in finanénih pogodbah ali za merjenje
uspesnosti investicijskih skladov v EU - za nemoteno delovanje notranjega trga ob
enakovrednih konkurenénih pogojih ter za zagotovitev visoke ravni varstva
potronikov in vlagateljev v celotni EU.

Utrditev zaupanja v finan¢ni sistem EU.

Skoraj vse dolocbe zgoraj havedenih aktov EU se uporabljajo od 03. januarja 2018.

f) Izkazana potreba po preciznejsi ureditvi podrolja sistema jamstva za terjatve
vlagateljev v povezavi z dolo¢bami o ste¢aju borznoposredniskih druzb.

Z osnutkom predloga novega Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (v nadaljnjem besedilu:
predlog zakona) se podrobneje urejajo pravice vlagateljev oziroma obveznosti investicijskih
podjetij, ste€ajnih upraviteljev, nadzornih institucij in drugih udelezencev postopkov v primeru
ste€aja borznoposredniSke druzbe oziroma investicijskega podjetja, ter dolo¢ajo natancna
pravila in postopki povezani z vzpostavitvijo, zagotavljanjem in aktiviranjem sistema jamstva
za terjatve vlagateljev oziroma celovitim poplacilom zajamdcenih terjatev vlagateljev.

2. CILJI, NAGELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1 Cilji

Cilji predloga zakona so:

e prenos Direktive 2014/65/EU in Delegirane direktive Komisije (EU) 2017/593 ter
ureditev izvajanja Uredbe 600/2014/EU in Uredbe 2016/1011/EU oziroma delegiranih
aktov Komisije (EU), izdanih na njihovi podlagi;

¢ ureditev podrocja sistema jamstva za terjatve vlagateljev v povezavi z doloCbami o
ste€aju borznoposrednisSkih druzb na nacin, ki bo zagotavljal popolno, ucinkovito,
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pregledno in nadzorovano poplacilo zajamc&enih terjatev vlagateljev v primeru steCaja
borznoposredniske hiSe oziroma investicijskega podjetja.

2.2 Nacela

NajpomembnejSa nacela predloga zakona:

o Nacelo enakopravne obravnave: vzpostavljajo se poenotena pravila v zvezi s podijetji,
ki profesionalno opravljajo investicijske storitve in posle, z reguliranimi trgi, z izvajalci
storitev sporo€anja podatkov in z varovanjem vlagateljev in potro$nikov, ki smiselno
enako veljajo za vse udelezence oziroma akterje trga financ¢nih instrumentov.

Nacelo preglednosti: predpisujejo se enotni pogoji za razliéha mesta trgovanja in
zahteva se enaka raven preglednosti za razlicne vrste finan¢nih instrumentov in za
razlicne vrste trgovanja.

Nacelo skrbnega in u€inkovitega nadzora: da investicijska podjetja poslujejo v skladu s
pravili varnega, skrbnega in transparentnega poslovanja, jih nadzoruje ustrezen
nadzorni organ, ki mu zakon daje SirSa pooblastila za izrekanje vecjega nabora
nadzornih ukrepov, tako da ta lahko u€inkovito dosega namene nadzora.

Nacelo sorazmernih in odvracilnih sankcij: nepravilnosti se sankcionirajo sorazmerno
njihovi tezi, pri Eemer se vse hujSe krsitve kaznujejo izjemno strogo.

Nacelo pravne jasnosti: pravila delovanja so podrobneje razélenjena v skladu z
zakonodajo EU, omejeno je sklicevanje na druge predpise.

2.3 Poglavitne resSitve

A) Poglavitne reditve osnutka predloga zakona v bistvu predstavijajo spremembe in
dopolnitve besedila aktualnega Zakona o trgu finan¢nih instrumentov zaradi prenosa
Direktive 2014/65/EU in Delegirane direktive Komisije (EU) 2017/593 ter ureditve izvajanja
Uredbe 600/2014/EU in Uredbe 2016/1011/EU oziroma delegiranih aktov Komisije (EU),
izdanih na njihovi podlagi. Te reSitve so:

¢ posodobljene, dopolnjene in poenotene so opredelitve vsebin pojmov, povezanih s
trgom finanénih instrumentov oziroma investicijskimi storitvami in posli,

¢ dolocena je uporaba zakona za opravljanje storitev v zvezi s strukturiranimi viogami,
e posodobljene in dopolnjene so opredelitve izjem, za katere dolocbe zakona ne veljajo,

e podrobneje so opredeljene zahteve v zvezi z upravijanjem, vodenjem in nadzorom
borznoposredniskih druzb in drugih kljuénih akterjev trga finan¢nih instrumentov,
vkljuéno s prepovedjo opravljanja upravljavskih funkcij v dolo€enih primerih,

e podrobneje so opredeljeni pogoji ter urejeno ustanavljanje in poslovanje oziroma
izdajanje dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov v Republiki Sloveniji
oziroma v drugih drzavah ¢lanicah, za domace in za tuje subjekte, vkljuéno subjekte
iz tretjih drzav,

e posebej so opredeljena pravila vecstranskega sistema trgovanja (v nadaljevanju: MTF)
in organiziranega sistema trgovanja (v nadaljevanju: OTF), vklju¢no z dodatnimi
organizacijskimi zahtevami in s posebnimi zahtevami do upravljavcev teh sistemov,

e podrobneje je urejeno snemanje, evidentiranje in hranjenje zapisov o elektronskih
komunikacijah med ponudniki investicijskih storitev ter med njimi in njihovimi
strankami,

e podrobneje so opredeljene obveznosti ponudnikov investicijskih storitev glede
svetovanja in obvesc€anja strank pred in po opravljenih storitvah,

e urejeno je podrocje oziroma opredeljene so omejitve pozicij za izvedene finan¢ne
instrumente na blago, predpisano je nadziranje upravljanja pozicij in poro€anje o tem,
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opredeljene so storitve poro€anja podatkov in storitve zagotavljanja indeksov, ki se
uporabljajo kot referencne vrednosti, pogoji za pridobitev dovoljenja, vpis v register in
opravljanje teh vrst storitev, zahteve za upravljalne organe izvajalcev teh storitev, ter
mehanizem nadzora,

doloCen je pristojni organ za nadzor nad investicijskimi podjetji in kot kontaktna tocka
po Direktivi 2014/65/EU, ter za nadzor nad izvajanjem dolo¢b Uredbe 600/2014/EU in
Uredbe 2016/1011/EU ter vseh delegiranih uredb Komisije iz tega okvira, in sicer
Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: agencija),

opredeljene so dodatne pristojnosti in ukrepi nadzora agencije zaradi prepreevanja in
odkrivanja nepravilnosti oziroma prepovedanih ravnanj po tem zakonu oziroma po
zgoraj navedenih aktih EU, vklju€no s kaznimi in drugimi sankcijami,

podrobneje so opredeljene obveznosti agencije glede obvesS€anja ESMA in
sodelovanja z drugimi nadzornimi organi, glede objave nadzornih ukrepov in sankcij,
ter glede vzpostavitve sistema za sprejemanje prijav o krsitvah,

opredeljene so dodatne zahteve do upravljavca organiziranega trga (borze), posebej
glede pogodbenih razmerij z vzdrzevalci trga, glede zagotovitve varovalk oziroma
kontrolnih sistemov in postopkov za zavra¢anje napacCnih naroCil ali narocil izven
vhaprej doloCenih pragov ter za obvladovanje algoritemskega in elektronskega
trgovanja, ter glede poro¢anja agenciji,

natancneje so opredeljene krsitve predpisov ter predpisane sorazmerne kazni,

na novo se definira organe agencije. Organa upravijanja agencije sta tako svet
agencije in direktor. Strokovni svet pa je dolo€en kot kolegijski organ odloganja,
sprejemanja pravil in obravnavanja drugih strokovnih vprasanj s pristojnosti podrocja
agencije, sestavljen iz neodvisnih strokovnjakov.

B) Predlog zakona vsebuje tudi podrobnejSo ureditev podrocja sistema jamstva za terjatve
vlagateljev v povezavi z dolo¢bami o steCaju borznoposredniskih druzb, in sicer:

podrobneje so urejene posebnosti steCajnega postopka borznoposredniske druzbe,

jasno in neposredno so dolo¢ene in razmejene pristojnosti in obveznosti sodelujocih
oseb oziroma institucij v postopku ste€aja borznoposredniSske druzbe oziroma
investicijskega podjetja, ter Se posebej v primeru ugotovljene potrebe po aktiviranju
sistema jamstva za terjatve vlagateljev,

podrobneje so dolo€ene obveznosti €lanov sistema jamstva za terjatve vlagateljev
glede tekoCega zagotavljanja jamstva in Se posebej v primeru aktiviranja tega
sistema,

natanCneje so opredeljene upravi¢ene in zajamcene terjatve vlagateljev ter pravice
vlagateljev glede uveljavljanja zajamcenih terjatev,

predpisan je nacin obvescanja vlagateljev v zvezi s potekom steCajnega postopka ter
uveljavljanjem njihovih pravic v tem okuviru,

predpisana so dodatna pooblastila in ukrepi nadzora nadzornega organa ter kazni za
krsitelje.
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II. BESEDILO OSNUTKA PREDLOGA PREDPISA

ZAKON
o trgu finanénih instrumentov (ZTFI-1)

1. poglavje:
SPLOSNE DOLOCBE

1.1 Vsebina zakona

1. élen
(vsebina zakona)

Ta zakon ureja:

1. pogoje za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti in za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu,

2. obveznosti glede razkrivanja informacij v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so uvr§&eni v
trgovanje na organiziranem trgu,

3. pogoje za ustanovitev, poslovanje, nadzor in prenehanje investicijskih podijetij,
upravljavcev organiziranih trgov, izvajalcev storitev poroanja podatkov in poravnalnih
sistemov s sedezem v Republiki Sloveniji,

4. pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije opravljajo
investicijske storitve v Republiki Sloveniji,

5. pravila trgovanja na organiziranih trgih, prepovedana ravnanja zlorabe trga in pravila
poravnave poslov, sklenjenih na organiziranih trgih,

6. pravila delovanja Agencije za trg vrednostnih papirjev pri opravljanju pristojnosti in
odgovornosti po tem in drugih zakonih.

2. ¢len
(prenos in izvajanje predpisov EU)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prena3ajo naslednje
direktive:

1. Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13.februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi €lanici, ki pripadajo kreditnim in finan€nim institucijam s sedezem
zunaj te drzave Clanice, glede objave letnih racunovodskih izkazov (UL L §t. 44 z dne
16. 2. 1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

2. Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odsSkodninskih
shemah za vlagatelje (UL L 5t. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 97/9/ES),

3. Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokoncnosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L §t. 166 z dne
11. 6. 1998, str. 45), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) §t. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih
papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv
98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L &t. 257 z dne 28. 8. 2014,
str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES),
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Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v
zvezi s temi vrednostnimi papirji (UL L §t. 184 z dne 6.7. 2001, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2005/1/ES z dne 9. marca
2005 o spremembi direktiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS, 92/49/EGS in
93/6/EGS ter direktiv 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES in
2002/87/ES za vzpostavitev nove organizacijske strukture odborov za finan¢ne storitve
(UL L §t. 79 z dne 24. 3. 2005, str. 9), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2001/34/ES),
Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in
o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L §t. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64), zadnji¢
spremenjena z Direktivo 2014/51/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila
2014 o spremembi direktiv 2003/71/ES in 2009/138/ES ter uredb (ES) §t. 1060/2009,
(EU) &t. 1094/2010 in (EU) §t. 1095/2010 glede pristojnosti Evropskega nadzornega
organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L §t. 153 z dne
22. 5. 2014, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES),

Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni
papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES
(UL L 8t. 390 z dne 31. 12. 2004, str. 38), zadnji¢ spremenjena z Direktivo 2013/50/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. oktobra 2013 o spremembi Direktive
2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta o uskladitvi zahtev v zvezi s
preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji So sprejeti v trgovanje na
organiziranem trgu, Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o prospektu,
ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanije, ter Direktive
Komisije 2007/14/ES o dolocitvi podrobnih pravil za izvajanje nekaterih dolo¢b Direktive
2004/109/ES (UL L &t. 294 z dne 6. 11. 2013, str. 13), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2004/109/ES),

Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu
do dejavnosti kreditnih institucij in bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih
podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in
2006/49/ES (UL L 8t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 338) zadnji¢ spremenjena z Direktivo
(EU) 2015/2366 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2015 o placilnih
storitvah na notranjem trgu, spremembah direktiv 2002/65/ES, 2009/110/ES ter
2013/36/EU in Uredbe (EU) §t. 1093/2010 ter razveljavitvi Direktive 2007/64/ES (UL L
§t. 337 z dne 23. 12. 2015, str. 35), v delu, ki se nanasa na borznoposredniSke druzbe,
(v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2013/36/EU),

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan€nih  instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU
(UL L 173, 12. 6. 2014, str. 349), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) &t. 909/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 in Direktivo (EU) 2016/1034
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 ter popravljena s Popravkom, (UL
L 188, 13.7.2016, str. 28), Popravkom (UL L 273, 8.10.2016, str. 35) in Popravkom (UL L
64, 10. 3. 2017, str. 116), v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU in

Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne 17. decembra 2015 o Uredbi (EU)
8t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta glede poro€anja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krsitvah navedene uredbe (UL L §t. 332 z dne 18. 12. 2015, str.
126).

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednijih uredb:
Uredbe Komisije (ES) $t. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive
2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in
o obliki prospektov, vklju€itvi informacij s sklicevanjem in objavi teh prospektov in
razsSirjanju oglasevanj (UL L §t. 149 z dne 30. 4. 2004, str. 1), zadnji¢ spremenjena z
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Delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/301 z dne 30. novembra 2015 o dopolnitvi
Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi za odobritev in objavo prospekta in razSirjanje oglasov ter o spremembi
Uredbe Komisije (ES) st. 809/2004 (UL L st. 58 z dne 4. 3. 2016, str. 13), (v nadaljnjem
besedilu: Uredba 809/2004/ES),

Uredbe (EU) &t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi
Uredbe (EU) st. 648/2012 (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadniji¢ spremenjena z
Uredbo (EU) 2016/1014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o
spremembi Uredbe (EU) §t. 575/2013 glede izjem za trgovce z blagom (UL L §t. 171 z
dne 29. 6. 2016, str. 153), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EUV),

Uredbe (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o
zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES (UL
L &t. 173 z dne 16. 4. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU)
8t. 600/2014 o trgih finanénih instrumentov, Uredbe (EU) &t. 596/2014 o zlorabi trga in
Uredbe (EU) §t. 909/2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v
Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah (UL L &t. 175 z dne 30. 6. 2016, str. 1) (v
nadaljnjem besedilu: Uredba 596/2014/EU),

Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih
depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU)
8t. 236/2012 (UL L §t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU)
2016/1033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe
(EU) &t. 600/2014 o trgih finanénih instrumentov, Uredbe (EU) §t. 596/2014 o zlorabi trga
in Uredbe (EU) &t. 909/2014 o izboljanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v
Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah (UL L §t. 175 z dne 30. 6. 2016, str. 1), (v
nadaljnjem besedilu: Uredba 909/2014/EUV),

Uredbe (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan€nih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) &t. 648/2012 (UL L 173, 12.6.2014,
str. 84), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033 Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU) &t. 600/2014 o trgih finan¢nih
instrumentov, Uredbe (EU) &t. 596/2014 o zlorabi trga in Uredbe (EU) §t. 909/2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih
depotnih druzbah ter popravljena s Popravkom (UL L 270, 15.10.2015, str. 4) in
Popravkom (UL L 187, 12.7.2016, str. 30), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
600/2014/EV), in

Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o
indeksih, ki se uporabljajo kot referen¢ne vrednosti v finan¢nih instrumentih in financnih
pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov, in spremembi direktiv
2008/48/ES in 2014/17/EU ter Uredbe (EU) §t. 596/2014, (UL L 171, 29.6.2016, str. 1)
(v nadaljnjem besedilu: Uredba 2016/1011/EU).

1.2 Opredelitev pojmov in kratic

1.2.1 Splosne dolo¢be

3. élen
(namen opredelitve pojmov)
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(1) V pododdelku 1.2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v
tem zakonu, €e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen njegove opredelitve
oZji.

(2) V pododdelku 1.2.2 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v
oddelku 1.3 ter v 4. do 12. poglavju in drugih doloCbah tega zakona, ki se sklicujejo na
dolo¢be navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen
njegove opredelitve oZji.

(3) V pododdelku 1.2.3 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v
2., 3. in 9. do 11. poglavju ter drugih doloCbah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be
navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen njegove
opredelitve ozji.

(4) V oddelku 2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 2.
poglavju in drugih dolo&bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja.

(5) V oddelku 3.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 3.
poglaviju in drugih doloCbah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja.

(6) V 5. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 5.
poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja,
¢e ni v zvezi s posameznim pojmom doloCeno, da je namen njegove opredelitve oZji.

(7) V 12. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 12.
poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na doloébe navedenega poglavja,
Ce ni v zvezi s posameznim pojmom dolo€eno, da je namen njegove opredelitve oZji.

4. ¢len
(kratice drugih zakonov in predpisov EU)

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:
ZBan-2 je zakon, ki ureja banénistvo,
ZFK je zakon, ki ureja finanéne konglomerate,
ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe,
ZISDU-3 je zakon, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje,
ZIN je zakon, ki ureja inSpekcijski nadzor,
ZPre-1 je zakon, ki ureja prevzeme,
ZUP je zakon, ki ureja splosni upravni postopek,
ZUS-1 je zakon, ki ureja upravni spor,
ZUAIS je zakon, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov,
10. ZRPPB je zakon, ki ureja reSevanje in prisilno prenehanje bank,
11. ZSJV je zakon, ki ureja sistem jamstva za vloge,
12. ZFPPIPP je zakon, ki ureja finan¢no poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in
prisiino prenehanje,
13. ZVO-1 je zakon, ki ureja varstvo okolja, in
14. EZ-1 je zakon, ki ureja energetiko.

CoNoUr®ONE

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skrajSanih naslovov, navedenih v (2.)
¢lenu tega zakona, uporabljeni e naslednji naslovi:
Direktiva 78/660/EGS je Cetrta direktiva Sveta 78/660/EGS z dne 25. julija 1978 o letnih
racunovodskih izkazih posameznih vrst druzb, ki temelji na ¢lenu 54(3)(g) Pogodbe (UL
L &t. 222 z dne 14. 8. 1978, str. 11, s spremembami),

ol
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Direktiva 83/349/EGS je Sedma direktiva Sveta 83/349/EGS z dne 13. junija 1983 o
konsolidiranih raunovodskih izkazih (UL L §t. 193 z dne 18. 7. 1983, s spremembami),
Direktiva 86/635/EGS je Direktiva Sveta 86/635/EGS z dne 8. decembra 1986 o letnih
racunovodskih izkazih in konsolidiranih racunovodskih izkazih bank in drugih financnih
institucij (UL L §t. 372 zdne 31. 12. 1986, str. 1),

Direktiva 91/674/EGS je Direktiva Sveta 91/674/EGS z dne 19. decembra 1991 o letnih
racunovodskih izkazih in konsolidiranih raCunovodskih izkazih zavarovalnic (UL L §t. 374
z dne 31. 12. 1991, str. 7),

Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13.
julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L §t. 302 z dne 17. 11. 2009,
str. 32),

Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30.
maja 1994 o sistemih zajamcenih viog (UL L §t. 135 z dne 31. 5. 1994, str. 5),

Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4.
aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L §t. 125 z dne 5. 5.
2001, str. 15),

Direktiva 2013/34/EU je Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
26. junija 2013 o letnih raCunovodskih izkazih, konsolidiranih raCunovodskih izkazih in
povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L §t.
182 z dne 29. 6. 2013, str. 19),

Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) &t. 1606/2002/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih raunovodskih standardov (UL L St.
243 z dne 11. 9. 2002, str. 1),

Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ
za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi
Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 84),

Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU) &t. 1031/2010 z dne 12. novembra 2010
o Casovnem nacrtu, upravljanju in drugih vidikih draZbe pravic do emisije toplogrednih
plinov na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o vzpostavitvi
sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL L
8t. 302 z dne 18. 11. 2010, str. 1), zadnji€¢ spremenjena z Uredbo Komisije (EU)
8t. 176/2014 z dne 25. februarja 2014 o spremembi Uredbe (EU) &t. 1031/2010 zlasti
zaradi dolocCitve koliCine pravic do emisije toplogrednih plinov, ki se bodo prodajale na
drazbi med letoma 2013—-2020 (UL L §t. 56, z dne 26. 2. 2014, str. 11),

Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finanénim sistemom Evropske
unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L §t. 331 z dne 15. 12.
2010, str. 1),

Uredba 1308/2013/EU je Uredba (EU) &t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 17. decembra 2013 o vzpostavitvi skupne ureditve trgov kmetijskih proizvodov in
razveljavitvi uredb Sveta (EGS) §t. 922/72, (EGS) st. 234/79, (ES) st. 1037/2001 in (ES)
8t. 1234/2007 (UL L 347, 20.12.2013, str. 671), zadnji¢ spremenjena z Delegirano
uredbo Komisije (EU) 2016/1226 z dne 4. maja 2016 o spremembi Priloge IX k Uredbi
(EU) &t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z neobveznimi rezerviranimi
navedbami za olj¢no olje (UL L &t. 202, z dne 28.7.2016, str. 5-6),

Uredba 1227/2011/EU je Uredba (EU) §t. 1227/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 25. oktobra 2011 o celovitosti in preglednosti veleprodajnega energetskega trga (UL
L 326, 8.12.2011, str. 1),

Uredba 714/2009/ES je Uredba (ES) §t. 714/2009 Evropskega Parlamenta in Sveta z
dne 13. julija 2009 o pogojih za dostop do omrezja za Cezmejne izmenjave elektricne
energije in razveljavitvi Uredbe (ES) st. 1228/2003 (UL L 211, 14.8.2009, str. 15), zadnji¢
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spremenjena z Uredbo Komisije (EU) §t. 543/2013 z dne 14. junija 2013 (UL L 163, 15.
6. 2013, str. 1),

16. Uredba 715/2009/ES je Uredba (ES) §t. 715/2009 Evropskega Parlamenta in Sveta z
dne 13. julija 2009 o pogojih za dostop do prenosnih omreZij zemeljskega plina in
razveljavitvi Uredbe (ES) &t. 1775/2005 (UL L 211, 14.8.2009, str. 36), zadnji¢
spremenjena s Sklepom Komisije (EU) 2015/715 z dne 30. aprila 2015 o spremembi
Priloge | k Uredbi (ES) st. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta o pogojih za
dostop do prenosnih omrezij zemeljskega plina (UL L §t. 114, z dne 5. 5. 2015, str. 9—
10), in

17. Uredba 648/2012/EU je Uredba (EU) &t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah
in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201, z dne 27. 7. 2012, str. 1), zadniji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/610 z dne 20. decembra 2016 o
spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s
podaljSanjem prehodnih obdobij, povezanih s pokojninskimi shemami (UL L &t. 86, z dne
31. 3. 2017, str. 3)

(3) Kratica EU pomeni Evropsko unijo.

5. €len
(opredelitve vsebine pojmov)

(1) Pomen pojmov »pokojninska druzba«, »druzba za upravljanje« in »skupina« je
dolo¢en v ZFK.

(2) Pomen pojma »upravljavec alternativnih investicijskih skladov« (v nadaljnjem
besedilu: upravijavec AIS) je opredeljen v 19.tocki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe
575/2013/EU, in pomeni upravljavca AIS iz 9. Elena ZUAIS.

(3) Ce za posamezen primer ni doloeno drugacde, je pomen pojmov »finanéne
storitve«, »bancne storitve«, »pomozne storitve«, »vzajemno priznane finan¢ne storitve«,
»dodatne finanCne storitve«, »druge finanCne storitve«, »banka«, »finanéna druzbag,
»drZzava Clanica«, »tretja drzava«, »Komisija«, »oZji druzinski €lan«, »ban€na skupinag,
»subjekt finanénega sektorja«, »sistemsko tveganje« in »modelsko tveganje« doloCen v
ZBan-2.

(4) Ne glede na prejSnji odstavek imajo pojmi iz 5. in 6. poglavja tega zakona
pomen, kot je opredeljen v 4. ¢lenu Uredbe 575/2013/EU.

(5) Za opredelitev pojmov »finan€ni holding«, »meSani poslovni holding,
»nadrejeni financni holding drzave ¢lanice« in »EU nadrejeni finanéni holding« se smiselno
uporabljata tretja in Cetrta alineja 11. tocke prvega odstavka 7. ¢lena ZBan-2.

(6) Pomen pojma »zavarovalni holding« je opredelien v zakonu, ki ureja
zavarovalnistvo.

(7) Pomen pojmov »nematerializiran vrednostni papir« in »racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev« je doloen v zakonu, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje.

(8) Drzava sedeza finan¢ne druzbe je drzava, v kateri je finan&na druzba pridobila
ustrezno dovoljenje za opravljanje finan¢nih storitev, drzava gostiteljica pa je drzava, ki ni
drzava sedeza druzbe in v kateri je druzba ustanovila podruznico ali v kateri neposredno
opravlja financne storitve.
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(9) Nadzorovana finan¢na druzba je finan¢na druzba, nad katero opravlja nadzor
nadzorni organ drzave sedeza finan¢ne druzbe.

(10) Oseba drzave Clanice je oseba drZzave €lanice, ki je fizi€na oseba in ima v tej
drzavi Clanici prebivalidCe, ali pravna oseba, ki ima sedeZ na obmocju te drzave Elanice.

(11) Oseba tretje drzave je oseba posamezne tretje drzave, ki je fizicna oseba in
ima v tej tretji drzavi prebivali€e, ali pravna oseba, ki ima sedez na obmodju te tretje drzave.

(12) Pojem »pomembna borznoposredniSka druZba« pomeni borznoposrednidko
druzbo, ki jo kot pomembno opredeli agencija na podlagi tega zakona v zvezi z
uveljavljanjem zahtev, ki jih za pomembne borznoposredniSke druzbe dolo¢a ta zakon.
Agencija opredeli podrobnejSa merila za doloCitev pomembne borznoposredniske druzbe iz
prejSnjega stavka v zvezi z uveljavljanjem doloenih zahtev, ki jih za pomembne
borznoposredniSske druzbe dolo¢a ta zakon ali Uredba 575/2013/EU. Pri doloCanju
podrobnejsih meril za pomembne borznoposredniske druzbe agencija uposteva:
1. velikost in notranjo organiziranost borznoposredniSke druzbe,
2. naravo, obseg in zapletenost dejavnosti, ki jih borznoposredniSka druzba opravlja,
3. sistemski pomen borznoposredniske druzbe.

(13) Pojem »kreditna institucija« je doloCen v 1. tocki prvega odstavka 4. Clena
Uredbe (EU) &t. 575/2013 in se uporablja v enakem pomenu, kot je doloCen v tej uredbi.

(14) Pojem »veleprodajni energetski proizvod« je doloen v 4. tocCki 2. &lena
Uredbe 1227/2011/EU in se uporablja v enakem pomenu, kot je doloCen v tej uredbi.

(15) Pojem »investicijski sklad« je dologen v ZISDU-3 in pomeni investicijski sklad
iz 5. ¢lena ZISDU-3.

(16) Pojem »obvladujoa druzba« je dolo¢en v ZGD-1 in pomeni druzbo, ki
obvladuje eno ali ve€ odvisnih druzb pod pogoiji iz 56. lena ZGD-1.

(17) Pojem »odvisna druzba« je doloCen v ZGD-1 in pomeni druzbo, ki jo
obvladuje obvladujoa druzba, vkljuéno s katero koli odvisno druzbo konéne obvladujoce
druzbe pod pogoji iz 56. Elena ZGD-1.

(18) Pojem »centralna nasprotna stranka« ali »CNS« je dolo€en v 1. tocki 2. ¢lena
Uredbe 648/2012/EU in se uporablja v enakem pomenu, kot je dolo¢en v tej uredbi.

(19) Pojmi »indeks«, »izdajatelj indeksa«, »referenéna vrednost«, »zagotavljanje
referenéne vrednosti«, »upravljavec referenCne vrednosti«, »prispevajoa oseba,
»nadzorovana prispevajoCa oseba«, »predlagatelj«, »ocenjevalec« in drugi pojmi, ki so
dolo€eni v 3. ¢lenu Uredbe 2016/1011/EU, se uporabljajo v enakem pomenu, kot je dolo¢en
v tej uredbi.

6. ¢élen (5.a ¢len)
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge in Evropski odbor za sistemska
tveganja)

(1) Evropski organ za vrednostne papirje in trge (v nadaljnjem besedilu: ESMA) je
evropski nadzorni organ, ustanovljen z Uredbo 1095/2010/ES.

(2) Evropski odbor za sistemska tveganja (v nadaljnjem besedilu: ESRB) je odbor
ustanovljen z Uredbo 1092/2010/ES.
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7. €len (6. €len)
(organ vodenja, organ nadzora, upravljalni organ, viSje vodstvo in sedez)

(1) Organ vodenja oziroma poslovodstvo:
1. ima pri druzbah s sedeZzem v Republiki Sloveniji pomen, opredeljen v 10. élenu ZGD-1,
2. je pri drugih pravnih osebah organ pravne osebe, ki je po zakonu oziroma pravilih te
pravne osebe pristojen in odgovoren za vodenje njenih poslov.

(2) Organ nadzora pravne osebe je organ, ki je po zakonu oziroma pravilih te
pravne osebe pristojen in odgovoren za nadzor nad vodenjem njenih poslov.

(3) Upravljalni organ je organ vodenja in nadzora pravne osebe, ki je pristojen za
doloCanje strategije, ciliev in sploSnih usmeritev pravne osebe ter za nadziranje in
spremljanje vodstvenih odloditev in poslovanja, ter praviloma vkljuCuje tudi osebe, ki
dejansko vodijo posle.

(4) Visje vodstvo so fiziCne osebe, ki opravljajo izvrSne funkcije oziroma vodijo
posle ter so odgovorne za izvajanje strategije in sploSnih usmeritev ter doseganje ciljev
pravne osebe.

(5) Ce ni za posamezen primer drugage dologeno, se pri uporabi tega zakona
Steje, da ima pravna oseba sedez v posamezni drZavi, €e je vpisana v javni register pravnih
oseb, ki ga vodi ta drzava (v nadaljnjem besedilu: registrirani sedez).

(6) Poslovni naslov je kraj, v katerem poslovodstvo pravne osebe ali podjema, ki
nima lastnosti pravne osebe, opravlja svoje naloge in pristojnosti, ¢e to ni hkrati registrirani
sedez.

1.2.2 Pojmi v zvezi z investicijskimi storitvami in posli

8. €len (7. ¢len)
(finanéni instrumenti)

(1) Finanéni instrumenti so v tem Cd¢lenu opredelijeni za namen opredelitve
investicijskih storitev in poslov.

(2) Financni instrumenti so:
prenosljivi vrednostni papirji,
instrumenti denarnega trga,
enote kolektivnih nalozbenih podjemov,
opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi
izvedeni posli v zvezi z vrednostnimi papirji, valutami, dogovori o terminski obrestni meri,
emisijskimi kuponi ali donosi kot osnovnimi instrumenti ali drugi izvedeni financni
instrumenti, finan¢ni indeksi ali druga finan¢na merila, ki jih je mogoc€e poravnati bodisi s
prenosom osnovnega instrumenta bodisi z denarnim placilom,
5. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi
izvedeni posli v zvezi z blagom kot osnovnim instrumentom, ki:
- bodisi morajo biti poravnani z denarnim placilom
- bodisi so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank (razen zaradi
neizpolnitve obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje
pogodbe),
6. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
osnovnim instrumentom, ki se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta

PO
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(blaga), pod pogojem, da se z njimi trguje na organiziranem trgu, v vecstranskem
sistemu trgovanja (v nadaljnjem besedilu: MTF) oziroma v organiziranem sistemu
trgovanja (v nadaljnjem besedilu: OTF), razen veleprodajnih energetskih proizvodov, s
katerimi se trguje na OTF, ki se morajo poravnati S prenosom osnovnega instrumenta
(energetskega proizvoda),

7. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi
izvedeni posli v zvezi z blagom kot osnovnim instrumentom:

- ki se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta in niso navedeni v 6. tocki
tega odstavka in

- ki nimajo komercialnih namenov, imajo pa znacilnosti drugih izvedenih finan¢nih
instrumentov,

8. izvedeni finan&ni instrumenti za prenos kreditnega tveganja,

9. finanéne pogodbe na razlike,

10. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, dogovori o terminski obrestni meri in drugi
izvedeni posli v zvezi s spremenljivkami ozracja, prevoznimi stroski, emisijskimi
pravicami ali stopnjami inflacije ali drugi uradni ekonomskimi statisti¢nimi podatki, ki:

- bodisi morajo biti poravnani z denarnim plagilom

- bodisi so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank (razen zaradi
neizpolnitve obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje
pogodbe),

11. kateri koli drug izveden posel v zvezi s premoZzenjem, pravicami, obveznostmi, indeksi in
ukrepi, ki ni naveden v 1. do 10. tocki tega odstavka in ki ima znacCilnosti drugih
izvedenih finanénih instrumentov, zlasti ob upostevaniu,

- ali se z njimi trguje na organiziranem trgu, v MTF oziroma OTF,
- ali se bodisi obradunavajo in poravnavajo prek priznanih klirin§kih druzb bodisi je treba
V zvezi z njimi zagotavljati zahtevano (dnevno) kritje,

12. emisijski kuponi, ki jih sestavljajo katere koli enote, za katere je ugotovljeno, da so

skladne z zahtevami 4. razdelka VI. poglavja ZVO-1 (sistem trgovanja z emisijami).

(3) Prenosljivi vrednostni papirji so vse vrste vrednostnih papirjev razen placilnih
instrumentov, s katerimi se lahko trguje na kapitalskih trgih, in sicer:

1. delnice delnidkih druzb, drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki predstavljajo
delez v kapitalu ali ¢lanskih pravicah pravnih oseb, in potrdila o deponiranju v zvezi z
delnicami,

2. obveznice in druge vrste vrednostnih papirjev, ki vsebujejo obveznost izdajatelja oziroma
izdajateljice (v nadaljnjem besedilu: izdajatelj), vklju¢no s potrdilom o deponiranju v zvezi
s temi vrednostnimi papirji,

3. vsak drug vrednostni papir, ki vsebuje:

- enostransko oblikovalno upravi¢enje imetnika oziroma imetnice (v nadaljnjem besedilu:
imetnik) pridobiti ali prodati prenosljivi vrednostni papir ali

- pravico imetnika zahtevati denarno placilo, ki se dolo€i glede na vrednost prenosljivih
vrednostnih papirjev, te€ajev valut, obrestnih mer ali donosov, blaga ali glede na drug
indeks ali ukrep.

(4) Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obiajno
trguje na denarnem trgu, kakrdni so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in
komercialni zapisi, razen placilnih instrumentov.

(5) Izvedeni financni instrumenti so opredeljeni v 29. toCki prvega odstavka 2.
Clena Uredbe 600/2014/EU in pomenijo finanéne instrumente iz 4. do 11. to¢ke drugega
odstavka tega €lena.

(6) lzvedeni finanéni instrumenti na blago so opredeljeni v 30. tocki prvega

odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in pomenijo finanéne instrumente v zvezi z blagom iz
5. do 7. toCke in iz 10. ter 11. toCke drugega odstavka tega Clena.
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(7) lzvedeni finan¢ni instrumenti na kmetijske proizvode so pogodbe na izvedene
finan¢ne instrumente v zvezi s proizvodi iz 1. ¢lena Uredbe 1308/2013/EU ter v delih | do XX
in XXIV/1 Priloge | k navedeni uredbi in se uporabljajo v enakem pomenu, kot je dolo€en v tej
uredbi.

(8) Pogodba o izvedenih finanénih instrumentih na energente C6 so financni
instrumenti iz 6. toCke drugega odstavka tega Clena v zvezi s premogom ali nafto, s katerimi
se trguje na OTF in se poravnajo S prenosom osnovnega instrumenta (premogom ali nafto).

(9) Potrdilo o deponiranju je vrednostni papir, s katerim se lahko trguje na
kapitalskih trgih in pomeni imetnistvo vrednostnih papirjev nerezidenénega izdajatelja, pri
Cemer je lahko uvrs&eno v trgovanje na organiziranem trgu in se z njim trguje neodvisno od
vrednostnih papirjev nerezidenénega izdajatelja.

(10) Certifikat je opredeljen v 27. tocki prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe
600/2014/EU in se uporablja v enakem pomenu, kot je dolo€en v tej uredbi.

(11) Strukturiran finan¢ni produkt je opredeljen v 28. toCki prvega odstavka 2.
¢lena Uredbe 600/2014/EU in se uporablja v enakem pomenu, kot je dolo€en v tej uredbi.

9. élen (7.a clen)
(strukturirana vlioga)

Strukturirana vloga je viloga iz 7. ¢lena ZSJV, pri kateri so ob dospelosti obresti oziroma

premije izplacljive pod pogoiji, ki so odvisni od naslednjih dejavnikov:

1. indeksa ali kombinacija indeksov, razen vloge z variabilno obrestno mero, katere vracilo
je neposredno povezano z indeksom obrestnih mer, kot sta Euribor ali Libor;

2. finan¢nega instrumenta ali kombinacija financ¢nih instrumentov;

3. Dblaga ali kombinacija blaga ali drugih nenadomestljivih osnovnih sredstev; ali

4. menjalnega te€aja ali kombinacija menjalnih te€ajev.

10. ¢élen (7.b Clen)
(investicijski sklad, s katerim se trguje na mestu trgovanja - ETF)

Investicijski sklad, s katerim se trguje na mestu trgovanja (v nadaljnjem besedilu: ETF) je
investicijski sklad, s katerega vsaj eno enoto premozenja ali razredom delnic se dnevno
trguje na vsaj enem organiziranem trgu, MTF ali OTF, in ki ima vsaj enega vzdrzevalca trga,
ki si prizadeva za zagotovitev, da se trzna vrednost enot premoZenja ali delnic na mestu
trgovanja bistveno ne razlikuje od Ciste vrednosti sredstev in od indikativhe Ciste vrednosti
sredstev, ¢e se ta izraCunava.

11. élen (7.c ¢len)
(drzavni vrednostni papir, izdajatelj drzavnega vrednostnega papirja)

(1) Drzavni vrednostni papir je dolZniSki instrument, ki ga izda izdajatelj drzavnega
vrednostnega papirja.

(2) lzdajatelj drzavnega vrednostnega papirja je ena izmed naslednjih oseb, ki
izdajo dolzniski instrument:

1. EU,
2. drzava Clanica, vklju¢no z drzavnim organom, agencijo ali namensko druzbo v drzZavi
¢lanici,

3. v primeru zvezne drzave €lanice, ena od zveznih enot,

16



ZTFI-1 - Osnutek v1.0cp
EVA 2017-1611-0002

4. namensko druzbo za ve¢ drzav ¢lanic,

5. mednarodna finanéna institucija, ki sta jo ustanovili dve ali ve¢ drzav ¢lanic, katere
namen je zagotoviti financiranje oziroma finanéno pomo¢ za svoje ¢lanice, ki imajo ali jim
grozijo resne finanéne tezave, ali

6. Evropska investicijska banka.

12. ¢len (8. ¢len)
(investicijske storitve in posli)

(1) Investicijske storitve in posli so naslednje storitve in posli v zvezi s finanénimi
instrumenti:
sprejemanje in posredovanje narocil v zvezi z enim ali ve¢ finan&nimi instrumenti,
izvrSevanje naro il za racun strank,
poslovanje za svoj racun,
gospodarijenje s finan&nimi instrumenti,
investicijsko svetovanje,
izvedba prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa,
izvedba prve ali nadaljnje prodaje finan€nih instrumentov brez obveznosti odkupa,
upravljanje MTF in
upravljanje OTF.

CoNooOrWNE

(2) lzvrSevanje narodil za racun strank je poslovanje z namenom doseci sklenitev
pogodbe o nakupu ali prodaji enega ali ve¢ finanénih instrumentov za racun stranke in
vklju€uje sklepanje pogodb o prodaji finan¢nih instrumentov, ki jih izda investicijsko podjetje
ali kreditna institucija, v ¢asu njihove izdaje.

(3) Poslovanje za svoj racun je poslovanje v breme lastnega kapitala, katerega izid
je sklenitev posla za lasten racun z enim ali ve€ finan&nimi instrumenti.

(4) Gospodarjenje s finan€nimi instrumenti je upravljanje portfeljev, ki vkljuCujejo
finan¢ne instrumente, v skladu s pooblastili strank na podlagi posami¢ne presoje za vsako od
strank.

(5) Investicijsko svetovanje je dajanje osebnih priporocil stranki bodisi na njeno
zahtevo bodisi na pobudo investicijskega podjetja glede enega ali ve€ poslov v zvezi s
finan€nimi instrumenti.

13. ¢len (9. ¢len)
(narogilo in izvrSitev narocila stranke)

(1) Narocilo stranke je nalog stranke investicijskemu podjetju, da za njen racun
kupi ali proda finanéne instrumente.

(2) Omejeno naroCilo je naroCilo stranke za nakup ali prodajo neke koliCine
finan¢nih instrumentov za ceno, dolo€eno v naroCilu, ali pod za stranko ugodnejSimi pogoji.

(3) Narocilo s preudarkom je narocCilo stranke, pri katerem ta ne doloci cene, po
kateri naj investicijsko podjetje izvrSi narocilo, temveC pooblasti investicijsko podjetje, da ga
izvrsi po lastni presoji.

(4) l1zvrsSitev narocila stranke je sklenitev posla o nakupu ali prodaji finanénega
instrumenta, ki je bil predmet narocila stranke, za racun stranke.
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(5) Narocilo za trgovanje je narocilo stranke in ponudba, ki jo investicijsko podjetje
ali druga oseba objavi v zvezi z nakupom ali prodajo finanénega instrumenta v trgovalnem
sistemu organiziranega trga, MTF, OTF ali zunaj tega sistema.

14. €len (9.a ¢len)
(poslovanje za svoj racun in izvrsitev narocila stranke)

(1) Posel s finan¢nimi instrumenti, ki ga investicijsko podjetje sklene s stranko za
svoj racun, predstavlja izvr8itev narocila stranke, pod pogojem, da investicijsko podjetje pri
takem poslovanju deluje za racun stranke.

(2) Ce se ne dokaze drugade, se $teje, da posel, ki ga investicijsko podjetje sklene

s stranko za svoj racun:

1. na podlagi predhodnega strankinega povpraSevanja za ceno takega finanCnega
instrumenta;

2. na podlagi predhodno javno objavljenih cen investicijskega podjetja za tak finan&ni
instrument; ali

3. glede katerega je po veljavni trzni praksi obiCajno, da stranke povprasSujejo za ceno
takega financnega instrumenta pri ve€¢ osebah, ne predstavlja delovanja za racun
stranke.

(3) Ce se ne dokaze drugade, se ne glede na prej$nji odstavek Steje, da
investicijsko podjetje, kadar sklene s stranko posel za svoj ra¢un, deluje za racun stranke,
Ce:

1. je stranka fizicna oseba;

2. investicijsko podjetje za konkretni posel za svoj racun s stranko opravilja storitev
borznega posredovanja za stranko; ali

3. seinvesticijsko podjetje in stranka tako za konkretni posel pisno dogovorita.

15. ¢len (9.b Clen)
(trgovanje s hkratnim nakupom in prodajo, algoritemsko trgovanje in tehnika
visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja)

(1) Trgovanje s hkratnim nakupom in prodajo je posel med kupcem in
prodajalcem, v katerega se vklju€i posredovalec tako, da pri celotni izvrSitvi posla ni nikoli
izpostavljen trznemu tveganju, nakup in prodaja se izvrSita istoCasno, posel pa je sklenjen po
ceni, pri kateri posredovalec ne realizira niti profita niti izgube razen vnaprej razkrite provizije
oziroma cene take storitve.

(2) Algoritemsko trgovanje je trgovanje s finanénimi instrumenti, pri katerem
raCunalniski algoritem samodejno dolo€a posamezne parametre naro€il, kot so zacletek
izvrSevanja naroCila, €as izvrSitve narocila, cena ali koli€ina narocila ali upravljanje z
naroCilom po vnosu, brez poseganja ali z omejenim poseganjem Cloveka, in ne vkljuCuje
nobenega sistema, ki se uporablja izklju¢no za:

1. posredovanje naro€il na eno ali ve¢ mest trgovanja,
2. obdelavo naro€il, pri katerih ni dolo¢enih parametrov trgovanja, ali
3. potrjevanje narocil oziroma za obdelavo izvrSenih poslov po trgovanju.

(3) Tehnika visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja ima naslednje
znacilnosti:
1. infrastrukturo, ki zmanjSuje zakasnitve zaradi omrezja in druge zakasnitve, in vkljuCuje
vsaj eno od naslednjih zmogljivosti pri algoritemskem vnosu narocil: kolokacija, blizina
gostovanja ali hiter neposredni elektronski dostop,
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2. sistem, ki brez poseganja ¢loveka doloCi vnos, generiranje, posredovanje ali izvrSitev
narocCila za vsak posel ali narocilo, ter
3. visoko Stevilo dnevnih sporocil, ki predstavljajo naroCila, ponudbe ali preklice.

16. €len (9.c ¢len)
(neposredni elektronski dostop)

Neposredni elektronski dostop je dogovor €lana, udeleZenca ali stranke mesta trgovanja s
tretjo osebo, kateri se dovoli uporaba njegove identifikacijske kode za elektronsko
posredovanje naroCila v zvezi s finanénim instrumentom neposredno mestu trgovanja, in
vklju€uje dogovor, ki omogoca tudi uporabo infrastrukture oziroma kateregakoli povezanega
sistema za posredovanje narocil ¢lana, udeleZzenca ali stranke (neposredni dostop do trga),
ali vsebuje dogovor, da tretja oseba te infrastrukture ne uporablja (sponzorirani dostop).

17. élen (9.d Clen)
(navzkrizna prodaja)

Navzkrizna prodaja je ponujanje investicijske storitve skupaj z drugo storitvijo ali produktom
kot del sveznja ali kot pogoj za isti dogovor oziroma svezen,.

18. ¢élen (9.e Clen)
(trajni nosilec podatkov)

Trajni nosilec podatkov omogoc€a stranki shranjevanje njenih podatkov, tako, da so ji
dostopni za poznejSo uporabo v obdobju, ki je primerno glede na namen podatkov, in ki
omogocCa nespremenjen prikaz shranjenih podatkov.

19. €len (10. ¢len)
(pomozne investicijske storitve)

(1) Pomozne investicijske storitve so:

1. hramba in vodenje finan¢nih instrumentov za racun strank, ki vklju€uje tudi:

- skrbniStvo in sorodne storitve, kakrSne so upravljanje denarnih in drugih vrst
zavarovanja,

- storitve vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank, razen vodenja
centralnega registra,

2. dajanje posqjil vlagateljem oziroma vlagateljicam (v nadaljnjem besedilu: vlagatelj), da bi
ti lahko opravili enega ali ve€ poslov s finan¢nimi instrumenti, €e je investicijsko podjetje,
ki daje posoijilo, udelezeno pri teh poslih,

3. svetovanje podjetiem glede kapitalske sestave, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve v zvezi z zdruZitvijo in nakupi podjetij,

4. menjalniS8ke storitve, Ce jih investicijsko podjetje opravija v zvezi z investicijskimi
storitvami,

5. investicijske raziskave in finan¢ne analize ali druge oblike sploSnih priporoCil v zvezi s
posli s finan&nimi instrumenti,

6. storitve v zvezi z izvedbo prve oziroma nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z
obveznostjo odkupa,

7. storitve in posli enake vrste kakor investicijske ali pomozZne investicijske storitve, ki se
nanasajo na osnovne instrumente izvedenih finan¢nih instrumentov iz 5., 6., 7., 10. ali
11. toCke drugega odstavka (7.) 8. Clena tega zakona, e so povezane z investicijskimi
ali pomoznimi investicijskimi storitvami.
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(2) Ne glede na prej$nji odstavek so pri uporabi dolo¢b 5., 6. in 8. poglavja tega
zakona »pomozne investicijske storitve« upravljanje premozenja investicijskega podjetja,
vodenje zbirk podatkov, vkljuéno z osebnimi podatki, zagotavljanje indeksov, ki se
uporabljajo kot referenéne vrednosti v finanénih instrumentih in finan¢nih pogodbah ali za
merjenje uspesnosti investicijskih skladov, ali opravljanje podobnih poslov, ki se izvajajo kot
podpora opravljanju storitev enega ali ve€ investicijskih podjetij.

20. ¢len (11. ¢len)
(investicijsko podjetje, borznoposredniSka druzba, mala borznoposredniska druzba,
borzni posrednik in zdruzenje borznih €élanov)

(1) Investicijsko podjetje je pravna oseba, ki profesionalno kot svojo redno
dejavnost opravlja investicijske storitve za druge osebe ali investicijske posle.

(2) Borznoposredniska druzba je investicijsko podjetie s sedezem v Republiki
Sloveniji, ki ni banka in ki je pridobilo dovoljenje agencije za opravljanje investicijskih storitev
in poslov.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega Clena se pri dolo¢bah 5., 6. in 8. poglavja tega
zakona uporablja pojem investicijsko podjetje v pomenu, opredeljenem v 4. to¢ki drugega
odstavka 8. ¢lena ZBan-2.

(4) Borzni posrednik oziroma borzna posrednica (v nadaljnjem besedilu: borzni
posrednik) je fizitna oseba, ki ima dovoljenje agencije za opravljanje poslov borznega
posrednika in ki za borznoposredniSko druzbo ali banko na podlagi zaposlitve ali na drugi
pravni podlagi opravlja posle, zajete v investicijskih storitvah, ki jih za svoje stranke opravlja
borznoposredniska druzba.

(5) Zdruzenje borznih ¢lanov je zdruZenje, ki je ustanovljeno kot gospodarsko
interesno zdruZenje po ZGD-1 in v katero se zdruZujejo borznoposredniSke druzbe in banke,
ki v skladu s tem zakonom opravljajo investicijske storitve in posle.

(6) Mala borznoposredniska druzba je borznoposredniSka druzba:
1. ki opravlja samo te investicijske storitve:

- posredovanje naroCil v zvezi s prenosljivimi vrednostnimi papirji ali enotami kolektivnih
nalozbenih podjemov osebam iz (32.) 60. Clena tega zakona ali druzbam za
upravljanje ali

- investicijsko svetovanje, in

2. katere letni prihodki ne presegajo 750.000 eurov.

21. ¢len (11.a ¢len)
(matiéna drzava €lanica investicijskega podjetja, drzava ¢lanica gostiteljica
investicijskega podjetja)

(1) Mati¢na drzava €lanica investicijskega podjetja je:
1. cZe je investicijsko podjetje fizicna oseba, drzava Clanica, v kateri se nahaja njegov
poslovni naslov;
2. Ce je investicijsko podjetje pravna oseba, drzava Clanica, v kateri se nahaja njegov
registrirani sedez; ali
3. Ce investicijsko podjetje v skladu s pravili te drzave nima registriranega sedeza, drzavo
Clanico, v kateri se nahaja njegov poslovni naslov.
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(2) Drzava Clanica gostiteljica investicijskega podjetja pomeni drzavo €&lanico, ki ni
mati¢na drzava Clanica in v kateri ima investicijsko podjetje podruznico ali zagotavlja
investicijske storitve in posle.

22. ¢len (11.b ¢&len)
(podruznica investicijskega podjetja)

(1) Podruznica investicijskega podjetja je poslovna enota, ki:
- jelogena od sedeza druzbe, in
- je del investicijskega podjetja, ki nima statusa pravne osebe, ki opravlja investicijske
storitve in posle, in
- lahko opravlja tudi pomoZne storitve, za katere je dovoljenje pridobilo investicijsko
podjetje.

(2) Vse poslovne enote, ki jih v Republiki Sloveniji ustanovi investicijsko podjetje s
sedeZzem v drugi drzavi €lanici, se Stejejo za eno samo podruznico.

23. ¢len (11.c ¢len)
(podjetje tretje drzave)

Podjetje tretje drzave je podjetje, ki bi izpolnjevalo pogoje za kreditno institucijo, ki lahko
opravlja investicijske storitve in posle, ali za investicijsko podjetje, ¢e bi imelo svoj sedez
registriran v EU.

24. €len (11. d ¢len)
(kvalificiran delez)

Kvalificirani delez je neposredni ali posredni delez v investicijskem podjetju, ki predstavlja 10
odstotni ali vi§ji delez glasovalnih pravic ali kapitala v investicijskem podjetju, ob upostevanju
dolo¢b (155. in 155.a) 186. in 187. Clena tega zakona.

25. ¢len (11. e ¢len)
(tesna povezanost)

Tesna povezanost je polozaj, v katerem sta dve ali vec fizi€nih ali pravnih oseb povezanih na

enega od naslednjih nacinov:

1. z udelezbo v obliki neposrednega ali posrednega imetniStva poslovnega deleza, delnic
ali drugih pravic, na podlagi katerih imetnik pridobi najmanj 20 odstotni delez glasovalnih
pravic ali najmanj 20 odstotni delez v kapitalu te pravne osebe;

2. z obvladovanjem, ki pomeni razmerje med obvladujoCo in odvisno druzbo v vseh
primerih iz 56. ¢lena ZGD-1 ali temu razmerju podobno razmerje med drugo obvladujo¢o
druzbo in odvisno druzbo;

3. s polozajem, v katerem so fizi¢ne ali pravne osebe povezane z isto osebo z razmerjem
obvladovanja.

26. €len (12. ¢len)
(stranka)
(1) Stranka je vsaka fizilna ali pravna oseba ali celota premoZenja, ki nima pravne
osebnosti, za katero investicijsko podjetje opravlja investicijske ali pomozZne investicijske

storitve.
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(2) Profesionalna stranka je stranka, ki ima ustrezno strokovno znanje in izku$nje, da lahko
sama sprejema investicijske odlocitve in oceni tveganje, povezano z njimi, in ki je v skladu z
(207. do 209.) 251. do 253. ¢lenom tega zakona obravnavana kot profesionalna stranka.

(3) Neprofesionalna stranka je vsaka druga stranka razen profesionalne.

27. ¢len (12. a &len)
(mesto trgovanja)

Mesto trgovanja pomeni organiziran trg, MTF ali OTF.

28. €len (12.b ¢len)
(likvidni trg)

Likvidni trg je trg financnega instrumenta ali razreda finan€nih instrumentov, na
katerem so stalno prisotni kupci in prodajalci, in se ob upostevanju specifiénih trznih struktur
doloCenega finanénega instrumenta ali doloenega razreda finanénih instrumentov ocenjuje
v skladu z naslednjimi merili:

1. povprecna pogostost in obseg poslov v razli¢nih trznih pogojih, ob upostevanju narave in
zivljenjskega cikla produktov v razredu finanénega instrumenta;

2. Stevilo in vrsta udeleZencev na trgu, vkljuéno z razmerjem med udelezenci na trgu in
instrumenti posami¢nega produkta, s katerimi se trguje;

3. povprecna velikost razponov, kadar je na voljo.

29. €len (12.c Clen)
(vecstranski sistem)

(1) Vecstranski sistem pomeni sistem ali infrastrukturo, v kateri lahko vzajemno
delujejo nakupni in prodajni interesi Stevilnih tretjih oseb v zvezi s finanénimi instrumenti.

(2) Velstranski sistemi iz prejSnjega odstavka delujejo v skladu z doloCbami 4. in
7. poglavja tega zakona glede MTF ali OTF oziroma dolo¢bami 9. poglavja tega zakona
glede organiziranega trga.

(3) Ne glede na doloc¢bi 23. €lena in 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU morajo biti vsi
posli, ki niso sklenjeni na veé&stranskih sistemih ali prek sistemati¢nega internalizatorja,
skladni z dolo€bami naslova Ill Uredbe 600/2014/EU.

30. ¢len (13. ¢len)
(ve€stranski sistem trgovanja — MTF)

(1) Vecstranski sistem trgovanja je vecstranski sistem, ki ga vodi oziroma upravlja
investicijsko podjetje ali upravljavec oziroma upravljavka (v nadaljnjem besedilu:
upravljavec) organiziranega trga (v nadaljnjem besedilu: upravljavec MTF), in ki v tem
sistemu v skladu z vnaprej doloCenimi pravili povezuje interese glede prodaje in nakupa
finan¢nih instrumentov Stevilnih tretjih oseb tako, da se sklene pravni posel glede financnega
instrumenta v skladu s pododdelkom 7.3.2 tega zakona.

(2) V tem zakonu je za velstranski sistem trgovanja uporabljena mednarodna
kratica MTF.

22



ZTFI-1 - Osnutek v1.0cp
EVA 2017-1611-0002

31. ¢len (13.a ¢len)
(organiziran sistem trgovanja — OTF)

(1) OTF pomeni vecstranski sistem, ki ni organizirani trg ali MTF, v katerem lahko
medsebojno vplivajo nakupni in prodajni interesi veC tretjih oseb v zvezi z obveznicami,
strukturiranimi finanénimi produkti, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan€nimi instrumenti,
pri Eemer se sklene pravni posel glede finanénega instrumenta ali finanénega produkta v
skladu s pododdelkom 7.3.2 tega zakona.

(2) Upravljavec OTF je investicijsko podjetje ali upravljavec organiziranega trga, ki
vodi oziroma upravlja OTF v skladu s tem zakonom.

(3) V tem zakonu je za organiziran sistem trgovanja uporabljen mednarodna
kratica OTF.

32. €len (13.b ¢len)
(razvojni trgi MSP)

(1) Razvojni trg malih in srednjih podijetij je MTF (v nadaljnjem besedilu: razvojni
trg MSP), ki je registriran kot razvojni trg MSP v skladu z (287.) 332. ¢lenom tega zakona.

(2) Ne glede na dolocbe (31.c) 59. ¢lena tega zakona, so mala in srednja podjetja
iz prvega odstavka tega Clena gospodarske druzbe, ki so imele povpreCno trzno
kapitalizacijo za pretekla tri koledarska leta na zadnji dan posameznega leta, manj kot 200
000 000 EUR.

33. ¢len (14. ¢len)
(organizirani trg in upravljavec organiziranega trga)

(1) Organizirani trg finan¢nih instrumentov (v nadaljnjem besedilu: organizirani
trg) je velstranski sistem, ki ga vodi oziroma upravlja doloCena oseba in ki ima naslednje
znacilnosti:

1. v tem sistemu in v skladu z vnaprej doloCenimi pravili se povezuje ali omogoca
povezovanje interesov glede prodaje ali nakupa finan¢nih instrumentov Stevilnih tretjih
oseb tako, da se sklenejo pravni posli v zvezi s finan&nim instrumentom, ki je uvr§éen v
trgovanje po njegovih pravilih oziroma sistemih tega trga,

2. ima dovoljenje pristojnega nadzornega organa,
3. deluje redno in v skladu s pogoji, dolo¢enimi v 9. poglavju tega zakona.

(2) Upravljavec organiziranega trga je oseba, ki vodi oziroma upravlja organizirani
trg.

(3) Drzava Clanica sedeza organiziranega trga je:
1. drzava €lanica, v kateri je ta trg registriran, ali
2. Ce v skladu s pravili te drzave nima registriranega sedeza, drzava Clanica, v kateri je
poslovni naslov tega trga.

(4) Drzava Cclanica gostiteljica organiziranega trga je drzava c¢lanica, v kateri

organiziran trg zagotavlja ustrezno ureditev, ki omogoca oddaljenim ¢lanom ali udelezencem
s sedezem v isti drzavi Clanici dostop do trgovanja v svojem sistemu.

34. ¢len (15. ¢len)
(borzni trg, borza, borzni posel in uradna borzna kotacija)
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(1) Borzni trg je organizirani trg, katerega upravljavec ima sedez v Republiki
Sloveniji.

(2) Borza je upravljavec borznega trga, ki je pridobil dovoljenje agencije za
upravljanje tega trga.

(3) Borzni posel je posel s finan¢nimi instrumenti, sklenjen na borznem trgu.

(4) Uradna borzna kotacija je segment borznega trga, na katerem se trguje z
vrednostnimi papirji, ki izpolnjujejo dodatne pogoje, pomembne za zaslito interesov
vlagateljev, glede razprSenosti, trzne kapitalizacije ter vsebine pravic, ki jih dajejo imetniku, in
drugih njihovih lastnosti.

(5) Prosti trg je trg, na katerem se trguje izven organiziranih platform.

35. €len (16. ¢len)
(vzdrzevalec trga in sistemati€ni internalizator)

(1) Vzdrzevalec oziroma vzdrzevalka (v nadaljnjem besedilu: vzdrZevalec) trga je
oseba, ki neprekinjeno nastopa na trgu finanénih instrumentov, pripravljena poslovati za svoj
racun s kupovanjem in prodajanjem financnih instrumentov v breme lastnega kapitala po
cenah, Ki jih doloCi sama.

(2) Sistemati¢ni internalizator je investicijsko podijetje, ki na organizirani, pogosti in
sistemati¢ni podlagi ter v znathem obsegu posluje za lasten racdun z izvrSevanjem narodil
strank zunaj organiziranega trga, MTF ali OTF, ne da bi upravljal ve€stranski sistem.

(3) Pogosta in sistematicna podlaga se meri s Stevilom poslov s finanénim
instrumentom, ki jih investicijsko podjetje izvede na prostem trgu (v nadaljnjem besedilu:
OTC) za lasten racun z izvrSevanjem narocil strank. Znatni obseg trgovanja se meri bodisi z
obsegom trgovanja investicijskega podjetia na OTC v primerjavi s celothim trgovanjem
investicijskega podjetja z doloCenim finan¢nim instrumentom bodisi z obsegom trgovanja
investicijskega podjetja na OTC v primerjavi s celotnim trgovanjem z dolo¢enim finanénim
instrumentom v EU. Opredelitev sistematiCnega internalizatorja se uporablja le, kadar sta
vnaprej doloCeni omejitvi pogoste in sistemati¢ne podlage ter znatnosti obsega prekoraceni
ali kadar se investicijsko podjetje odloCi za delovanje v sistemu sistemati¢nega
internalizatorja.

(4) Podijetja, ki ustrezajo opredelitvi sistemati¢nega internalizatorja iz tega €lena, o
tem obvestijo agencijo. Agencija to obvestilo posreduje ESMA.
36. €len (17. ¢len)

(centralni register in centralna depotna druzba)

(1) Centralni register je centralni register, kakor ga opredeljuje zakon, ki ureja
nematerializirane vrednostne papirje. Centralni register ima polozaj centralnega depoja.

(2) Centralna depotna druzba (v nadaljnjem besedilu: CDD) je opredeljena v 1.
toCki prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 909/2014/EU.

37. €len (18. ¢len)
(centralni depo in poddepo)
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(1) Centralni depo je centralni register ali druga evidenca imetnikov
nematerializiranih finanénih instrumentov:
1. ki jo vodi posamezna oseba (v nadaljnjem besedilu: centralni depozitar) v skladu s
predpisi drzave, na obmodju katere je ustanovljen ta depo, in
2. vpisi v katero imajo pravne ucinke neposredno v razmerju do izdajatelja teh financnih
instrumentov in do tretjih oseb, tako da se imetnik raéuna, pri katerem so vpisani ti
finan¢ni instrumenti, Steje za zakonitega imetnika teh finan€nih instrumentov.

(2) Poddepo je evidenca imetnikov nematerializiranih finanénih instrumentov:

1. ki ni centralni depo,

2. ki jo vodi borznoposredniSka druzba, banka, investicijsko podjetje ali druga oseba (v
nadaljnjem besedilu: poddepozitar) v skladu s predpisi drzave, na obmocju katere je
ustanovljen ta poddepo,

3. vpisi v katero nimajo pravnih u€inkov neposredno v razmerju do izdajatelja teh financnih
instrumentov in centralnega depozitarja in

4. vpisi v katero imajo pravne ucinke v razmerju do poddepozitarja, tako da v tem razmerju
Z vpisom v poddepo nastane pravica stranke zahtevati od poddepozitarja, da za njen
racun uresniCuje pravice iz teh finan¢nih instrumentov in da po njenem nalogu za njen
racun razpolaga s temi finanénimi instrumenti.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi za finan¢ne
instrumente, izdane kot pisne listine, ki so v zbirni hrambi v centralnem depoju oziroma
poddepoju.

38. €len (19. ¢len)
(poravnava)

Poravnava pomeni poravnavo, kakor je opredeljena v 7. tocki prvega odstavka
2. ¢lena Uredbe 909/2014/EU.

39. ¢len (20. ¢len)
(poravnalni sistem, udelezenec poravnalnega sistema)

(1) Poravnalni sistem je sistem:

1. ki ga vodi oziroma upravlja CNS ali druga oseba (v nadaljnjem besedilu: upraviljavec
poravnhalnega sistema),

2. ki omogoca poravnavo poslov s finan¢nimi instrumenti, sklenjenimi na organiziranem
trgu, v MTF ali OTF ali zunaj organiziranega trga, MTF ali OTF v skladu z vnaprej
dolo€enimi pravili tega sistema in

3. ki obsega pravna razmerja med c¢lani poravnalnega sistema ter med cClani tega sistema
in njegovim upravljavcem, katerih vsebina so njihove medsebojne pravice in obveznosti
v zvezi s poravnavo poslov s finanénimi instrumenti.

(2) Udelezenec poravnalnega sistema je €lan poravnalnega sistema ter druga

oseba, ki je na podlagi pogodbe s &lanom poravnalnega sistema le temu upraviCena dajati
narocila glede vnosa nalogov v poravnalni sistem in je znana upravljavcu sistema.

40. €len (20.a Clen)
(povezani poravnalni sistemi)

(1) Povezani poravnalni sistemi so poravnalni sistemi, ki na podlagi dogovora med
njihovimi upravljavci ¢lanom povezanih poravnalnih sistemov omogocajo, da se nalogi za
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poravnavo, ki so vneseni v zadevni poravnalni sistem, izvrSijo v drugem (povezanem)
poravnalnem sistemu.

(2) Dogovori med povezanimi poravnalnimi sistemi ne predstavljajo samostojnega
poravnalnega sistema.

(3) Za namene (450., 450.a in 450.b) 451.,452. in 453. Clena tega zakona se
upravljavec povezanih poravnalnih sistemov, ki ni udeleZenec nobenega povezanega
poravnalnega sistema, Steje za udelezenca vseh povezanih poravnalnih sistemov.

41. €len (21. Clen)
(odvisni borznoposredniski zastopnik)

Odvisni borznoposredniski zastopnik oziroma zastopnica (v nadaljnjem besedilu:
zastopnik) je fizina ali pravna oseba, ki na podlagi neomejene in nepogojne odgovornosti
samo enega investicijskega podjetja, v imenu in za raCun katerega deluje:

1. ponuja investicijske oziroma pomozne investicijske storitve strankam oziroma
morebitnim strankam,

2. sprejema in posreduje navodila ali naroCila strank v zvezi z investicijskimi storitvami ali
finan&nimi instrumenti,

3. prodaja finan¢ne instrumente ali

4. svetuje strankam ali morebitnim strankam glede teh finan¢nih instrumentov oziroma
investicijskih storitev.

42. ¢&len (22. ¢len)
(investicijska skupina)

Investicijska skupina je skupina po 14. tocki 2. ¢lena ZFK, ki ni banéna skupina po
1. tocki prvega odstavka 7. ¢lena ZBan-2 in znotraj katere ima vsaj ena druzba polozaj:
1. investicijskega podjetja, ki je nadrejeno ali udelezeno v vsaj eni drugi kreditni ali financni
instituciji, ali
2. nadrejenega finan¢nega holdinga,
- ki mu je podrejeno vsaj eno investicijsko podjetje in
- ki mu ni podrejena nobena kreditna institucija.

43. €len (23. ¢len)
(nadrejeno investicijsko podjetje drzave ¢lanice in EU nadrejeno investicijsko podjetje)

(1) Nadrejeno investicijsko podijetje drzave €lanice je investicijsko podjetje:
1. katerega podrejena druzba je druga institucija ali finan¢na institucija ali ki je udelezeno v
drugi instituciji ali financni instituciji in
2. ki samo ni podrejena druzba druge institucije te drzave Clanice ali financnega holdinga,
ustanovljenega v tej drzavi Clanici.

(2) EU nadrejeno investicijsko podjetje je nadrejeno investicijsko podjetje

posamezne drzave Clanice, ki ni podrejena druzba institucije nobene druge drzave &lanice ali
finanénega holdinga, ustanovljenega v kateri koli drugi drzavi €lanici.

44. €len (23.a ¢len)
(izvajalec storitev poro¢anja podatkov)
Izvajalec storitev poro€anja podatkov je lahko le APA, CTP ali ARM.
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45. €len (23.b Clen)
(sistem odobrenih objav - APA)

(1) Sistem odobrenih objav (v nadaljnjem besedilu: APA) pomeni osebo, ki ima v
skladu z (295. d in 295.e) 339. in 340. ¢lenom tega zakona dovoljenje za opravljanje storitve
objavljanja poroc€il o trgovanju v imenu investicijskih podjetij v skladu z 20. in 21. ¢lenom
Uredbe 600/2014/EU.

(2) V tem zakonu je za sistem odobrenih objav uporabljena mednarodna kratica
APA.

46. €len (23.c Clen)
(ponudnik stalnih informacij — CTP)

(1) Ponudnik stalnih informacij (v nadaljnjem besedilu: CTP) pomeni osebo, ki ima
v skladu z (295. d in 295.e) 339. in 340. ¢lenom tega zakona dovoljenje za opravljanje
storitve zbiranja porocil o trgovanju s finan&nimi instrumenti iz 6., 7., 10., 12., 13., 20. in 21.
Clena Uredbe 600/2014/EU na organiziranih trgih, MTF, OTF in APA ter zdruZevanja teh
poroCil v neprekinjen elektronski tok podatkov v realnem ¢asu, ki zagotavlja podatke o ceni in
koli¢ini za posamezen finanéni instrument.

(2) V tem zakonu je za ponudnika stalnih informacij uporabljena mednarodna
kratica CTP.

47. ¢len (23.d ¢len)
(odobreni mehanizem poroc¢anja — ARM)

(1) Odobreni mehanizem poro€anja (v nadaljnjem besedilu: ARM) pomeni osebo,
ki ima v skladu z (295. d in 295.e) 339. in 340. ¢lenom tega zakona dovoljenje za opravljanje
storitve poro€anja o podrobnostih poslov pristojnim organom ali ESMA v imenu investicijskih
podijetij.

(2) V tem zakonu je za odobrene mehanizme porocanja uporabljena mednarodna
kratica ARM.

48. €len (23.e ¢len)
(mati€éna drzava ¢lanica APA, CTP in ARM)

Mati¢na drzava Clanica APA, CTP ali ARM je:
1. Ce je APA, CTP ali ARM fizi€na oseba, drzava &lanica, v kateri se nahaja njen poslovni
naslov,
2. cCeje APA, CTP ali ARM pravna oseba, drzava €lanica, v kateri ima registriran sedez, ali
3. ¢e APA, CTP ali ARM v skladu s pravili te drzave nima registriranega sedeza, drzava
Clanica, v kateri se nahaja njegov poslovni naslov.

49. ¢élen (24. ¢len)
(nadzorni organ in agencija)

(1) Nadzorni organ je organ posamezne drzave Clanice, ki je, skladno s 67.
¢lenom Direktive 2014/65/EU, na podlagi njenih zakonov ali drugih predpisov pristojen za
nadzor nad investicijskimi podjetji, nad izvajanjem dolo¢b Uredbe 600/2014/EU in Direktive
2014/65/EU, in/ali ki ga je ta drzava Clanica dolocila za kontaktno to¢ko po prvem odstavku
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79. Clena Direktive 2014/65/EU, razen Ce je v posamezni dolocbi tega zakona opredeljeno,
da se ta dolo¢ba nanasa na nadzorni organ, pristojen za drugo vrsto nadzora.

(2) Agencija je Agencija za trg vrednostnih papirjev, ki je nadzorni organ in
kontaktna toCka iz prvega odstavka tega €lena v Republiki Sloveniji.

(3) Vsa obvestila, izmenjave informacij in drugo sodelovanje z hadzornim organom
posamezne druge drZzave Clanice opravlja agencija prek kontaktne tocke, ki jo je ta drzava
¢lanica dolocila po prvem odstavku 79. ¢lena Direktive 2014/65/EU..

1.2.3 Pojmi v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti in trgovanjem na organiziranih
trgih

50. ¢len (25. ¢len)
(vrednostni papirji)

(1) Vrednostni papirji so prenosljivi vrednostni papirji iz tretjega odstavka (7.) 8.
Clena tega zakona, razen instrumentov denarnega trga iz Eetrtega odstavka (7.) 8. ¢lena tega
zakona, katerih zapadlost je krajSa od 12 mesecev.

(2) Lastniski vrednostni papirji so:
1. delnice,
2. drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki predstavljajo delez v kapitalu ali
¢lanskih pravicah pravnih oseb, in
3. drugi vrednostni papirji:

- ki dajejo imetniku enostransko oblikovalno upraviéenje, na podlagi uresnicitve katerega
je upravi¢en do vrednostnega papirja iz 1. ali 2. toCke tega odstavka (v nadaljnjem
besedilu: osnovni vrednostni papir), in

- katerih izdajatelj je izdajatelj osnovnega vrednostnega papirja ali oseba, ki pripada isti
skupini kakor izdajatelj osnovnega vrednostnega papirja.

(3) Dolzniski vrednostni papirji so obveznice in drugi vrednostni papirji razen
lastniskih. Ne glede na prvi stavek tega odstavka je v dolocbah 3. poglavja tega zakona
pojem dolzniski vrednostni papirji uporabljen v oZzjem pomenu, ki izkljuCuje vse vrednostne
papirje iz prve alineje 3. toCke drugega odstavka tega ¢lena, ne glede na to, kdo je izdajatel]
osnhovnega vrednostnega papirja.

(4) Vrednostni papirji, ki se izdajajo stalno ali ponavljajoCe se, so vrednostni papirji
istega izdajatelja iz najmanj dveh loCenih izdaj vrednostnih papirjev podobne vrste v 12-
mesecnem obdobju.

(5) Pojem vrednostni papir obsega:
1. osnovni vrednostni papir in
2. izvedeni vrednostni papir, katerega vrednost je odvisna od cene oshovnega
vrednostnega papirja ali teCaja ali indeksa ali cene drugega osnovnega premozenja (v
nadaljnjem besedilu: oshovni instrument).

(6) Opcija je enostransko oblikovalno upravi¢enje, z uresnicitvijo katerega imetnik
opcije doseze sklenitev pogodbe o nakupu, prodaji ali zamenjavi, katere predmet je osnovni
instrument.

(7) Zamenljivi vrednostni papir je vrednostni papir, ki vsebuje opcijo, z uresni€itvijo
katere njegov imetnik doseze zamenjavo za drug vrednostni papir, in sicer:
1. bodisi zamenjavo dolZzniSkega vrednostnega papirja za lastniski vrednostni papir
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2. bodisi zamenjavo dolzniSkega vrednostnega papirja za drug dolzniski vrednostni papir z
drugacno vsebino pravic glede obrestne mere, zapadlosti ali drugih pogojev za izplacilo.

(8) Nakupni bon je vrednostni papir:
1. ki vsebuje opcijo do nakupa osnhovnega vrednostnega papirja za doloCeno ceno do
dneva poteka veljavnosti te opcije ali na ta dan in
2. pri katerem se izpolnitev obveznosti, ki nastane z uresnicitvijo opcije, lahko opravi bodisi
z izro€itvijo osnovnega vrednostnega papirja bodisi z denarnim placilom.

(9) Podrejeni vrednostni papir je dolzniSki vrednostni papir, pri katerem je imetnik v
primeru postopka zaradi insolventnosti ali kapitalske neustreznosti izdajatelja upravi¢en do
izplacila, vsebovanega v tem vrednostnem papirju, Sele po poplacilu vseh obveznosti
izdajatelja do nepodrejenih upnikov oziroma upnic (v nadaljnjem besedilu: upnik).

51. €len (26. ¢len)
(enote kolektivnih nalozbenih podjemov)

(1) Kolektivni naloZbeni podjem razen podjema zaprtega tipa je vzajemni sklad ali
investicijska druzba:
1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga zagotavlja javnosti, in ki deluje po
nacelu razprsitve tveganja ter
2. enote katere se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo oziroma izplacajo neposredno
ali posredno iz premozenja tega podjema.

(2) Investicijska druzba razen druzbe zaprtega tipa je investicijska druzba:
1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga zagotavlja javnost, in ki deluje po
nacelu razprsitve tveganja ter
2. delnice katere se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo oziroma izpla¢ajo neposredno
ali posredno iz premoZenja te druzbe.

(3) Za odkup oziroma izplacilo iz 2. toCke prvega odstavka in 2. tocke drugega
odstavka tega Clena se Stejejo tudi posli kolektivnega naloZbenega podjema oziroma
investicijske druzbe, ki jih ta podjem oziroma druzba opravlja za zagotovitev, da se borzna
cena enot oziroma delnic ne razlikuje bistveno od vrednosti, dolocene na podlagi Ciste
vrednosti sredstev tega podjema oziroma druzbe.

(4) Enota kolektivnega naloZzbenega podjema je vrednostni papir, ki ga izda
kolektivni nalozbeni podjem in ki vsebuje pravico imetnika glede premoZzenja tega podjema.

(5) Enota kolektivnega nalozbenega podjema KNPVP je enota, ki jo izda kolektivni
naloZbeni podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje, za katerega se uporablja
Direktiva 2009/65/ES (v nadaljnjem besedilu: enota KNPVP).

52. €len (27. ¢len)
(izdajatelj in ponudnik)
(1) 1zdajatelj je oseba, ki izda ali namerava izdati vrednostne papirje, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih. Za izdajatelja potrdil o deponiranju vrednostnih papirjev, s

katerimi se trguje na organiziranem trgu, se Steje izdajatelj vrednostnih papirjev.

(2) Ponudnik oziroma ponudnica (v nadaljnjem besedilu: ponudnik) je oseba, ki
ponuja vrednostne papirje javnosti.
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53. élen (28. Clen)
(vlagatelj)

Vlagatelj je kupec vrednostnih papirjev ali oseba, na katero je naslovljena ponudba
za nakup vrednostnih papirjev.

54. €len (29. ¢len)
(finanéni posrednik)

Financni posrednik oziroma finan€na posrednica (v nadaljnjem besedilu: financni
posrednik) je:
1. investicijsko podjetje, ki za izdajatelja ali drugega ponudnika opravlja investicijske
storitve izvedbe prve ali nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev, in
2. investicijsko podjetje ali druga oseba, ki opravlja pomozne storitve ali posle v zvezi z
izvedbo prve ali nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev, vklju¢no s sprejemanjem vplacil.

55. ¢len (30. ¢len)
(ponudba vrednostnih papirjev javnosti in ponudbeni program)

(1) Ponudba vrednostnih papirjev javnosti je vsako sporo€ilo osebam, dano v
kateri koli obliki in z uporabo katerega koli sredstva, ki vsebuje zadosti informacij o pogojih
ponudbe in o vrednostnih papirjih, ki so predmet ponudbe, da se na njihovi podlagi viagatel;
odloc¢i za nakup oziroma vpis teh vrednostnih papirjev.

(2) PrejSnji odstavek se uporablja tudi za prodajo vrednostnih papirjev prek
finan¢nih posrednikov.

(3) Ponudbeni program je nacrt, ki omogoca izdajo dolzniskih vrednostnih papirjev,
vkljuéno z nakupnimi boni v kateri koli obliki, ki so podobne vrste ali kategorije, stalno ali
ponavljajoCe se v obdobiju, ki je dolo&eno v programu.

56. ¢len (31. ¢len)
(prvain nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev)

(1) Prva prodaja vrednostnih papirjev je prodaja na podlagi izdajateljeve ponudbe
ob njihovi izdaji.

(2) Nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev je vsaka druga prodaja razen prve.

(3) Nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev je tudi prodaja, ki jo opravi financni
posrednik, ki je od izdajatelja odkupil vrednostne papirje ob prvi prodaji.

57. ¢len (31.a ¢len)
(kljuéne informacije)

(1) Kljuéne informacije so tiste informacije, ki povpre€nemu vlagatelju omogocajo
sprejemanje informiranih naloZbenih odloCitev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so mu
ponujeni oziroma ki so uvrd€eni v trgovanje na organiziranem trgu. Kljuéne informacije
morajo biti podane jasno in razumljivo na nacin, ki povpreCnemu vlagatelju omogocCa
razumevanje lastnosti izdajatelja, morebitnega poroka in vrednostnih papirjev ter z njimi
povezanih tvegan;.
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(2) Kljuéne informacije ne smejo biti zavajajoce.

(3) Kljuéne informacije vkljucujejo:
. opis vrst tveganj, povezanih z izdajateljem in morebitnimi poroki,

2. opis pravne narave in bistvenih lastnosti izdajatelja in morebitnih porokov, ki vklju€uje
opis premozenja, obveznosti in finanénega polozaja,

3. opis tveganj, povezan z naloZbo v vrednostni papir, ter bistvenih znacilnosti naloZbe,
vkljuéno z vsemi pravicami, ki izhajajo iz tega vrednostnega papirja,

4. sploSne pogoje ponudbe, vkljuéno z oceno stroskov, ki bodo zaraCunane vlagatelju,

5. podrobnosti glede uvrstitve v trgovanje ha organiziranem trgu,

6. razloge za ponudbo in nacin uporabe iztrzka.

58. €len (31.b ¢len)
(druzba z zmanjSano trzno kapitalizacijo)

Druzba z zmanj$ano trzno kapitalizacijo je druzba, ki kotira na organiziranem trgu
in je imela povpreéno trzno kapitalizacijo manj kot 100.000.000 eurov na podlagi kotacij ob
zakljucku leta za prejsnja tri koledarska leta.

59. €len (31.c Clen)
(mala in srednje velika podjetja)

Mala in srednje velika podjetja so gospodarske druzbe, ki glede na svoj zadnji letni
raunovodski izkaz ali konsolidirani racunovodski izkaz izpolnjujejo najmanj dve od
naslednjih treh meril:

- povprecno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu je manj kot 250,
- celotna bilanca stanja ne presega 43.000.000 eurov,
- letni Cisti prihodek ne presega 50.000.000 eurov.

1.3 Temeljna pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov

60. €len (32. ¢len)
(opravljanje investicijskih storitev in poslov ter pomozne investicijske storitve iz 1.
tocke prvega odstavka (10.) 19. ¢lena tega zakona)

(1) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja:

1. borznoposredniSka druzba, ki za to pridobi dovoljenje agencije,

2. investicijsko podjetje drzave Clanice, ki ni banka ali posebna finan¢na institucija in ki v
skladu s tem zakonom ustanovi podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu s
tem zakonom upravi¢ena neposredno opravljati investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji,

3. investicijsko podjetje tretje drzave, ki ni banka in ki pridobi dovoljenje agencije za
ustanovitev podruznice v Republiki Sloveniji.

(2) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja tudi:

1. banka, ki za to pridobi dovoljenje Banke Slovenije,

2. banka ali posebna finanéna institucija drzave ¢lanice, ki v skladu z ZBan-2 ustanovi
podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu z ZBan-2 upravi¢ena neposredno
opravljati investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji,

3. banka tretje drzave, ki v skladu z ZBan-2 pridobi dovoljenje za ustanovitev podruznice v
Republiki Sloveniji ter je v skladu z ZBan-2 upravi¢ena opravljati investicijske storitve in
posle.
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(3) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve v zvezi z upravljanjem MTF ali
OTF opravlja tudi upravljavec organiziranega trga, ki izpolnjuje pogoje iz prvega odstavka
tega Clena.

(4) V Republiki Sloveniji lahko investicijsko storitev gospodarjenja s finanénimi
instrumenti opravljata tudi druzba za upravljanje, ki je pridobila dovoljenje agencije za
opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti v skladu z zakonom, ki ureja
druzbe za upravljanje, in upravljavec alternativnega investicijskega sklada, ki je pridobil
dovoljenje agencije za opravljanje storitev gospodarjenja s financnimi instrumenti v skladu z
zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov.

(5) Investicijske storitve in posle lahko opravljajo tudi osebe iz prvega odstavka
(34.) 63. Clena tega zakona in sicer v obsegu, ki ga dolo¢ajo tam doloCene izjeme.

(6) V Republiki Sloveniji lahko pomozne investicijske storitve iz 1. to¢ke prvega
odstavka (10.) 19 ¢lena tega zakona kot samostojno storitev opravljajo le osebe iz prvega ali
drugega odstavka tega Clena.

(7) Osebe iz prvega odstavka, ki organizirano, pogosto, sistemati¢no in v znatni
meri poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju naroCil strank zunaj organiziranega trga, MTF ali
OTF, morajo upostevati dolo¢be iz naslova Ill Uredbe 600/2014/EU.

61. €len (33. ¢len)
(uporaba zakona za banke)

(1) Za banke, ki v skladu s 1. to¢ko drugega odstavka (32.) 60. ¢lena tega zakona
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo
naslednje dolo¢be tega zakona:

1. za prenehanje opravljanja investicijskih storitev in poslov: tretji in Cetrti odstavek (159.)
192. ¢lena,

2. zaizdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov:
- 2.in 4. tocka (165.) 203. Clena,
- 5. toCka prvega odstavka ter tretji in Cetrti odstavek (167.) 205. ¢lena,

3. dolo¢be o odvisnih borznoposredniskih zastopnikih iz (170. do 174.) 208. do 212. Clena,

4. dolocbe 7. poglavja razen (204.) 245. ¢lena, Cetrtega odstavka (238.) 284. Clena, tretjega
odstavka (245.) 291. ¢lena in drugega odstavka (267.) 313. Clena,

5. peti odstavek 301. ¢lena, 302. in 303. ¢len,

6. dolocbe 9. poglavja, ki se nanasajo na Clane borze,

7. dolocbe 11. poglavja, ki se nanasajo na ¢lane centralne klirinSkodepotne druzbe, in

8. dolocbe 15. poglavja, ki se nanasajo na krsitev doloc¢b, ki se uporabljajo za banke.

(2) Za banke in posebne finan¢ne institucije drzav €lanic, ki v skladu z 2. to¢ko
drugega odstavka (32.) 60. Clena tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v
Republiki Sloveniji, se smiselno uporablja (178.) 216. ¢len tega zakona.

(3) Za banke tretjih drzav, ki v skladu s 3. toc¢ko drugega odstavka (32.) 60. Clena
tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno
uporabljajo dolo¢be predpisov iz prvega in drugega odstavka (184.) 222. ¢lena tega zakona.

(4) Pri smiselni uporabi doloCb iz prvega, drugega in tretjiega odstavka tega Clena
se:
1. namesto pojma »borznoposredniSka druzba« in pojma »investicijsko podjetje« uporablja
pojem »banka« oziroma »posebna finan¢na institucija«,
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2. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »Banka Slovenije« razen pri uporabi:
- dolocb, ki pooblas€ajo agencijo za izdajo predpisov,
- dolo¢b 7. poglavja tega zakona in
- petega odstavka (301. ¢lena, 302. i.) 353., 354. Clena tega zakona.

(5) Za banke, ki v skladu z drugim odstavkom (32.) 60. Clena tega zakona
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se dolo¢be 12. poglavja tega
zakona uporabljajo neposredno.

(6) Za izdajo dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter za nadzor
nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja banka ali posebna finan¢na
institucija iz drugega odstavka (32.) 60. ¢lena tega zakona, se uporabljajo dolo¢be ZBan-2,
¢e ni v sedmem do devetem odstavku tega ¢lena dolo€eno drugace.

(7) Nadzor nad poslovanjem banke, banke in posebne finan€ne institucije drzav
Clanic in banke tretje drZzave glede investicijskih storitev in poslov opravlja agencija v
sodelovanju z Banko Slovenije.

(8) Pri opravljanju nadzora po sedmem odstavku tega ¢lena lahko agencija izre€e
naslednje nadzorne ukrepe:
1. odredi odpravo krSitev in
2. izre€e dodatne nadzorne ukrepe iz (302.) 60. ¢lena tega zakona.

(9) Ce agencija pri opravljanju nadzora po sedmem odstavku tega élena ugotovi,
da obstaja razlog za odvzem dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, mora o
tem obvestiti Banko Slovenije.

(10) Prvi do deveti odstavek tega Clena se ne uporabljajo za banko, banko in
posebno finan¢no institucijo drzave Clanice in banko tretje drzave, ki ima poloZaj osebe iz
(34.) 63. Clena tega zakona.

62. €len (33. a ¢len)
(uporaba zakona za opravljanje storitev v zvezi s strukturiranimi viogami)

Za borznoposredniSke druzbe in banke, ki v skladu s 1. to¢ko drugega odstavka

(32.) 60. Clena tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se

smiselno uporabljajo naslednje doloCbe tega zakona, kadar za stranke opravljajo storitve v

zvezi s strukturiranimi viogami:

1. Sesti in sedmi odstavek (157.) 189. €lena, prvi odstavek (461.) 456. Clena, (197.) 237(,
198) 238., (202.) 242. in (273.) 319. Clen tega zakona;

2. (211.) 255. do (219.) 265. Clena, 5. to¢ka prvega odstavka (220.) 266. ¢lena in drugi
odstavek (299.) 350. ¢lena, (231.) 277., (232.) 278., (235.) 281., (237.) 283, (238.) 284.,
razen Cetrtega odstavka tega €lena in (239.) 285. ¢len tega zakona; ter

3. (24.) 49. ¢len, sedmi do deveti odstavek (37.) 66. Clena, prvi odstavek (284.) 328 Clena
in tretji odstavek (371.) 428. Clena, (294.) 334., (296.) 346. do (298.) 348. ¢len, (300.a)
352., (301.) 353, (301.a) 356., (302.) 354., (308.a) 363., (309.) 364, (520.a) 532., ¢len
tega zakona in dolo¢be 14. in 15. poglavja tega zakona.

63. €len (34. ¢len)
(izjeme)

(1) Dolo¢be tega zakona o opravljanju investicijskih storitev in poslov, razen
dolo¢be (295.a, 295.b in 295.c) 336., 337. in 338. Clena tega zakona, se ne uporabljajo za:
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zavarovalnice in pozavarovalnice,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve izkljuéno za svoje nadrejene druzbe, za svoje

podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe svojih nadrejenih druzb,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve obCasno pri opravljanju svoje redne dejavnosti

ali poklica, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

- opravljanje te dejavnosti ali poklica je urejeno s pravili, dolo€enimi z zakonom, drugim
predpisom ali kodeksom etike, in

- pravila iz prej$nje alineje ne prepovedujejo opravljanja investicijskih storitev,

osebe, ki poslujejo samo za svoj racun, s finan¢nimi instrumenti, ki niso izvedeni finanéni

instrumenti na blago, emisijski kuponi ali izvedeni financni instrumenti na emisijske

kupone, razen, Ce:

- nastopajo kot vzdrzevalci trga,

- so Clani ali udeleZzenci organiziranega trga oziroma MTF ali imajo neposredni
elektronski dostop do mesta trgovanja, razen Ce gre za nefinanéne subjekte, ki
izvrSujejo posle na mestu trgovanja, ki po objektivnih merilih zmanjSujejo tveganja,
neposredno povezana s poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo financiranja zakladnice
teh nefinan¢nih subjektov ali njihovih skupin,

- uporabljajo tehniko visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja ali
- poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju narocil strank,
pri Cemer velja izjema po tem ¢lenu za osebe iz 1., 9. in 10. tocke prvega odstavka tega
Clena ne glede na pogoje iz te tocke,
upravljavce, ki izpolnjujejo zahteve iz 6. poglavja ZVO-1, in pri trgovanju z emisijskimi
kuponi ne izvrdujejo narocil strank in ne opravljajo drugih investicijskih storitev in poslov,
razen trgovanja za svoj racun, pri ¢emer ne uporabljajo tehnike visokofrekvenCnega
algoritemskega trgovanja,
osebe, ki opravljajo investicijske storitve, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih,
osebe, ki opravljajo investicijske storitve, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih in zagotavljanje investicijskih storitev izklju¢no za lastne nadrejene
druzbe, za lastne podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe lastnih nadrejenih
druzb,
Clane evropskega sistema centralnih bank (v nadaljnjem besedilu: ESCB) in druge
nacionalne subjekte, ki opravljajo podobne naloge, ter druge osebe javnega prava, ki so
odgovorne za upravljanje javhega dolga ali posredujejo pri tem upravljanju, ter
mednarodne finanéne institucije, ki jih ustanovita dve ali ve€ drzav €lanic, katere namen
je zagotoviti financiranje oziroma finanéno pomo¢ za svoje €lanice, ki imajo ali jim grozijo
resne financne tezave,

investicijske sklade po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravijanje, ter

pokojninske sklade po zakonu, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje, ali druge

kolektivne naloZzbene podjeme in pokojninske sklade, ne glede na to, ali so usklajeni na
ravni EU ali ne, ter skrbnike oziroma skrbnice in upravljavce takih podjemov,

vzdrzevalce trga in druge osebe, ki poslujejo za svoj raCun z izvedenimi finan¢nimi

instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan&nimi instrumenti na

emisijske kupone, razen €e poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju narocil strank, ali

osebe, ki opravljajo investicijske storitve, razen poslovanja za svoj raCun, v zvezi z

izvedenimi finan€nimi instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finanénimi

instrumenti na emisijske kupone za stranke iz svoje redne dejavnosti, Ce:

- opravljanje teh storitev po presoji glede na celotno skupino pomeni pomozno dejavnost
njihovi redni dejavnosti in redna dejavnost teh oseb oziroma skupine, v katero so
vklju€ene, ni opravljanje investicijskih storitev po tem zakonu, banénih storitev po
ZBan-2 oziroma izvajanje dejavnosti vzdrzevalca trga v zvezi z izvedenimi finanénimi
instrumenti na blago,

- ne uporabljajo tehnike visokofrekvennega algoritemskega trgovanja, in
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- 0 uporabi izjeme letno obves€ajo pristojni nadzorni organ ter na zahtevo porocajo
pristojnemu nadzornemu organu, zakaj je njihova dejavnost, ob upostevanju pogojev iz
te toCke, pomozna dejavnost k njeni redni dejavnosti,

11. osebe, ki opravljajo investicijsko svetovanje v zvezi z opravljanjem drugih storitev v
okviru svoje redne dejavnosti ali poklica, Ce:

- se za te druge storitve ne uporabljajo dolocbe tega zakona o opravljanju investicijskih
storitev in poslov ter

- za tako investicijsko svetovanje ne zaraCunavajo posebnega placila,

12. operaterje prenosnega sistema iz 26. toCke 4. ¢lena EZ-1 oziroma osebe, ki delujejo kot
izvajalci storitev v imenu operaterja prenosnega sistema, pri opravljanju dejavnosti v
skladu z doloébami EZ-1, Uredbe 714/2009/ES in Uredbe 715/2009/ES ter kodeksov
omrezij ali smernic, sprejetih na podlagi navedenih uredb, in operaterje ali upravitelje
mehanizma za energetsko ravnovesje, plinovodnega omrezZja ali sistema, ki ohranja
ravnovesje dobave in porabe energije pri opravljanju takih nalog, &e opravljajo
investicijske posle oziroma investicijske storitve v zvezi z izvedenimi finan¢nimi
instrumenti na blago za namen opravljanja svoje dejavnosti, pri ¢emer ta iziema ne velja
pa za sekundarni trg, vklju¢no s platformo za sekundarno trgovanje s finan¢no
vrednotenimi pravicami prenosa elektricne energije (v nadaljnjem besedilu: FTR)
pravicami do finanénega prenosa,

13. CDD, razen &e 73. Clen Uredbe 909/2014/EU dolo&a drugace.

(2) Pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov, dolo€ena s tem zakonom,
se ne uporabljajo za opravljanje storitev s polozajem nasprotne stranke pri poslih, ki jih
izvajajo drzavni organi ali osebe javnega prava v zvezi z upravljanjem javnega dolga ali ¢lani
ESCB, ki opravljajo svoje naloge v skladu s Pogodbo o ustanovitvi Evropske skupnosti
(Uradni list RS — Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) in statutom ESCB in Evropske centralne
banke (Uradni list RS — Mednarodne pogodbe, st. 7/04) ali ki opravljajo enakovredne naloge
v skladu s predpisi drugih drzav ¢lanic.

(3) Ne glede na doloc¢be 1., 5., 9. in 10. toCke prvega odstavka tega Clena, se za
Clane ali udelezence organiziranih trgov, MTF ali OTF, ki so osebe iz navedenih tock
uporabljajo dolo¢be (205.a, 205.b in 205.c) 247., 248. in 249. ¢lena tega zakona.

64. ¢len (35. ¢len)
(posebna pravila za male borznoposrednisSke druzbe)

(1) Za malo borznoposredniSko druzbo se ne uporabljajo:
1. (152.) 181.in (153.) 182. Clen ter (154.) 185. do (160.e) 198. ¢len, drugi in tretji odstavek
(161.) 199. Clena, 2. in 3. to¢ka (165.) 203. ¢lena, 2. do 4. tocka prvega odstavka in drugi
odstavek (167.) 205. ¢lena,
pododdelka 4.2.3 in 4.2.4 ter
5., 6. in 12. poglavje tega zakona.

wnN

(2) Ne glede na (149.) 178. Clen tega zakona je mala borznoposredni$ka druzba
lahko organizirana tudi kot samostojni podjetnik posameznik oziroma samostojna podjetnica
posameznica (v nadaljnjem besedilu: podjetnik) ali kot osebna druzba.

(3) Mala borznoposredniSka druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti
razen investicijskih storitev iz Sestega odstavka (11.) 20. Clena tega zakona ali dodatnih
finanénih storitev iz 1. tocke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-2.

(4) Mala borznoposredniska druzba ne sme sprejeti v hrambo denarnega

dobroimetja in finan¢nih instrumentov strank ter se tudi ne sme zadolzevati pri svojih
strankah.
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2. poglavije:
PONUDBA VREDNOSTNIH PAPIRJEV JAVNOSTI

2.1 Temeljna pravila o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti in uvrstitvi v trgovanje na
organiziranem trgu

2.1.1 Obveznost objave in potrditve prospekta

65. ¢len (36. ¢len)
(obveznost objave prospekta)

(1) Nih¢e ne sme ponujati vrednostnih papirjev javnosti v Republiki Sloveniji, ne da
bi bil prej v zvezi z njimi objavljen prospekt v skladu s tem zakonom, razen e zakon za
posamezne primere doloa drugace.

(2) Vrednostnih papirjev ni dovoljeno uvrstiti v trgovanje na borznem trgu, ne da bi
bil prej v zvezi z njimi objavljen prospekt v skladu s tem zakonom, razen e zakon za
posamezne primere dolo¢a drugace.

66. ¢len (37. ¢len)
(obveznost potrditve prospekta pred objavo)

(1) Nih€e ne sme objaviti prospekta, ne da bi prej pridobil njegovo potrditev
nadzornega organa mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(2) Potrditev prospekta po prvem odstavku tega Clena je odlo¢ba agencije o
potrditvi prospekta po tem zakonu in vsak posamicni pravni akt nadzornega organa matic¢ne
drzave Clanice izdajatelja, s katerim ta pozitivnho odlo€i o popolnosti prospekta in ki vsebuje
tudi pozitivno odlocitev o doslednosti in razumljivosti informacij, vsebovanih v prospektu.

67. €len (38. ¢len)
(matiéna drzava €lanica izdajatelja in drzava €lanica gostiteljica)

(1) V zvezi z naslednjimi izdajami dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki:

1. se glasijo na znesek, ki ni manjsi od zneska 1.000 eurov ali od zneska v drugi valuti, ki je
skoraj enak znesku 1.000 eurov, ali

2. vsebujejo enostransko oblikovalno upravi¢enje, z uresniCitvijo katerega imetnik pridobi
pravico zahtevati katere koli prenosljive vrednostne papirje ali placilo denarnega zneska,
pod pogojem, da izdajatelj dolzniSkih vrednostnih papirjev ni hkrati izdajatelj osnovnega
vrednostnega papirja ali oseba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj osnovnega
vrednostnega papirja, je mati¢na drzava Clanica izdajatelja tista drzava Clanica, ki jo
izbere izdajatelj, ponudnik oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu, med naslednjimi drzavami ¢lanicami:
- drzava €lanica, v kateri ima izdajatelj svoj registrirani sedez,
- drzava Clanica, v kateri so vrednostni papirji uvrSCeni v trgovanje na organiziranem trgu

ali se taka uvrstitev zahteva, ali

- drzava €lanica, v kateri se vrednostni papirji ponujajo javnosti.

(2) V zvezi z izdajo vrednostnih papirjev izdajatelja, ki ima poloZaj osebe drzave
Clanice, razen izdaj iz prvega odstavka tega Clena, je matiCha drzava Clanica izdajatelja
drZzava €lanica, v kateri ima izdajatelj svoj registrirani sedez.
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(3) V zvezi z izdajami vrednostnih papirjev izdajatelja, ki ima polozaj osebe tretje
drzave, razen izdaj iz prvega odstavka tega Clena, je mati€¢na drzava ¢lanica izdajatelja tista
drzava Clanica, ki jo izbere izdajatelj, ponudnik oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, med naslednjima drzavama
¢lanicama:

- drzava €lanica, v kateri so bili vrednostni papirji ponujeni javnosti prvi€ po 26. novembru
2013, ali

- drzava €lanica, v kateri je bila dana zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu prvi¢ po 26. nhovembru 2013.

(4) Ce izdajatelj, ponudnik oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ob prvi ponudbi javnosti oziroma vlozitvi prve
zahteve za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu iz tretjiega odstavka tega cClena, ni
izbral matiCne drzave Clanice izdajatelja, je maticna drzava Clanica izdajatelja tista drzava
Clanica, ki jo pozneje med drzavami Clanicami iz tretjega odstavka tega C&lena izbere
izdajatelj.

(5) Ce ob prvi ponudbi javnosti oziroma vloZitvi prve zahteve za uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu iz tretiega odstavka tega clena mati¢na drzava Clanica
izdajatelja ni bila doloCena po izbiri izdajatelja, lahko izdajatelj pozneje med drzavami
Clanicami iz tretjega odstavka tega €lena izbere drugo mati¢no drZavo €lanico izdajatelja.

(6) Drzava Clanica gostiteljica je drzava ¢lanica, v kateri je bila dana ponudba
vrednostnih papirjev javnosti oziroma v kateri je bila vloZena zahteva za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, €e je ta razlicna od maticne drzave cClanice
izdajatelja.

68. ¢len (39. ¢len)
(nadzorni organ mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja)

(1) Nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja je organ, ki je na podlagi
zakonov ali drugih predpisov te drzave kot osrednji nadzorni organ pristojen in odgovoren za
nadzor nad spostovanjem pravil, sprejetih zaradi prenosa Direktive 2003/71/ES v pravni red
drzave Clanice.

(2) Nadzorni organ Republike Slovenije kot mati€ne drzave €lanice izdajatelja je
agencija.

69. €len (40. ¢len)
(osnovni prospekt)

Osnovni prospekt je prospekt, ki vsebuje:
1. vse potrebne informacije, dolo€ene v (53.) 79. ¢lenu tega zakona in v Uredbi 809/2004,
2. dopolnitev informacij v dodatku k prospektu, ¢e je ta potrebna v skladu z (80.) 106.
¢lenom tega zakona, in
3. Ce se tako odlo¢i izdajatelj, tudi kon€ne pogoje ponudbe.

2.1.2 1zjeme od uporabe 2. poglavja

70. ¢len (41. ¢len)
(splosne izjeme od uporabe 2. poglavja)
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(1) 2. poglavje tega zakona se ne uporablja za naslednje vrednostne papirje:
enote kolektivnih nalozbenih podjemov razen podjema zaprtega tipa,

2. dolZni8ke vrednostne papirje, katerih izdajatelj je:

- drzava €lanica,

- organ regionalne ali lokalne oblasti drzave ¢lanice,

- javna mednarodna organizacija, katerih ¢lan je ena ali ve¢ drzav €lanic,
- Evropska centralna banka ali centralna banka drZzave &lanice,

3. delnice oziroma druge vrednostne papirje, ki predstavljajo deleze v kapitalu centralne
banke drzave ¢&lanice,

4. vrednostne papirje, glede katerih za izpolnitev obveznosti, vsebovanih v njih, nepogojno
in nepreklicno jamc&i drzava Clanica ali organ regionalne ali lokalne oblasti drzave
¢lanice,

5. dolZznidke vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavljajoe se izdaja banka, Ce
izpolnjujejo te pogoje:

- nimajo znacilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih papirjev,

- imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih vrst vrednostnih papirjev in
niso povezani z izvedenimi finan&nimi instrumenti,

- izkazujejo sprejem depozita iz prvega odstavka 94. ¢lena ZBan-2 in

- terjatev imetnika, vsebovana v vrednostnem papirju, je predmet jamstva za vlioge po
Direktivi 94/19/EGS,

6. dolZzniske vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavljajoe se izdaja banka, e je vsota
vseh kupnin, ki jih izdajatelj prejme pri prodaji (v nadaljnjem besedilu: skupna prodajna
cena) zanje v EU v 12-meseCnem obdobju manjSa od 75.000.000 eurov in Ce so
izpolnjeni naslednji pogoji:

- nimajo znacilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih papirjev in
- imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih vrst vrednostnih papirjev in
niso povezani z izvedenimi finanénimi instrumenti.

=

(2) Ne glede na prejsSnji odstavek je izdajatelj, ponudnik ali oseba, ki zahteva
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi z vrednostnimi
papirji iz 2., 4. ali 6. toCke prvega odstavka tega €lena upravi¢en izdelati prospekt v skladu z
oddelkom 2.3 tega zakona, Ce se ti vrednostni papirji ponujajo javnosti ali e se zahteva
njihova uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu.

71. ¢len (42. ¢&len)
(poenostavljeni prospekt)

(1) Posebna pravila, dolo¢ena v tem ¢lenu, se uporabljajo za vrednostne papirje, Ki
so vklju€eni v ponudbo, pri kateri je skupna prodajna cena zanje v EU v 12-meseCnem
obdobju manj$a od 5.000.000 eurov.

(2) 1zdajatelj, ponudnik ali oseba, ki zahteva uvrstitev vrednostnih papirjev na
borzni trg, lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega Clena
javnosti ali uvrstitvijo teh vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu namesto
prospekta, sestavljenega v skladu z oddelkom 2.3 tega zakona, sestavi poenostavljeni
prospekt, ki vsebuje samo osnovne podatke o izdajatelju in vrednostnih papirjih.

(3) Ce je uresnicena pravica sestaviti poenostavljeni prospekt iz drugega odstavka
tega €lena, se v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega Clena ali

uvrstitvijo teh vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu uporabljajo oddelki 2.2, 2.4 in
2.5 tega zakona, razen (68.) 94. Clena tega zakona.

72. ¢len (43. ¢len)
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(predpis o javni ponudbi vrednostnih papirjev)

(1) Agencija predpise podrobnejSo vsebino poenostavljenega prospekta iz (42.)
71. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija predpise tudi:
1. podrobnej$a merila in pogoje za izpustitev posameznih informacij iz prospekta po (60.)
87. Clenu tega zakona in
2. druga podrobnejSa pravila za izvajanje 2. poglavja tega zakona.

(3) Agencija mora s predpisom iz drugega odstavka tega c&lena ustrezno
upostevati uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga
Komisija izda na podlagi Cetrtega odstavka 8. ¢lena in sedmega odstavka 13. ¢&lena Direktive
2003/71/ES.

2.1.3 Dobro pouceni vlagatelji

73. ¢len (44. ¢&len)
(dobro pouceni viagatelj)

(1) Dobro poudeni vlagatelji so osebe, ki se v skladu z (207. in 208.) 251. in 252.
¢lenom tega zakona obravnavajo kot profesionalne stranke ter osebe, ki so v skladu z (235.)
281. ¢lenom tega zakona uvr§&ene med primerne nasprotne stranke.

(2) Investicijsko podjetje oziroma banka, ki ima dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, upostevajo¢ zakon, ki ureja varstvo osebnih podatkov,
sporoCi izdajatelju na njegovo zahtevo, ali doloéena oseba spada med dobro poucéene
viagatelje.

74. €len (48. ¢len)
(predpis o dobro poucenih vlagateljih)

(1) Agencija lahko predpiSe:
1. podrobnejSa pravila o merilih za obravnavo oseb iz (44.) 73. Clena tega zakona kot
dobro poucenih viagateljev,
2. podrobnej$a pravila o vodenju registra dobro pouc¢enih vlagateljev, dostopu do podatkov
in izdajanju potrdil o osebah, vpisanih v tem registru.

(2) Agencija mora s predpisom iz 1. toCke prvega odstavka tega €lena ustrezno

upostevati uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga
Komisija izda na podlagi Cetrtega odstavka 2. ¢lena Direktive 2003/71/ES.

2.2 1zjeme pri obveznosti objave prospekta

75. €len (49. ¢len)
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih

papirjev)

() Prvi odstavek (36.) 65. Clena tega zakona se ne uporablja za naslednje
ponudbe vrednostnih papirjev:
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1. za ponudbo vrednostnih papirjev, naslovljeno izkljuéno na dobro poucene vlagatelje,
oziroma

2. za ponudbo vrednostnih papirjev, naslovljeno na manj kot 150 fizi¢nih ali pravnih oseb v
posamezni drzavi €lanici, ki nimajo poloZaja dobro pou¢enega vlagatelja, oziroma

3. za ponudbo, naslovljeno na vlagatelje, od katerih vsak na podlagi sprejema posami¢ne
ponudbe pridobi vrednostne papirje za kupnino, ki je najmanj enaka 100.000 eurom,
oziroma

4. 4 za ponudbo, katere predmet so vrednostni papirji, od katerih se vsak glasi na znesek
najmanj 100.000 eurov, oziroma

5. za ponudbo, pri kateri je skupna prodajna cena v EU za vrednostne papirje, vkljuéene v
to ponudbo, v 12-mesecnem obdobju manjsa od 100.000 eurov.

(2) V zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, ki so bili predmet ponudbe iz prvega
odstavka tega Clena, v trgovanje na organiziranem trgu se uporablja drugi odstavek (36.) 65.
Clena tega zakona.

(3) Vsaka poznejSa ponudba za prodajo vrednostnih papirjev, ki jih je imetnik
pridobil na podlagi sprejema ponudbe iz prvega odstavka tega ¢lena, se obravnava kot
samostojna ponudba vrednostnih papirjev in je v zvezi z njo znova treba presojati, ali se
uporablja prvi odstavek (36.) 65. ¢lena tega zakona.

(4) Za ponudbo vrednostnih papirjev, ki se prodajajo s posredovanjem finanénega
posrednika, se ne uporablja prvi odstavek (36.) 65. Clena tega zakona samo, €e je izpolnjen
eden od pogojev iz prvega odstavka tega Clena.

(5) V primerih iz drugega, tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena ni potrebno
objaviti novega prospekta, ¢e je za vrednostne papirje Ze bil objavljen prospekt, ki je v skladu
Z (62.) 89. ¢lenom tega zakona 3e veljaven, in Ce izdajatelj ali osebe iz (58.) 84 &lena tega
zakona pisno soglasajo z uporabo starega prospekta.

76. €len (50. ¢len)
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za ponudbo nekaterih vrst vrednostnih
papirjev javnosti)

(1) Prvi odstavek (36.) 65. Clena tega zakona se ne uporablja za ponudbe
naslednjih vrst vrednostnih papirjev javnosti:
1. delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega razreda, ¢e pravni temelj za to izdajo ni
povecCanje osnovnega kapitala izdajatelja,
2. vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne
ponudbe, in:
- pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja ZPre-1: Ce je izdajatelj pridobil
dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1,
- pri drugih prevzemnih ponudbah: &e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,
3. vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zagotovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve
ali delitve, in:
- pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1: e so druzbe, udelezene pri
zdruZitvi oziroma delitvi objavile informacije in dokumente v skladu z ZGD-1,
- pri drugih zdruzitvah in delitvah: Ce je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,
4. delnic, ki se:
- bodisi izdajo obstoje€im delniCarjem oziroma delni€arkam (v nadaljnjem besedilu:
delni€ar) na podlagi pove€anja osnovnega kapitala iz sredstev druzbe,
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- bodisi v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene obstojeCim delni¢arjem kot
izplacilo dividend,

- Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja pravica do novih delnic, in Ce je na
razpolago dokument, ki vsebuje informacije o Stevilu in znacilnostih teh delnic ter
razlogih za tako ponudbo in njenih podrobnostih,

vrednostnih papirjev, ki jih izdajatelj ali druzba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj,

ponuja ali naj bi jih zagotovila svojim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim,

¢e ima druzba sedez v EU in Ce je na razpolago dokument, ki vsebuje informacije o

Stevilu in znacilnostih teh vrednostnih papirjev ter razlogih za in podrobnostih take

ponudbe.

(2) 5. toCka prvega odstavka se uporablja tudi za druzbo s sedezem v tretji drzavi,

katere vrednostni papirji so uvr§€eni v trgovanje na organiziranem trgu ali na enakovrednem
trgu tretje drzave, Ce je dokument z informacijami iz 5. to¢ke prejSnjega odstavka dostopen v
jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih, ter je Evropska komisija na
predlog agencije oziroma pristojnega organa drzave Clanice priznala pravni red tretje drzave
za enakovreden.

77. ¢len (51. ¢&len)

(izjeme pri obveznosti objave prospekta za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu

nekaterih vrst vrednostnih papirjev)

(1) Drugi odstavek (36.) 65. Clena tega zakona se ne uporablja za uvrstitev v

trgovanje na organiziranem trgu naslednjih vrst vrednostnih papirjev:

1.

2.

delnic, ki v 12-mese€nem obdobju predstavljajo manj kot 10 odstotkov Stevila delnic

istega razreda, ki so Ze uvr§€ene v trgovanje na istem organiziranem trgu,

delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega razreda, ki so Ze uvr§&ene v trgovanje

na istem organiziranem trgu, e pravni temelj za to izdajo ni poveCanje osnovnega

kapitala izdajatelja,

vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne

ponudbe, in:

- pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja ZPre-1: Ce je izdajatelj pridobil
dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1,

- pri drugih prevzemnih ponudbah: &e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zagotovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve

ali delitve, in:

- pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1: ¢e so druzbe, udelezene pri
zdruzitvi oziroma delitvi, objavile informacije in dokumente v skladu z ZGD-1,

- pri drugih zdruzitvah in delitvah: Ce je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

delnic, ki se:

- bodisi izdajo obstoje¢im delni¢arjem na podlagi povelanja osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe,

- bodisi v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene obstojeim delniCarjem
brezplacno oziroma kot izpla€ilo dividend,

- Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja pravica do novih delnic in ki so Ze
uvrSCene v trgovanje na istem organiziranem trgu, in Ce je na razpolago dokument, Ki
vsebuje informacije o Stevilu in znacilnostih teh delnic ter razlogih za in podrobnostih
take ponudbe,

vrednostnih papirjev, ki jih izdajatelj ali druzba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj,

ponuja ali naj bi jih zagotovila svojim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim,

Ce ti vrednostni papirji tvorijo isti razred ali vrsto z vrednostnimi papirji, ki so ze uvrsceni

v trgovanje na istem organiziranem trgu, in e je na razpolago dokument, ki vsebuje
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informacije o Stevilu in znacilnostih teh vrednostnih papirjev ter razlogih za tako ponudbo
in njenih podrobnostih,

delnic, ki so bile izdane na podlagi uresnicitve pravice do zamenjave, vsebovane v
drugih vrednostnih papirjih, ¢e te delnice tvorijo isti razred z delnicami, ki so Ze uvrd¢ene
v trgovanje na istem organiziranem trgu.

(2) Drugi odstavek (36.) 65. Clena tega zakona se ne uporablja za uvrstitev v

trgovanje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki so Ze uvr$Ceni v trgovanje na
drugem organiziranem trgu, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1.

2.

ti vrednostni papirji oziroma vrednostni papirji iste vrste ali razreda so uvrsceni v

trgovanje na drugem organiziranem trgu Ze vec kot 18 meseceyv,

glede na Cas uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na drugem organiziranem trgu:

- €e so bili uvr§€eni v trgovanje na drugem organiziranem trgu po 31. decembru 2003:
uvrstitev v trgovanje je bila povezana z objavo potrjenega prospekta v skladu s 14.
¢lenom Direktive 2003/71/ES,

- €e so bili uvrd€eni v trgovanje na drugem organiziranem trgu po 30. juniju 1983 in pred
31. decembrom 2003: podrobnosti kotacije so bile potrjene v skladu z Direktivo Sveta
80/390/EGS z dne 17.marca 1980 o uskladitvi zahtev za sestavo, pregled in
dostopnost informacij, ki jih je treba objaviti pri uvrstitvi vrednostnih papirjev v uradno
kotacijo (UL L 348, z dne 17. 4. 1980, str. 1, kot je bila nazadnje spremenjena z
Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 94/18/ES z dne 30. maja 1994 o spremembi
Direktive 80/390, UL L 135, z dne 31. 5. 1994, str. 1) ali Direktivo 2001/34/ES,

izdajatelj je izpolnjeval vse obveznosti glede razkritja informacij in druge obveznosti

glede pogojev za trgovanje na tem drugem organiziranem trgu,

oseba, ki zahteva uvrstitev teh vrednostnih papirjev v trgovanje na novem organiziranem

trgu, je v obliki povzetka pripravila dokument, dostopen javnosti v slovenskem jeziku, ki

ga je potrdila agencija,

dokument iz 4. to¢ke tega odstavka je objavljen v skladu s prvim in drugim odstavkom

(74.) 100. ¢lena tega zakona,

vsebina dokumenta iz 4. toCke tega odstavka je v skladu s (53. in 54.) 79. in 80. ¢lenom

tega zakona in obsega informacijo o mestu, na katerem je mogoc€e pridobiti najnovejsi

prospekt, in mestu, na katerem je mogoc€e pridobiti objavo finanénih informacij, ki jih
izdajatelj objavlja zaradi izpolnjevanja svoje stalne obveznosti razkrivanja informacij.

78. ¢len (52. ¢len)
(obvestilo agenciji o uporabi izjeme)

Izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v

trgovanje na organiziranem trgu mora o uporabi izjeme iz (49., 50. ali 51.) 75., 76. ali 77.
Clena tega zakona obvestiti agencijo tri delovne dni pred zaletkom ponudbe javnosti oziroma
uvrstitvijo vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

2.3 Sestava prospekta

79. €len (53. ¢len)
(splosSna pravila o sestavi prospekta)

(1) Ce v (60.) 87. ¢&lenu tega zakona ni dologeno drugade, mora prospekt

vsebovati vse informacije, ki so ob upostevanju znacilnosti izdajatelja in vrednostnih papirjev,
ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu,
potrebne, da vlagatelji na njegovi podlagi lahko opravijo oceno:
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1. premoZzenja in obveznosti, finanénega polozaja, poslovnih izidov in razvojnih moznosti
izdajatelja in morebitnega poroka ter
2. pravic, ki izhajajo iz vrednostnih papirjev.

(2) Informacije, vsebovane v prospektu, morajo biti pravilne in popolne.

(3) Informacije v prospektu morajo biti predstavljene tako, da je mogoc¢a njihova
enostavna analiza ter da je prospekt pregleden in razumljiv.

(4) Prospekt mora vsebovati:
1. informacije glede izdajatelja,
2. informacije glede vrednostnih papirjev, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma
uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, in
3. povzetek prospekta.

(5) Ce se prospekt nanasa na uvrstitev v trgovanje dolznigkih vrednostnih papirjev,
ki se glasijo na nominalni znesek, ki ni manjsi od 100.000 eurov, ni treba, da bi vseboval
povzetek prospekta.

80. €len (54. ¢len)
(povzetek prospekta)

(1) V povzetku prospekta morajo biti predstavljene klju¢ne informacije.

(2) Povzetek mora vsebovati naslednja opozorila:

da ga je treba razumeti kot uvod k prospektu,

2. da mora vsaka odlocCitev o nakupu vrednostnih papirjev temeljiti na vlagateljevi presoji
prospekta kot celote,

3. da bo moral vlagatelj, ¢e bo kot toznik oziroma toznica (v nadaljnjem besedilu:
toznik) zacel sodni postopek v zvezi z informacijami, vsebovanimi v prospektu, na lastne
stroSke zagotoviti prevod prospekta v uradni jezik sodis¢a pred zaletkom takega
postopka, in

4. da osebe, ki so pripravile povzetek, vkljuéno z njegovim prevodom, in zahtevale njegovo
notifikacijo, od8kodninsko odgovarjajo, vendar samo, €e je povzetek zavajajo€, netocen
ali notranje neskladen, e se ga presoja skupaj z drugimi deli prospekta.

=

(3) Povzetek prospekta se sestavi v enotni obliki tako, da se olajSa primerljivost s
povzetki prospektov podobnih vrednostnih papirjev.

81. ¢len (55. ¢len)
(enotni in deljeni prospekt)

(1) 1zdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
Vv trgovanje na organiziranem trgu lahko prospekt sestavi:
1. bodisi kot en dokument (v nadaljnjem besedilu: enotni prospekt),
2. Dbodisi kot vec€ lo€enih dokumentov (v nadaljnjem besedilu: deljeni prospekt).

(2) V deljenem prospektu morajo biti informacije, ki jih vsebuje, razdeljene na te
dokumente:
1. registracijski dokument, ki mora vsebovati informacije glede izdajatelja,
2. opis vrednostnih papirjev, ki mora vsebovati informacije glede vrednostnih papirjev, ki
bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, in
3. dokument s povzetkom prospekta.
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82. ¢len (56. Clen)
(osnovni prospekt za nekatere vrste dolznisSkih vrednostnih papirjev)

(1) Posebna pravila, dolo€ena v tem ¢&lenu, se uporabljajo za naslednje vrste
vrednostnih papirjev:
1. za dolzniske vrednostne papirje, vkljuéno z nakupnimi boni, ki se izdajajo na podlagi
ponudbenega programa, in
2. za dolzniSke vrednostne papirje, ki jih banka stalno ali ponavljajoCe se izdaja:

- Ce se vplacila v zvezi z izdajo teh vrednostnih papirjev po pravu, ki se uporablja za te
vrednostne papirje, nalagajo v premozenje, ki zagotavlja zadostno kritie za izpolnitev
vseh obveznosti banke izdajateljice, ki izhajajo iz teh vrednostnih papirjev do njihove
dospelosti, in

- e je v primeru insolventnosti banke izdajateljice premozenje iz prejSnje alinee
namenjeno prednostnemu poplacilu glavnice in zapadlih obresti iz teh vrednostnih
papirjev, ne da bi bila s tem izkljuCena uporaba Direktive 2001/24/ES.

(2) I1zdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
iz prvega odstavka tega ¢lena v trgovanje na organiziranem trgu lahko prospekt namesto po
(55.) 81. ¢lenu tega zakona sestavi kot osnovni prospekt, ki vsebuje vse potrebne informacije
glede izdajatelja in vrednostnih papirjev, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve
v trgovanje na organiziranem trgu.

(3) Informacije, vsebovane v osnovnem prospektu, morajo biti v skladu z (80.) 106.
¢lenom tega zakona dopolnjene, Ce je to potrebno, z novejSimi informacijami o izdajatelju in
vrednostnih papirjih, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na
organiziranem trgu.

(4) Ce niti v osnovnem prospektu niti v dodatkih k prospektu niso vkljudeni konéni
pogoji ponudbe, ki vsebujejo informacije o vrednostnih papirjin, morajo biti ti dani na
razpolago vlagateljem in predloZeni agenciji oziroma pristojnemu nadzornemu organu
mati¢ne drzave dclanice, ki jih posreduje pristojnim nadzornim organom drzav clanic
gostiteljic, ko je dana ponudba javnosti, in sicer kakor hitro je mogoce in, Ce je le mogoce,
pred zaCetkom veljavnosti te ponudbe oziroma pred uvrstitvijo vrednostnih papirjev v
trgovanje. Agencija sporoCi konéne pogoje ESMA. Konéni pogoji se ne uporabljajo za
dopolnitev osnovnega prospekta in lahko vsebujejo samo informacije, ki se nanasajo na
pojasnilo o vrednostnih papirjih. V primerih iz prvega stavka tega odstavka se uporablja 1.
to¢ka prvega odstavka (59.) 85. ¢lena tega zakona.

(5) Sporoc€ilo o konénih pogojih ponudbe, ki je dano v skladu s prejSnjim
odstavkom, ne more nadomestiti dodatka k prospektu, kot je opredeljen z (80.) 106. ¢lenom
tega zakona.

83. ¢len (57. ¢len)
(podrobnejsa pravila o sestavi prospekta in o0 najmanjSem obsegu informacij)

(1) Prospekt mora biti sestavljen z uporabo ustrezne sheme oziroma modula ali
ustrezne kombinacije teh shem oziroma modulov iz Il. poglavja Uredbe 809/2004, v katere
morajo biti vklju€ene vse informacije v skladu s to uredbo.

(2) Vsebina enotnega prospekta, dokumentov, ki sestavljajo deljeni prospekt

oziroma osnovnega prospekta mora biti razClenjena v skladu s Ill. poglaviem Uredbe
809/2004.
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84. ¢len (58. Clen)
(odgovornost v zvezi s prospektom)

(1) Prospekt mora vsebovati podatke o vseh osebah, ki so odgovorne za
pravilnost in popolnost informacij, vsebovanih v prospektu, in sicer najmanj o naslednjih
osebah glede na namen priprave prospekta o:

1. izdajatelju,

2. Clanih organov vodenja ali nadzora izdajatelja,

3. ponudniku oziroma vlagatelju zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu, ¢e ponudnik oziroma vlagatelj zahteve ni hkrati izdajatelj,

4. morebitnem poroku za obveznosti iz vrednostnih papirjev.

(2) V zvezi z osebami iz prvega odstavka tega ¢lena mora prospekt vsebovati:
1. podatke, na podlagi katerih je te osebe mogoce jasno identificirati, in sicer
- za fizitne osebe: osebno ime ter njihova funkcija v pravni osebi, za katero je
sodelovala pri pripravi prospekta,
- za pravne osebe: firmo in sedez,
2. izjavo vsake od teh oseb, da so po njenem najboljSem vedenju informacije, ki jih vsebuje
prospekt, v skladu z resni¢nimi dejstvi in da ni bila izpud€ena nobena informacija, ki bi
lahko vplivala na pomen prospekta.

(3) Osebe iz 1., 3. in 4. toCke prvega odstavka tega ¢lena so vlagatelju solidarno
odgovorne za Skodo, ki mu je bila povzroena zaradi nepravilnih ali nepopolnih informacij,
vsebovanih v prospektu, razen ¢e dokazZejo enega od teh razbremenilnih razlogov, da:

1. so pri sestavi prospekta in preverjanju pravilnosti in popolnosti informacij, vsebovanih v
prospektu, ravnale v skladu z ustrezno profesionalno skrbnostjo,

2. je vlagatelj ob nakupu vrednostnih papirjev vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost
informacij, vsebovanih v prospektu,

3. je vlagatelj imel pravico odstopiti od sprejema ponudbe vrednostnih papirjev javnosti po
petem odstavku (80.) 106. ¢lena tega zakona in te pravice ni uresnicil,

4. so bile posamezne informacije izpuscene iz prospekta v skladu s (60. in 61.) 87, in 88.
¢lenom tega zakona ali

5. gre za informacijo, za katero ni verjetno, da bi jo razumen vlagatelj uposteval kot
pomembno pri odloditvi za nakup vrednostnih papirjev.

(4) Vlagatelj ne more uveljavljati, da ni vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost
informacij, vsebovanih v prospektu, €e je bila, preden je vpisal ali kupil vrednostne papirje:
1. bodisi informacija o tej nepravilnosti ali nepopolnosti objavljena na kakrSen koli nacin,
dostopen splosni javnosti,
2. bodisi nepravilnost ali nepopolnost odpraviljena z objavo dodatka k prospektu v skladu z
(80.) 106. ¢lenom tega zakona.

(5) Ce so informacije, ki jih vsebuje prospekt, nepopolne ali nepravilne, se $teje,
da je Skoda, ki je bila povzroena vlagatelju z zmanjSanjem vrednosti njegove nalozbe v
vrednostne papirje glede na nakupno ceno, ki jo je placal, v vzroni zvezi s temi nepopolnimi
oziroma nepravilnimi informacijami, razen ¢e odgovorna oseba dokaZe, da take vzro¢ne
zveze ni.

(6) Ne glede na tretji odstavek tega Clena osebe, ki so pripravile samo povzetek
prospekta, vkljuéno z njegovim prevodom, odSkodninsko odgovarjajo samo, e se pri presoji
povzetka glede na druge dele prospekta ugotovi, da je povzetek zavajajoC, netoCen ali
notranje neskladen ali e ne daje kljuénih informacij, ki bi vlagateljem bile v pomo¢ pri
sprejemanju njihovih nalozbenih odloCitev. Povzetek prospekta mora vsebovati opozorilo o
omejitvi odSkodninske odgovornosti iz prejSnjega stavka.
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85. ¢len (59. ¢len)
(izpustitev podatkov o konéni ponudbeni ceni in koli¢ini v prospektu)

(1) Ce konéne ponudbene cene in koligine vrednostnih papirjev, ki bodo predmet
ponudbe javnosti, ni mogoce vkljuéiti v prospekt, mora izdajatelj oziroma ponudnik:
1. bodisiv prospektu razkriti:
s katerimi bo dolo&ena konéna ponudbena cena vrednostnih papirjev, in
- merila oziroma pogoje, v skladu s katerimi bo dolo¢ena konéna ponudbena koli¢ina
vrednostnih papirjev,
2. bodisi zagotoviti, da imajo vlagatelji pravico odstopiti od izjave o sprejemu ponudbe
oziroma o vpisu vrednostnih papirjev v obdobju, ki ne sme biti krajSe od dveh delovnih
dni po dnevu objave konéne ponudbene cene in koli€ine vrednostnih papirjev.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega Clena mora izdajatelj oziroma ponudnik o
kon¢ni ponudbeni ceni in koli€ini vrednostnih papirjev obvestiti agencijo oziroma nadzorni
organ druge drzave €lanice, ki je matiCna drzava ¢lanica izdajatelja, in te informacije objaviti
v skladu s prvim in drugim odstavkom (74.) 100. ¢lena tega zakona.

86. ¢len (59.a ¢len)
(izpustitev podatkov o jamstvu)

Ce za vrednostne papirje jaméi drzava &lanica, lahko izdajatelj, ponudnik oziroma
oseba, ki prosi za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg pri pripravi
prospekta izpusti informacije o takem jamstvu.

87. €len (60. ¢len)
(izpustitev posameznih informacij z dovoljenjem agencije)

(1) Agencija izdajatelju, ponudniku oziroma vlagatelju zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu na njegovo zahtevo dovoli, da iz
prospekta izpusti posamezne informacije, ki jih mora vsebovati po drugih dolo¢bah tega
zakona in Uredbe 809/2004, ¢e informacija izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

1. razkritje informacije bi bilo v nasprotju z javnimi interesi,

2. razkritje informacije bi lahko resno Skodovalo izdajatelju, ¢e hkrati ni verjetno, da bi njena
izpustitev zavajala javnost glede dejstev in okolis¢in, pomembnih za pouceno oceno
izdajatelja, ponudnika oziroma morebitnega poroka in pravic, ki izhajajo iz vrednostnih
papirjev, na katere se nanasa prospekt, ali

3. informacija je manjSega pomena za konkretno ponudbo oziroma zahtevo za uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu in nima znacilnosti, ki bi vplivale na oceno finan¢nega
poloZaja in razvojnih moznosti izdajatelja in morebitnega poroka.

(2) Agencija lahko predpiSe podrobnejSa merila glede pogojev iz prvega odstavka
tega Clena.

(3) Agencija mora s predpisom iz drugega odstavka tega C&lena ustrezno

upostevati uredbo ali prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga Komisija izda
na podlagi Cetrtega odstavka 8. ¢lena Direktive 2003/71/ES.

88. €len (61. ¢len)
(izpustitev posameznih drugih informacij)
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Ce je informacija, katere vkljugitev v prospekt se zahteva z Uredbo 809/2004,
iziemoma neprimerna za podrocje poslovanja ali pravno obliko izdajatelja ali vrednostne
papirje, na katere se prospekt nanada, mora prospekt namesto te informacije vsebovati njej
enakovredno informacijo, e obstaja.

89. €len (62. ¢len)
(veljavnost prospekta, osnovnega prospekta in registracijskega dokumenta)

(1) Prospekt je za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti oziroma uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu veljaven 12 mesecev po dnevu
potrditve, e je bil v skladu z (80.) 106. ¢lenom tega zakona po potrebi dopolnjen z novejSimi
informacijami o izdajatelju in vrednostnih papirjih, ki bodo ponujeni javnosti oziroma uvrsc€eni
v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Za ponudbeni program je prej vlozeni osnovni prospekt veljaven do 12
mesecev po dnevu potrditve.

(3) Za dolzniSke vrednostne papirje iz 2. toCke prvega odstavka (56.) 82. Clena
tega zakona je prospekt veljaven, dokler ni kon€ano stalno ali ponavljajo¢e se izdajanje
vrednostnih papirjev, na katere se nanas$a.

(4) Registracijski dokument iz 1. toCke drugega odstavka (55.) 81. ¢lena tega
zakona je veljaven 12 mesecev po njegovi potrditvi s strani agencije.

(5) Veljaven prospekt je sestavljen iz naslednjih veljavnih dokumentov:
1. registracijski dokument iz Cetrtega odstavka tega ¢lena, dopolnjen v skladu s (65. ali 80.)
91. ali 106. ¢lenom tega zakona,
opis vrednostnih papirjev in
dokument s povzetkom prospekta.

wnN

90. ¢len (64. ¢len)
(vkljuéitev v prospekt s sklicevanjem)

(1) Informacije se lahko vkljucijo v prospekt tudi s sklicevanjem na enega ali ve¢
prej ali hkrati objavijenih dokumentov, ki jih je potrdila agencija oziroma nadzorni organ druge
drzave Clanice, ki je maticna drzava cClanica izdajatelja, ali ki so bili predloZzeni agenciji
oziroma temu nadzornemu organu. Informacije iz prvega stavka tega odstavka morajo biti
tiste, ki so zadnje dostopne izdajatelju.

(2) Povzetek prospekta ne sme vklju€evati informacij s sklicevanjem po prvem
odstavku tega Clena.

(3) Ce se informacije vkljugijo v prospekt s sklicevanjem po prvem odstavku tega
Clena, mora prospekt vsebovati ustrezno preglednico z navzkriznimi sklici, ki omogoca
vlagatelju, da zlahka prepozna in najde posamezne elemente teh informacij.

(4) Vrste informacij iz prvega odstavka tega ¢lena in nacin njihove vkljucitve v
prospekt s sklicevanjem mora biti v skladu z dolo¢bami Uredbe 809/2004.

91. €len (65. ¢len)
(posebna pravila za deljeni prospekt)
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(1) Izdajatelj, katerega registracijski dokument je Ze potrdila agencija oziroma
nadzorni organ druge drzave Clanice, ki je izdajateljeva mati¢na drzava ¢&lanica, mora za
ponudbo svojih vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu sestaviti samo njihov opis in dokument s povzetkom prospekta.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena mora opis vrednostnih papirjev zajeti
tudi informacije, ki bi jih sicer vseboval registracijski dokument, ¢e so po zadnji dopolnitvi
registracijskega dokumenta z novejSimi informacijami v skladu z (80.) 106. ¢lenom tega
zakona nastopile spremembe ali dogodki, ki lahko vplivajo na oceno vlagateljev.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena je treba pridobiti posebno potrditev
opisa vrednostnih papirjev in dokumenta s povzetkom.

(4) Ce je izdajatelj vloZil zahtevo za potrditev registracijskega dokumenta, o kateri
Se ni bilo odlo¢eno, so predmet potrditve vsi dokumenti, ki sestavljajo deljeni prospekt,
vkljuéno z novejSimi informacijami iz drugega odstavka tega Clena.

2.4 Potrditev prospekta

92. €len (66. ¢len)
(uporaba oddelka 2.4)

(1) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta se smiselno uporabljajo
tudi za potrditev osnovnega prospekta.

(2) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta se smiselno uporabljajo
tudi za potrditev posameznih dokumentov deljenega prospekta. V primeru iz prvega stavka
tega odstavka je prospekt potrjen, e so potrieni vsi dokumenti, ki v skladu s petim
odstavkom (62.) 89. ¢lena tega zakona skupaj tvorijo veljaven prospekt.

93. ¢len (67. ¢len)
(pristojnost in odgovornost agencije za odlo¢anje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za odloCanje o potrditvi prospekta glede
vrednostnih papirjev, v zvezi s katerimi je mati¢na drzava €lanica izdajatelja v skladu z (38.)
67. Clenom tega zakona Republika Slovenija.

(2) Agencija ne odgovarja za resni¢nost in popolnost informacij, vsebovanih v
prospektu, ki ga je potrdila.

94. €len (68. ¢len)
(prenos in prevzem pristojnosti in odgovornosti za odlo¢anje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija lahko svojo pristojnost in odgovornost za odloCanje o potrditvi
prospekta, v soglasju z nadzornim organom druge drzave Clanice, prenese na ta nadzorni
organ drzave Clanice, e je o tem predhodno obvestila ESMA, ali pa to pristojnost in
odgovornost od njega prevzame.

(2) O prenosu pristojnosti po prvem odstavku tega ¢lena mora agencija vlagatelja
zahteve za potrditev prospekta obvestiti v treh delovnih dneh po sklenitvi ustreznega
dogovora z nadzornim organom druge drzave ¢lanice in ne pozneje kot v roku iz prvega
odstavka (71.) 97. Clena tega zakona.
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(3) V primeru iz prvega odstavka tega Clena zacne rok za odloCitev o zahtevi za
potrditev prospekta iz prvega odstavka (71.) 97. Clena tega zakona teci z dnem obvestila iz
drugega odstavka tega ¢lena.

95. ¢len (69. ¢len)
(upravi€eni vlagatelj zahteve za potrditev prospekta)

(1) Potrditev prospekta za prodajo vrednostnih papirjev javnosti lahko zahteva
izdajatelj ali ponudnik, ¢e to ni ista oseba kot izdajatelj.

(2) Potrditev prospekta za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu lahko zahteva izdajatelj ali druga oseba, ki je po pravilih, ki se uporabljajo
za ta organizirani trg, upraviCena zahtevati to uvrstitev.

96. €len (70. ¢len)
(zahteva za potrditev prospekta)

(1) Zahtevi za potrditev prospekta je treba priloZiti prospekt, katerega potrditev se
zahteva.

(2) Ce se zahteva nanasa na potrditev prospekta za prvo prodajo vrednostnih
papirjev javnosti, mora biti zahtevi prilozen tudi veljaven sklep pristojnega organa izdajatelja
o njihovi izdaji.

(3) Ce se zahteva nana$a na potrditev prospekta za prodajo javnosti vrednostnih
papirjev, katerih izdajatelj je lokalna skupnost, mora biti zahtevi prilozeno tudi soglasje
ministrstva, pristojnega za finance, za tako izdajo v skladu s predpisi o javnih financah.

97. ¢len (71. ¢len)
(roki za odlocitev o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija mora vlagatelju zahteve vrociti odlo¢bo, s katero je odlocila o zahtevi
za potrditev prospekta, v naslednijih rokih:

1. Ce se prospekt, ki je predmet zahteve, nanaSa na vrednostne papirje izdajatelja, ki Se ni
izdal vrednostnih papirjev, ki bi bili uvr§€eni v trgovanje na organiziranem trgu in jih tudi
ni ponudil javnosti: v 20 delovnih dneh od prejema zahteve,

2. v drugih primerih: v desetih delovnih dneh od prejema zahteve.

(2) Ce prospekt ni sestavljen v skladu z 2. poglavjem tega zakona ali e je zahteva
nepopolna iz drugih razlogov, mora agencija sklep, s katerim nalozZi ustrezno popravo ali
dopolnitev (v nadaljnjem besedilu: popravni sklep), izdati v desetih delovnih dneh od prejema
zahteve.

(3) Ce agencija v roku iz drugega odstavka izda ustrezen popravni sklep, zaéne
rok iz prvega odstavka tega ¢lena znova teci:
1. C¢e vlagatelj zahteve v roku, doloCenem s popravnim sklepom, popravi ali dopolni
prospekt oziroma zahtevo: z dnem, ko agencija prejme to dopolnitev,
2. v drugih primerih: s potekom roka za dopolnitev, doloCenega s popravnim sklepom.

(4) Agencija obvesti ESMA o izdani odloCbi iz prvega odstavka tega €lena, v kateri

je agencija ugodila zahtevi za potrditev prospekta. Obvestilu o odloCbi agencija prilozi bodisi
elektronsko kopijo, bodisi fizi¢ni izvod prospekta.
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98. ¢élen (72. Clen)
(odlo¢anje o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija izda odlocbo, s katero potrdi prospekt, ¢e je zahtevo za potrditev
prospekta vlozil upraviceni vlagatelj in e je prospekt sestavljen v skladu z 2. poglavjem tega
zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za potrditev prospekta, ¢e prospekt ni sestavljen v
skladu z 2. poglaviem tega zakona in vlagatelj zahteve v roku, dolo¢enem s popravnim
sklepom, prospekta ni ustrezno popravil oziroma dopolnil.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega €lena agencija zavrne zahtevo za potrditev
prospekta tudi v naslednjih primerih:
1. Ce se zahteva nana$a na potrditev prospekta za prodajo vrednostnih papirjev javnosti in
je sklep o njihovi izdaji nicen ali je bil razveljavljen,
2. Ce je vlagatelj zahteve izdajatelj, ki mu je agencija izrekla nadzorni ukrep zaradi krSitev
obveznosti, dolo€enih v 3. poglavju tega zakona, ki jih izdajatelj $e ni odpravil.

(4) Agencija zavrze zahtevo za potrditev prospekta v naslednjih primerih:

1. Ce je zahtevo vlozil neupraviCeni vlagatelj,

2. Ce je zahteva nepopolna iz drugih razlogov in ne zaradi nepravilnosti oziroma
nepopolnosti prospekta ter vlagatelj zahteve v roku, doloenem s popravnim sklepom, ni
ustrezno popravil oziroma dopolnil, ali

3. C&e niso izpolnjene druge procesne predpostavke za odlo€anje o zahtevi.

(5) Ce se zahteva nana$a na potrditev prospekta za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu, pa vrednostni papirji, ki so predmet zahteve, Se niso
izdani v nematerializirani obliki, lahko agencija o zahtevi za potrditev prospekta za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu odloCi z odloznim pogojem, ki se
izpolni, ko so vrednostni papirji izdani v nematerializirani obliki.

2.5 Objava prospekta in dodatkov ter oglasevanje

99. ¢len (73. ¢len)
(obveznost predlozitve in objave prospekta)

(1) Ko je prospekt potrjen, mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu dokon&no oblikovani
prospekt predloZiti agenciji v elektronski obliki, ga objaviti in obvestiti agencijo o nacinu
objave.

(2) 1zdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu mora obveznost iz prvega odstavka tega Clena izpolniti
takoj, ko je to mogoce, in v vsakem primeru najpozneje:
1. Sest delovnih dni pred potekom roka za sprejem ponudbe:

- Ce je predmet prve ponudbe javnosti razred delnic, ki $e niso uvr§€ene v trgovanje na
organiziranem trgu in katerih uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu se zahteva
prvic ter

- Ce je rok za sprejem te ponudbe krajSi od Sest delovnih dni,

2. v drugih primerih: do dneva zaletka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti oziroma
uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.
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(3) Agencija mora zagotoviti ESMA dostop do prospekta iz prvega odstavka tega
Clena.

100. ¢len (74. ¢len)
(nacin objave prospekta)

(1) lzdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev

Vv trgovanje na organiziranem trgu izpolni obveznost objave prospekta iz prvega odstavka 73.

Clena tega zakona, Ce zagotovi dostopnost prospekta javnosti na enega od naslednjih

nacinov:

1. z objavo v dnevniku, ki se prodaja na celotnem ali preteznem obmocju Republike
Slovenije in druge drzave Clanice, e se vrednostni papirji ponujajo javnosti tudi v tej
drzavi Clanici ali se zahteva njihova uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu te drzave
¢lanice,

2. v tiskani obliki prospekta, ki je javnosti na razpolago brezpla¢no:

- v prostorih upravljavca organiziranega trga, na katerega bodo uvrs&eni v trgovanje
vrednostni papirji, oziroma

- v prostorih na poslovnem naslovu izdajatelia in v vseh poslovalnicah finanénih
posrednikov, ki opravljajo storitve in posle v zvezi z izvedbo vpisa oziroma prodaje in
vplacila vrednostnih papirjev,

3. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh izdajatelja ali finanénih posrednikov, ¢e se
prodaja javnosti opravlja prek finan¢nih posrednikov,

4. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh organiziranega trga, na katerem se zahteva
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanije,

5. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh agencije, ¢e ta zagotavlja tako storitev v
skladu s tretjim odstavkom tega Clena.

(2) lzdajatelj ali oseba, odgovorna za sestavo prospekta, ki objavi prospekt v
skladu s 1. ali 2. toCko prvega odstavka tega Clena, mora prospekt objaviti tudi v skladu s 3.
to¢ko prvega odstavka tega Clena.

(3) Agencija mora na svojih javnih spletnih straneh objavljati seznam vseh
prospektov, ki jih je potrdila v zadnjih 12 mesecih. Seznam iz prvega stavka tega odstavka
mora biti oblikovan tako, da omogoca spletno povezavo do javnih spletnih strani iz 3.
oziroma 4. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena, Ce se objava prospekta zagotavlja na tak nacin
in ¢e prospekt tudi ni objavljen v elektronski obliki na javnih spletnih agencije po tretjem
odstavku tega €lena.

(4) Agencija lahko kot storitev izdajateljem, ponudnikom in viagateljem zahtev za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu omogoc€i objavo prospekta na njenih javnih
spletnih straneh, za placilo nadomestila, doloCenega s tarifo agencije.

(5) Nacin objave prospekta in seznama prospektov mora biti tudi v skladu z
dolo¢bami Uredbe 809/2004.
101. €len (75. ¢len)
(skladnost objave s potrjenim prospektom)
Objavljeno besedilo ter sestava prospekta in morebitnih dodatkov k prospektu

morata biti vedno enaka izvirnemu besedilu ter sestavi prospekta in morebitnih dodatkov k
prospektu, ki jih je potrdila agencija.
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102. €len (76. ¢len)
(posebna pravila za objavo deljenega prospekta in prospekta, ki vklju€uje informacije
s sklicevanjem)

(1) Ce je prospekt deljen ali &e so informacije vkljuéene vanj s sklicevanjem, so
lahko ti dokumenti oziroma informacije objavljeni loCeno, Ce je njihova dostopnost javnosti
zagotovljena brezplacno v skladu s prvim in drugim odstavkom (74.) 100. Clena tega zakona.

(2) Vsak dokument iz prvega odstavka tega Clena mora vsebovati podatek, kje je
mogoce pridobiti druge dokumente, ki sestavljajo prospekt.

103. €len (77. ¢len)
(posebna pravila za prospekt, ki je objavljen v elektronski obliki)

Ce je prospekt objavljen v elektronski obliki, mora izdajatelj, ponudnik oziroma
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ali
finan¢ni posrednik, Ce se prodaja javnosti opravlja prek finanénih posrednikov, vlagatelju na
njegovo zahtevo brezplaéno poslati oziroma izrociti tiskani izpis prospekta.

104. ¢€len (78. ¢len)
(oglasevanje)

(1) Vsaka oblika ogladevanja oziroma reklamiranja (v nadaljnjem besedilu: oglas),
ki se nanasa na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali na njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu, mora biti v skladu s pravili, dolo€enimi v drugem do sedmem odstavku
tega Clena. Drugi do Cetrti odstavek tega Clena se uporabljajo samo, e mora izdajatelj,
ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu po tem zakonu objaviti prospekt.

(2) V oglasu mora biti navedeno, da je prospekt bil ali bo objavljen, in mesta, na
katerih vlagatelji lahko ali bodo lahko pridobili izvod prospekta.

(3) Oglas mora biti kot tak jasno razpoznaven. Informacije, ki jih vsebuje, ne smejo
biti netoCne ali zavajajoCe. Biti morajo tudi v skladu z informacijami, ki jih vsebuje Ze
objavljeni prospekt, oziroma v skladu z informacijami, ki jih mora vsebovati prospekt, ¢e 3e ni
bil objavljen.

(4) Vsaka informacija, ki se nanasa na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali
na uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, mora biti v skladu z
informacijami, ki jih vsebuje prospekt, ne glede na to ali je bila dana ustno ali pisno in ¢etudi
ni bila dana za oglasevanije ali reklamiranje.

(5) Ce v skladu s tem zakonom ni treba objaviti prospekta, mora izdajatelj oziroma
ponudnik vsem dobro pouéenim vlagateliem oziroma posebnim kategorijam vlagateljev, na
katere je naslovljena njegova ponudba, zagotoviti vse informacije v zvezi s ponudbo, ki jih je
razkril posameznim od njih, vkljuéno z informacijami, ki jih je razkril na sre€anjih z vlagatelji.

(6) Informacije iz petega odstavka tega €lena, razkrite glede ponudbe, v zvezi s
katero je treba objaviti prospekt, morajo biti vkljuCene v prospekt ali dodatek k prospektu v
skladu z (80.) 106. ¢lenom tega zakona.

(7) Oglasevanje mora biti tudi v skladu z dolo€bami Uredbe 809/2004.
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105. €len (79. ¢len)
(vpis in vplaéilo vrednostnih papirjev pri ponudbi javnosti zunaj borznega trga)

(1) Ce se prodaja vrednostnih papirjev javnosti opravlja zunaj borznega trga, mora
njihov vpis potekati pri osebah, ki so po tem zakonu v Republiki Sloveniji upravicene
opravljati investicijske storitve iz 6. ali 7. toCke prvega odstavka (8.) 12. ¢lena tega zakona ali
iz 6. toCke prvega odstavka (10.) 19. Clena tega zakona in Ki jih za te storitve pooblasti
izdajatelj.

(2) Vplacila vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega €lena se lahko opravijo
bodisi pri osebah iz prvega odstavka tega Clena bodisi pri izvajalcih placilnega prometa v
skladu z zakonom, ki ureja plaéilni promet.

106. €len (80. ¢len)
(dodatek k prospektu)

(1) Ce od potrditve prospekta do zakljutka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti
oziroma do zacCetka trgovanja z njimi na organiziranem trgu, kar od tega se zgodi pozneje
nastopi nov pomemben dejavnik ali ¢e se v tem obdobju ugotovi vec€ja nepravilnost ali
nepopolnost glede informacij, vklju¢enih v prospekt, ki lahko vpliva na oceno vrednostnih
papirjev, mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu dopolniti prospekt z informacijami o tem v obliki
dodatka k prospektu (v nadaljnjem besedilu: dodatek k prospektu).

(2) Dodatek k prospektu mora potrditi agencija oziroma nadzorni organ druge
drzave Clanice, ki je mati¢na drzava €lanica izdajatelja. Za potrditev dodatka k prospektu se
smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o potrditvi prospekta, le da se rok iz prvega
odstavka (71.) 97. ¢lena tega zakona skrajSa na sedem delovnih dni od prejema zahteve.

(3) Dodatek k prospektu mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu objaviti na nacin, na
katerega je bil objavljen tudi prospekt.

(4) Ce je to potrebno ob upo$tevanju novih informacij, vkljudenih v dodatek k
prospektu, mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu v skladu s prvim do tretjim odstavkom tega Clena
objaviti tudi ustrezen dodatek k povzetku prospekta in njegov prevod.

(5) Vlagatelj, ki je pred objavo dodatka k prospektu kupil ali vpisal vrednostne
papirje na podlagi ponudbe vrednostnih papirjev javnosti iz prvega odstavka tega Clena, ima
pravico odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je bila sklenjena z
vpisom ali sprejemom ponudbe, €e je pred zaklju¢kom ponudbe vrednostnih papirjev javnosti
in izroCitvijo vrednostnih papirjev nastopil nov pomemben dejavnik, vecja nepravilnost ali
nepopolnost glede informacij, vklju€enih v prospekt, kot je dolo€eno v prvem odstavku tega
Clena. To pravico lahko vlagatelj uresni€i v roku dveh delovnih dni od objave dodatka k
prospektu.

(6) Rok iz petega odstavka tega Clena lahko podaljSa izdajatelj, ponudnik oziroma
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg vrednostnih
papirjev.

(7) Rok v katerem poteCe vlagateljeva pravica iz petega odstavka tega Clena, se
navede v dodatku k prospektu.
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(8) Agencija mora preuciti in primerno upostevati sporoc€ilo bodisi ESMA bodisi
nadzornega organa drzave Clanice gostiteljice, da je ze potrjen prospekt potrebno dopolniti v
skladu s prvim odstavkom tega Clena.

107. ¢len (81. ¢len)
(obveznosti izdajatelja glede izdaje vrednostnih papirjev)

Izdajatelj s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je opravil prvo prodajo vrednostnih
papirjev na podlagi ponudbe javnosti, v zvezi s katero je po doloCbah 2. poglavja tega
zakona treba objaviti prospekt, mora vrednostne papirje, ki so bili predmet te ponudbe, izdati
kot nematerializirane vrednostne papirje, vpisane v centralni register.

2.6 Posebna pravila za javne ponudbe in uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v vec
drzavah €lanicah

108. €len (82. ¢len)
(uporaba oddelka 2.6)

(1) Oddelek 2.6 tega zakona se uporablja za:

1. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti v Republiki Sloveniji in zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija polozZaj mati¢ne drZzave &lanice izdajatelja ali drzave Elanice gostiteljice, in

2. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti in zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu v drugi drZavi Clanici, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija poloZaj matiCne drzave &lanice izdajatelja.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prvega odstavka tega ¢lena se v Republiki
Sloveniji uporabljajo tudi drugi oddelki 2. poglavja tega zakona, ¢e v oddelku 2.6 tega zakona
ni dolo¢eno drugace.

109. ¢len (83. ¢len)
(u€inek potrditve prospekta nadzornega organa mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja)

(1) Prospekt in morebitni dodatek k prospektu, ki ga je potrdil nadzorni organ
mati¢ne drzave Clanice izdajatelja, ima v Republiki Sloveniji u€inek prospekta, potrienega v
skladu s tem zakonom, Ce je bila opravljena obvestitev ESMA in agencije kot nadzornega
organa drzave Clanice gostiteljice v skladu s (84.) 110. ¢lenom tega zakona.

(2) Ce agencija v zvezi s ponudbo oziroma zahtevo iz (82.) 108. &lena tega
zakona ugotovi nastop pomembnih dejavnikov ali ve€jo napako ali netoénost iz prvega
odstavka (80.) 106. Clena tega zakona glede informacij, vklju€enih v prospekt iz prvega
odstavka tega ¢lena, mora o tem obvestiti nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(3) Agencija mora na svojih javnih spletnih straneh objavljati seznam vseh
prospektov in morebitnih dodatkov k prospektu, ki jih je potrdil nadzorni organ maticne
drzave Clanice izdajatelja, Ce je bila v skladu s prvim odstavkom tega Clena, v zadnjih 12
mesecih, opravljena obvestitev agencije. Seznam iz prvega stavka tega odstavka mora biti
oblikovan v skladu z drugim stavkom drugega odstavka (74.) 100. ¢lena tega zakona.

110. ¢len (84. Clen)
(obvestilo o potrditvi prospekta)
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(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava &lanica izdajatelja, mora agencija na
zahtevo izdajatelja ali osebe, odgovorne za sestavo prospekta, nadzornemu organu drzave
Clanice gostiteljice poslati obvestilo o potrditvi prospekta (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o
potrditvi prospekta), ki mu mora priloZiti:

1. certifikat o potrditvi prospekta, ki obsega potrdilo, da je prospekt sestavljen v skladu z
dolo¢bami Direktive 2003/71/ES,

2. kopijo izvoda prospekta, na katerega se nana3a obvestilo o potrditvi prospekta in

3. Ce je to potrebno po (85.) 111. ¢lenu tega zakona, tudi prevod dokumenta s povzetkom
prospekta, za izdelavo katerega odgovarja izdajatelj ali oseba, odgovorna za sestavo
prospekta.

(2) Hkrati ko agencija poslje obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena nadzornemu
organu drzave Clanice gostiteljice, mora agencija to obvestilo posredovati tudi ESMA,
izdajatelju ali osebi, odgovorni za sestavo prospekta.

(3) Ce so iz prospekta izpuséene informacije iz (60. ali 61.) 87. ali 88. ¢lena tega
zakona, mora biti to navedeno v certifikatu o potrditvi prospekta in njegovi obrazlozitvi.

(4) Obvestilo o potrditvi prospekta mora agencija poslati v naslednijih rokih:
1. cCe je bila zahteva iz prvega odstavka tega Clena vlozena hkrati z zahtevo za potrditev
prospekta: naslednji delovni dan po izdaji odloCbe, s katero je potrdila prospekt,
2. v drugih primerih: v treh delovnih dneh po prejemu zahteve iz prvega odstavka tega
Clena.

(5) Prvi, drugi in tretji odstavek tega lena se smiselno uporabljajo tudi za obvestilo
o potrditvi dodatka k prospektu.

111. ¢len (85. ¢len)
(uporaba jezika v prospektu)

(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti samo v Republiki Sloveniji ali se zahteva njihova uvrstitev v
trgovanje samo na borznem trgu, mora biti prospekt sestavljen v slovenskem jeziku.

(2) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti samo v drugi drzavi €lanici in ne tudi v Republiki Sloveniji ali zahteva
njihova uvrstitev v trgovanje samo na organiziranem trgu v drugi drzavi €lanici in ne tudi na
borznem trgu, lahko izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu sestavi prospekt po lastni izbiri bodisi v jeziku, ki
ga priznava nadzorni organ drzave Clanice gostiteljice bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno
uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(3) lzdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu mora v primeru iz drugega odstavka tega Clena za
postopek odlo¢anja agencije o potrditvi prospekta sestaviti prospekt po lastni izbiri bodisi v
slovenskem jeziku bodisi v jeziku, ki se obi€ajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

(4) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢&lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti v Republiki Sloveniji in drugi drzavi Clanici ali se zahteva njihova
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v drugi drZavi €lanici in na borznem trgu, mora
izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu sestaviti prospekt v slovenskem jeziku. Zagotoviti mora, da je prospekt
dostopen javnosti tudi bodisi v jeziku, ki ga priznava nadzorni organ vsake drzave Clanice
gostiteljice, bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.
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(5) Ce ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢&lanice gostiteljice in prospekt ni
sestavljen v slovenskem jeziku, lahko agencija od izdajatelja, ponudnika oziroma viagatelja
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu zahteva, da zagotovi
prevod dokumenta s povzetkom prospekta v slovenski jezik.

(6) Ce so predmet zahteve za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v eni ali
ve€ drzavah €lanicah dolzniSki vrednostni papirji, ki se vsak glasi na znesek najmanj 100.000
eurov, mora izdajatelj oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu sestaviti prospekt po lastni izbiri bodisi v jezikih, ki jih priznavajo
nadzorni organi mati¢ne drzave Clanice in drzav Clanic gostiteljic, bodisi v jeziku, ki se
obiajno uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

2.7 Posebna pravila za vrednostne papirje izdajateljev tretjih drzav

112. élen (86. &len)
(uporaba 2. poglavja za vrednostne papirje izdajateljev tretjih drzav)

(1) Oddelek 2.7 tega zakona se uporablia za ponudbe vrednostnih papirjev
izdajatelja tretje drzave javnosti v Republiki Sloveniji in zahteve za uvrstitev v trgovanje na
borznem trgu teh vrednostnih papirjev, v zvezi s katerimi ima Republika Slovenija polozaj
mati¢ne drzave €lanice izdajatelja, (87.) 113. ¢len tega zakona pa tudi, ¢e ima Republika
Slovenija polozaj drzave gostiteljice.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prvega odstavka tega ¢lena se v Republiki
Sloveniji uporabljajo tudi drugi oddelki 2. poglavja tega zakona, e v oddelku 2.7 tega zakona
ni dolo¢eno drugace.

113. élen (87. &len)
(pooblaséeno investicijsko podjetje)

(1) 1zdajatelj tretje drzave, ponudnik, ki namerava v Republiki Sloveniji ponuditi
vrednostne papirje tega izdajatelja javnosti, oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev tega izdajatelja v trgovanje na borznem trgu mora za vsa dejanja v zvezi
s ponudbo javnosti oziroma uvrstitvijo v trgovanje na borznem trgu, vkljuéno s sestavo in
objavo prospekta, pooblastiti osebo, ki je po tem zakonu v Republiki Sloveniji upraviCena
opravljati investicijske storitve iz 6. ali 7. tocke (8.) 12. Clena tega zakona (v nadaljnjem
besedilu: pooblas€eno investicijsko podjetje).

(2) Pooblaceno investicijsko podjetje solidarno z osebo, ki ga je pooblastila po
prvem odstavku tega ¢lena, odgovarja za izpolnitev obveznosti, doloCenih v 2. poglavju tega
zakona, in za Skodo, ki nastane zaradi krSitve teh obveznosti.

114. €len (88. ¢len)
(odlocanje o potrditvi prospekta izdajatelja tretje drzave)

(1) Agencija lahko potrdi tudi prospekt, ki se nanasa na vrednostne papirje
izdajatelja tretje drzave in je sestavljen po pravu tretje drzave, €e so izpolnjeni nasledniji
pogoiji:

1. prospekt je sestavljen v skladu z mednarodnimi standardi, ki jih je doloCila mednarodna
organizacija organov, pristojnih za nadzor v zvezi z vrednostnimi papirji, vklju¢no s
standardi o objavi informacij Mednarodne organizacije komisij za vrednostne papirje —
IOSCO (International Organisation of Securities Commissions),
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2. prospekt glede informacij, ki jih vsebuje, tudi glede informacij finanéne narave, ustreza
zahtevam, ki so enakovredne zahtevam, dolo¢enim s tem zakonom.

(2) Pri odloCanju o potrditvi prospekta iz prvega odstavka tega Clena mora
Agencija upostevati tudi izvedbeni predpis, ki ga izda Komisija na podlagi tretjega odstavka
20. ¢lena Direktive 2003/71/ES.

2.8 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti, doloCenih v 2. poglavju zakona

115. ¢len (89. ¢len)
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
dolo€enih v 2. poglavju tega zakona, pri ponudbah vrednostnih papirjev javnosti oziroma
zahtevah za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija polozaj mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna tudi za nadzor nad izpolnjevanjem
obveznosti, dolo¢enih v 2. poglavju tega zakona, pri ponudbah vrednostnih papirjev javnosti
oziroma zahtevah za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi ima
Republika Slovenija polozaj drzave ¢lanice gostiteljice, v obsegu, dolo¢enem v (96.) 122.
Clenu tega zakona.

116. élen (90. &len)
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi preverjanja, ali izdajatelj, ponudnik, vlagatel]
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu in druge osebe
ravnajo v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

117. ¢len (91. ¢len)
(nadin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, doloenih v 2. poglavju

tega zakona:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij ter porocil in obvestil
oseb, ki so po tem ali drugem zakonu dolZne porocati agenciji,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja izdajatelja ter njegovih nadrejenih in podrejenih
druzb,

3. zizrekanjem nadzornih ukrepov iz (93.) 119. ¢lena in drugega odstavka (95.) 121. Clena
tega zakona.

118. ¢len (92. ¢len)
(zahteva agencije za predlozitev informacij)

Zaradi preverjanja in presoje, ali izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za

uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ravna v skladu z 2.
poglavjem tega zakona, lahko agencija:
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1. od izdajatelja, ponudnika oziroma vlagatelja zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu ali od njegove nadrejene oziroma podrejene druzbe
zahteva, da ji predlozi informacije in dokumente, potrebne za to preverjanje in presojo,

2. od revizorjev oziroma revizork (v nadaljnjem besedilu: revizor) in poslovodij izdajatelja,
ponudnika oziroma vlagatelja zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu in od finan¢nih posrednikov, ki opravljajo storitve v zvezi s ponudbo
vrednostnih papirjev javnosti, zahteva, da ji predlozi informacije, potrebne za to
preverjanje in presojo.

119. élen (93. &len)
(nadzorni ukrepi v zvezi s ponudbo javnosti in zahtevo za uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu)

(1) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali zahtevo za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu od izdajatelja, ponudnika oziroma vlagatelja
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu zahteva, da v
prospekt vklju¢i dodatne informacije, Ce je to potrebno za varovanje interesov viagateljev.

(2) Ce agencija utemeljeno sumi, da so krene dologbe 2. poglavja tega zakona,
lahko tudi:
1. zacasnho in najveC za deset zaporednih delovnih dni ustavi ponudbo vrednostnih papirjev
javnosti ali uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu,
2. prepove ali zaCasno in najveC za deset zaporednih delovnih dni ustavi oglaSevanje ter
3. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da zaCasno in najve€ za deset zaporednih
delovnih dni ustavi trgovanje z vrednostnimi papirji na tem trgu.

(3) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali zahtevo za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu izre€e tudi naslednje nadzorne ukrepe:

1. prepove ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, ¢e ugotovi, da so krSene dolocbe 2.
poglavja tega zakona, ali €e obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da bodo krSene
doloébe 2. poglavja tega zakona,

2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organiziranem trgu, ¢e so krSene dolocbe 2.
poglavja tega zakona,

3. objavi, da izdajatelj ne izpolnjuje svojih obveznosti, dolo€enih v 2. poglavju tega zakona.

120. ¢len (94. ¢len)
(pravica vlagateljev odstopiti od vpisa ali sprejema ponudbe vrednostnih papirjev
javnosti)

(1) Ce je agencija v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti izrekla nadzorni
ukrep iz 1. toCke drugega odstavka ali iz 1. toCke tretjega odstavka (93.) 119. ¢lena tega
zakona, ima vlagatelj, ki je pred objavo tega nadzornega ukrepa kupil ali vpisal vrednostne
papirje na podlagi te ponudbe, pravico odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne
pogodbe, ki je bila sklenjena z vpisom ali sprejemom ponudbe. To pravico lahko viagatel;
uresnici v petih delovnih dneh od objave nadzornega ukrepa agencije.

(2) Agencija mora v objavi nadzornega ukrepa pouciti vilagatelje o pravici iz prvega
odstavka tega €lena.

121. ¢len (95. &len)
(nadzor po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu)
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(1) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu lahko
agencija opravi pregled poslovanja izdajatelja in njegovih podrejenih ali nadrejenih druzb v
Republiki Sloveniji, e je to potrebno zaradi preveritve in presoje, ali izdajatelj ravna v skladu
z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu lahko
agencija izre€e tudi naslednja nadzorna ukrepa:

1. od izdajatelja zahteva, da razkrije vse pomembne informacije, ki lahko vplivajo na ceno
vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, zato da se zagotovi
varovanje interesov vlagateljev ali nemoteno delovanje tega trga,

2. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da za¢asno ustavi trgovanje z vrednostnimi
papirji, ¢e je po njeni oceni polozaj izdajatelja tak, da bi trgovanje lahko Skodilo
interesom vlagateljev.

122. ¢len (96. ¢len)
(nadzorni ukrepi, ¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢lanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku (89.) 115. &lena tega zakona
ugotovi, da izdajatelj ali institucija, ki odgovarja za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti,
ravna v nasprotju z 2. poglavjem tega zakona, mora o tem obvestiti mati¢no drzavo Clanico
izdajatelja in ESMA.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izre€e nadzorni organ matiéne drzave d&lanice
izdajatelja ali ker ti ukrepi niso zadostni, krSitve iz prvega odstavka tega c&lena niso
odpravljene, lahko agencija, potem ko obvesti nadzorni organ mati¢ne drZzave Cclanice
izdajatelja in ESMA, izre€e ustrezne ukrepe, ki so potrebni za varovanje interesov
vlagateljev.

(3) O ukrepih iz drugega odstavka tega ¢lena mora agencija nemudoma obvestiti
Komisijo in ESMA.

123. ¢élen (97. &len)
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic, kadar koli je
to potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad
spostovanjem 2. poglavja tega zakona.

(2) Agencija mora nadzornim organom drugih drzav &lanic dati ustrezno pomoc pri
opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov,
sprejetih zaradi prenosa Direktive 2003/71/ES v pravni red drzave Clanice.

(3) Agencija mora zlasti sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic:
1. cCe ima izdajatelj zaradi razlicnih vrst ali kategorij vrednostnih papirjev, ki jih je izdal, ve€
kot eno mati¢no drzavo €lanico, ali
2. Ce je bila prenesena pristojnost in odgovornost za potrditev prospekta v skladu z (68.)
94. ¢lenom tega zakona.

(4) Ce je zahtevana zadasna ustavitev ali prepoved trgovanja z vrednostnimi
papirji, s katerimi se trguje na organiziranih trgih v ve¢ drzavah ¢lanicah, mora agencija
sodelovati z nadzornimi organi teh drzav Clanic zaradi ustrezne uskladitve med razli¢nimi
mesti trgovanja in varovanjem interesov vlagateljev.
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(5) Ce ima Republika Slovenija poloZaj matiéne drzave &lanice izdajatelja, mora
agencija nadzornemu organu drzave Clanice gostiteljice na njegovo zahtevo dati ustrezno
pomo¢ glede na obseg, v katerem je Ze proucila zadevo, zlasti glede novih vrst ali redkih
pojavnih oblik vrednostnih papirjev.

(6) Ce ima Republika Slovenija poloZaj drzave &lanice gostiteljice, mora agencija
na zahtevo nadzornega organa mati€ne drzave Clanice izdajatelja temu predlozZiti vse
informacije o vseh posebnostih, ki so znacilne za trge v Republiki Sloveniji.

(7) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne ali ne odgovori na pro$njo po
sodelovanju posredovano v skladu s prvim odstavkom tega ¢lena, agencija o tem obvesti
ESMA.

(8) Ce agencija na podlagi drugega odstavka tega ¢lena, v sodelovanju z
nadzornim organom drzave ¢lanice opravi pregled poslovanja posamezne osebe, lahko
ESMA sodeluje pri skupnem pregledu poslovanja na nacin kot ga dolo¢a Uredba
1095/2010/ES.

124. ¢€len (97.a Clen)
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav €lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav €lanic zahteva predlozitev vseh
informacij, ki jih potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora
nad ravnanjem v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice bodisi zavrne zahtevo za posredovanje
informacij, bodisi ne predlozi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA.

125. ¢élen (98. &len)
(sodelovanje z upravljavci organiziranih trgov)
Agencija se lahko posvetuje z upravljavci organiziranih trgov, zlasti ¢e odlo¢a o

zacCasni ustavitvi ali prepovedi trgovanja na organiziranem trgu.

3. poglavije:
OBVEZNOSTI RAZKRIVANJA NADZOROVANIH INFORMACIJ

3.1 Temeljna pravila o obveznostih javnih druzb
126. ¢len (99. &len)
(javna druzba)
Javna druzba je izdajatelj, katerega vrednostni papirji so uvrs€eni v trgovanje na
organiziranem trgu v Republiki Sloveniji ali drugi drzavi ¢lanici.
127. €len (100. ¢len)
(nastanek in prenehanje obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij)

(1) Obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij, dolo€ene v 3. poglavju tega
zakona, nastanejo z uvrstitvijo vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.
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(2) Obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij, dolo€ene v 3. poglavju tega
zakona, prenehajo:

1. v zvezi z dolzniskimi vrednostnimi papirji, z uvrstitvijo katerih v trgovanje na
organiziranem trgu so nastale: z zapadlostjo vseh obveznosti, ki so vsebovane v teh
vrednostnih papirjih,

2. v zvezi z vsemi vrednostnimi papirji, z uvrstitvijo katerih v trgovanje na organiziranem
trgu so nastale: z umikom teh vrednostnih papirjev iz trgovanja na vseh organiziranih
trgih v EU.

128. ¢€len (101. ¢len)
(sklep o umiku delnic z organiziranega trga)

(1) Skupscina javne druzbe s sedezem v Republiki Sloveniji lahko sprejme sklep o
umiku delnic ali drugih lastniSkih vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu (v
nadaljnjem besedilu: sklep o umiku delnic z organiziranega trga).

(2) Za sprejetje sklepa o umiku delnic z organiziranega trga je potrebna vecina, ki
vkljuuje najmanj 3/4 osnovnega kapitala druzbe oziroma visja vecina, ¢e tako doloCa statut
druzbe. Pri izraCunu kapitalske ve€ine se od osnovnega kapitala odstejejo lastne delnice.

(3) Objava umika delnic z organiziranega trga je kot predmet dnevnega reda
skupscine iz prvega odstavka tega Clena pravilna le, ¢e vkljuCuje izjavo druzbe, s katero ta
delniarjem, ki nasprotujejo temu umiku, z zapisnikom ponudi, da bo prevzela njihove delnice
za placilo primerne denarne odpravnine.

(4) V sklepu o umiku delnic z organiziranega trga se navede firma druzbe in
opredelijo druge znacilnosti, ki so nujne za izvedbo tega umika.

(5) Vsak delni¢ar, ki je na skupSCini ugovarjal sklepu o umiku delnic z
organiziranega trga, lahko zahteva, da druzba od njega prevzame delnice za placilo
primerne denarne odpravnine. To pravico ima tudi delniCar, ki se skupsc€ine ni udeleZzil, ker
mu je bila udelezba protipravno preprecena, ali ¢e skupscina ni bila pravilno sklicana ali e
predmet odlo€anja na njej ni bil pravilno objavljen.

(6) Sklepa skups€ine o umiku delnic z organiziranega trga ni mogoce izpodbijati z
razlogom, da denarna odpravnina, ki jo ponudi druzba, ni primerna ali da sploh ni bila
ponujena.

(7) Za pravico do denarne odpravnine iz petega odstavka tega €lena se smiselno
uporablja 603. &len ZGD-1. Ce je bila proti sklepu o umiku delnic z organiziranega trga
vloZena toZba za izpodbijanje ali ugotovitev ni¢nosti, zaCne teci rok za vloZitev predloga za
dolocCitev primerne denarne odpravnine od dneva pravhomoc¢nosti sodbe, s katero je sodis¢e
zavrnilo tozbeni zahtevek, ali od dneva umika tozbe.

(8) Sklep o umiku delnic z organiziranega trga se vpiSe v sodni register in za¢ne
ucinkovati:

1. Ce je bil sprejet z ve€ino, ki je vkljuCevala najmanj 9/10 osnovnega kapitala druzbe: z
vpisom tega sklepa v sodni register, razen Ce je v sklepu doloCeno, da zacne ucinkovati
Sele s potekom doloCenega roka po dnevu vpisa tega sklepa v sodni register,

2. v drugih primerih: s potekom dveh let od vpisa tega sklepa v sodni register.

(9) Javna druzba mora o vpisu sklepa o umiku delnic z organiziranega trga v sodni
register obvestiti borzo oziroma upravljavca drugega organiziranega trga, na katerem se iz
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trgovanja umaknejo delnice na podlagi sklepa o umiku delnic z organiziranega trga, naslednji
delovni dan po prejemu tega sklepa.

(10) Prvi do deveti odstavek tega ¢lena se uporabljajo tudi:
Ce se delnice umaknejo iz trgovanja na enem organiziranem trgu in uvrstijo v trgovanje
na drugem organiziranem trgu ali
Ce se delnice umaknejo iz trgovanja na enem od ve¢ organiziranih trgov, na katere so
uvrdcene.

(11) Prvi do deseti odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo za umik dolzniskih

vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu, pri cemer:

1.

2.

3.

10.

11.

12.

se namesto pojma »skup$cina« uporablja pojem »zasedanje imetnikov dolZniskih

vrednostnih papirjev dolo¢ne izdaje«,

se namesto pojma »statut druzbe« uporablja pojem »prospekt oziroma, kadar v skladu z

(41.) 70. ¢lenom tega zakona prospekt ni obvezen, pogoji izdaje«,

se namesto pojma »delnice« uporablja pojem »dolzniSki vrednostni papirji«,

se namesto pojma »lastniski vrednostni papirji« uporablja pojem »dolznisSki vrednostni

papirji«,

se namesto pojma »osnhovni kapital« uporablja pojem »vsota vseh obveznosti,

vsebovanih v dolzniskih vrednostnih papirjih dolo¢ene izdaje,

se namesto pojma »delniCar« uporablja pojem »imetnik dolzniSkega vrednostnega

papirja«,

se namesto pojma »vpis v sodni register« uporablja pojem »javna objava notarskega

zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje«,

se v zvezi z osmim odstavkom tega €lena sklep o umiku dolzniskih vrednostnih papirjev

Zz organiziranega trga ne vpiSe v sodni register, ampak javna druzba javno objavi

notarski zapisnik z zasedanja imetnikov dolZniSkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje,

ki vsebuje sklep o umiku dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega trga pri Cemer
slednji zaCne ucinkovati, ko je za to podano soglasje javne druzbe ter:

- Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljuCevala najmanj 9/10 vsote vseh obveznosti,
vsebovanih v dolzniSkih vrednostnih papirjih doloCene izdaje: z javno objavo
notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov dolZniSkih vrednostnih papirjev dolo¢ene
izdaje, razen Ce je v sklepu doloeno, da za¢ne ucinkovati Sele s potekom dolo¢enega
roka po dnevu javne objave notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniSkih
vrednostnih papirjev doloCene izdaje,

- v drugih primerih: s potekom 3estih mesecev od javne objave notarskega zapisnika z
zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje,

v zvezi z devetim odstavkom tega Clena, javna druzba o objavi notarskega zapisnika z

zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev doloCene izdaje, ki vsebuje sklep o

umiku dolznidkih vrednostnih papirjev z organiziranega trga, obvesti borzo oziroma

upravljavca drugega organiziranega trga, na katerem se iz trgovanja umaknejo dolzniski

vrednostni papirji na podlagi sklepa o umiku dolzniskih vrednostnih papirjev z

organiziranega trga, naslednji delovni dan po objavi tega notarskega zapisnika z

zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje,

se za sklic zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje smiselno

uporablja 295. ¢len ZGD-1, pri éemer se smiselno uporabljajo pojmi, kakor so navedeni v

tem odstavku,

se za pravico do denarne odpravnine uporabijo dolo¢be iz prospekta oziroma iz pogojev

izdaje, v kolikor so pogoji glede denarne odpravnine v prospektu oziroma v pogojih

izdaje dolo€eni drugace kot to dolo¢a ta €len,

se osmi, deveti in smiselno deseti odstavek tega Clena ter 8. do 10. toCka tega odstavka

uporabljajo le, ¢e prospekt oziroma pogoji izdaje ne dolo€ajo drugace.

129. ¢len (102. ¢len)
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(uporaba 3. poglavja)

(1) 3. poglavje tega zakona se uporablja za razkrivanje nadzorovanih informacij
javnih druzb, katerih matiCna drzava Clanica je Republika Slovenija.

(2) Mati¢na drzava €lanica javne druzbe v zvezi z izdajo dolzniSkih vrednostnih
papirjev, ki se glasijo na znesek, manjsi od 1.000 eurov ali znesek v drugi valuti, ki je skoraj
enak 1.000 eurov, in v zvezi z izdajo delnic je:

1. ¢e ima javna druzba polozaj osebe drzave Clanice: drzava Clanica, v kateri ima
registriran sedez,

2. Ce ima javna druzba polozaj osebe tretje drzave: drzava Clanica, ki jo izbere javna
druzba med drzavami Clanicami, v katerih so njeni vrednostni papirji sprejeti v trgovanje.

(3) Mati¢na drzava Clanica javne druzbe v zvezi z izdajo drugih vrednostnih
papirjev, razen izdaj iz drugega odstavka tega Clena, je tista drzava €lanica, ki jo med
naslednjimi drzavami ¢lanicami izbere javna druzba:

1. drzava €lanica, v kateri ima javna druzba svoj registrirani sedez, ali
2. katera koli drzava Clanica, na obmocju katere so vrednostni papirji javne druzbe uvrs€eni
Vv trgovanje na organiziranem trgu.

(4) Javna druzba lahko za svojo mati¢no drzavo Clanico izbere samo eno drzavo
Clanico.

(5) Javna druzba mora obvestilo o izbiri mati€ne drzave &lanice objaviti na nacin,
dolocCen s tem zakonom za objavo nadzorovanih informacij.

(6) Javna druzba mora o izbiri mati¢ne drzave Elanice obvestiti:
1. Ceimajavna druzba sedez v Republiki Sloveniji, agencijo,
2. pristojni nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice in
3. pristojne nadzorne organe drzav Clanic gostiteljic.

(7) Izbira Republike Slovenije kot mati¢ne drzave ¢lanice po 2. tocki drugega
odstavka tega Clena ostane veljavna, razen cCe:
1. javna druzba izbere drugo mati€no drzavo po devetem odstavku tega &lena in
2. svojo izbiro razkrije v skladu s petim in Sestim odstavkom tega €lena.

(8) Izbira Republike Slovenije kot mati¢ne drzave Clanice po tretjem odstavku tega
Clena ucinkuje najmanj tri leta od dneva, ko javna druzba obvesti agencijo o tej izbiri, razen
Ce so pred potekom tega obdobja:
1. vsi vrednostni papirji javne druzbe umaknjeni iz trgovanja na vseh organiziranih trgih v
EU, ali
2. je javna druzba izbrala drugo mati¢no drzavo po drugem ali devetem odstavku tega
Clena.

(9) Za javno druzbo, katere vrednostni papirji:
1. niso vec uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu matiCne drzave ¢lanice na podlagi 2.
to¢ke drugega odstavka ali tretjega odstavka tega Clena in
2. so uvrsCeni v trgovanje na organiziranem trgu ene ali ve€ drugih drzav Clanic, je nova
matiCna drzava &lanica javne druzbe:
- drzava €lanica, v kateri ima javna druzba registriran sedez, ali
- drzava Clanica, ki jo javna druzba izbere med drzavami €lanicami, v katerih so njeni
vrednostni papirji uvrSCeni v trgovanje na organiziranem trgu.

(10) Ce javna druzba v treh mesecih od datuma, ko so njeni vrednostni papirji
uvrdCeni v trgovanje na organiziranem trgu ob prvi ponudbi javnosti, ne razkrije svoje
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matine drzave Clanice na podlagi 2. to¢ke drugega odstavka ali tretiega odstavka tega

Clena:

1. je matina drzava tista drzava Clanica, v kateri so vrednostni papirji javne druzbe
uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu, ali

2. so matiéne drzave tiste drzave Clanice, v katerih so vrednostni papirji javne druzbe
uvrsCeni v trgovanje na organiziranem trgu, dokler javna druzba ne izbere in razkrije ene
same maticne drzave Clanice.

(11) Drzava Clanica gostiteljica je drzava €lanica, na obmocju katere so vrednostni
papirji izdajatelja uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu, ¢e se razlikuje od mati¢ne
drzave Clanice izdajatelja.

(12) Ce so vrednostni papirji, glede katerih je matiéna drzava &lanica javne druzbe
druga drzava Clanica, uvrs€eni samo v trgovanje na borznem trgu, se za javno druzbo, ki je
izdajatelj teh vrednostnih papirjev, oziroma osebo, ki je zahtevala njihovo uvrstitev v
trgovanje na borznem trgu, uporablja (136.) 162. ¢len tega zakona.

130. €len (103. ¢len)
(izjeme od uporabe 3. poglavja)

(1) 3. poglavije tega zakona se ne uporablja za enote kolektivnih naloZbenih
podjemov razen podjemov zaprtega tipa.

(2) Za Republiko Slovenijo in za regionalno oziroma lokalno skupnost kot
izdajatelja vrednostnih papirjev se ne uporabljajo drugi do Sesti odstavek (131.) 157. Clena
tega zakona.

(3) (109. do 113. ¢leni, 115. in 116.) 136. do 140. &leni, 142. in 143. ¢len tega
zakona se ne uporabljajo za naslednje javne druzbe:

1. javne druzbe, ki imajo poloZzaj:

- drzave ¢lanice,

- organa regionalne ali lokalne oblasti drzave €lanice,

- javne mednarodne organizacije, katerih ¢lanica je ena ali ve¢ drzav €lanic,

- Evropske centralne banke ali centralne banke drzave Clanice,

- Evropskega instrumenta za finanéno stabilnost (v nadaljnjem besedilu: EFSF), ki je bil
ustanovljen z okvirnim sporazumom o druzbi EFSF in katerega koli drugega
mehanizma, vzpostavljenega zaradi ohranitve finanéne stabilnosti Evropske
monetarne unije z zagotavljanjem za¢asne finanéne pomoci drzavam ¢lanicam, katerih
valuta je euro,

2. javne druzbe, ki so od vrednostnih papirjev, uvrd€enih v trgovanje na organiziranem trgu,
izdale samo dolzniSke vrednostne papirje, ki se vsak glasi na znesek najmanj 100.000
eurov ali znesek v drugi valuti, ki je najmanj enakovreden 100.000 eurom,

3. javne druzbe, ki so od vrednostnih papirjev, uvrd€enih v trgovanje na organiziran trg EU
pred 31. decembrom 2010, izdale samo dolZniSke vrednostne papirje, od katerih se vsak
glasi na znesek najmanj 50.000 eurov ali znesek v drugi valuti, ki je najmanj
enakovreden 50.000 eurom, do preteka obdobja veljavnosti teh dolzniSkih vrednostnih
papirjev.

131. €len (104. Clen)
(delni¢ar, odvisna druzba in obvladujo¢a oseba)

(1) Delni¢ar je vsaka fiziCnha ali pravna oseba zasebnega ali javnega prava, ki je
neposredno ali posredno zakoniti imetnik:

64



ZTFI-1 - Osnutek v1.0cp
EVA 2017-1611-0002

1. delnic javne druzbe v svojem imenu in za svoj raun,
2. delnic javne druzbe v svojem imenu in za racun druge fizi€ne ali pravne osebe,
3. potrdil o deponiranju delnic.

(2) V primeru iz 3. toCke prvega odstavka tega Clena se imetnik potrdil o
deponiranju, ki predstavljajo delnice, Steje za imetnika teh delnic.

(3) Odvisna druzba je pravna oseba:
.V kateri ima druga oseba vecino glasovalnih pravic,

2. v kateri je druga oseba delnicar ali druzbenik oziroma druzbenica (v nadaljnjem besedilu:
druzbenik) in ima pravico imenovati ali razresSiti ve€ino ¢lanov organa vodenja ali
nadzora,

3. v kateri je druga oseba delni¢ar ali druzbenik in sama nadzoruje vec€ino glasovalnih
pravic, v skladu z dogovorom, sklenjenim z drugimi delnicarji ali druzbeniki, ali

4. v kateri ima druga oseba pravico izvajati prevladujoC vpliv ali dejansko izvaja prevladujo&
vpliv.

(4) Druga oseba iz tretjega odstavka tega clena je obvladujoa oseba odvisne
druzbe.

(5) Pri presoji, ali ima oseba polozaj obvladujoée osebe po 2. tolki tretjega
odstavka tega ¢lena, se pravicam iz delnic, katerih imetnik je ta oseba za svoj racun,
pristejejo pravice, katerih imetnik je:

1. druga odvisna druzba te osebe in
2. druga oseba, ki ima delnice za ra¢un te osebe.

132. €len (105. ¢len)
(pragovi pomembnega deleza)

(1) Pragovi pomembnega deleZza so delezi glasovalnih pravic v posamezni javni
druzbi, ki pripadajo posameznemu delniCarju ter predstavljajo 5, 10, 15, 20, 25 odstotkov,
1/3, 50 ali 75 odstotkov vseh glasovalnih pravic v tej javni druzbi.

(2) Kot osnova za ugotavljanje pomembnega deleza se uposStevajo vse delnice
javne druzbe z glasovalno pravico, vkljuéno z lastnimi delnicami in delnicami, pri katerih je
uresniCevanje glasovalne pravice omejeno po zakonu ali po statutu druzbe v skladu z
zakonom.

133. ¢len (106. ¢len)
(nadzorovana informacija)

Nadzorovana informacija je vsaka informacija, ki jo mora razkriti javna druzba ali
druga oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu
brez soglasja javne druzbe:

1. po 3. poglavju tega zakona,

2. kot notranjo informacijo v skladu s 17. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU ali

3. po predpisih druge drzave Clanice, sprejetih zaradi prenosa Direktive 2004/109/ES v
pravni red te drzave Clanice ali na podlagi prvega odstavka 3. clena Direktive
2004/109/ES.

134. ¢len (107. ¢len)
(elektronsko sredstvo)
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Elektronsko sredstvo je elektronska oprema za obdelavo podatkov, ki vkljuuje
digitalno kompresijo, shranjevanje in poSiljanje podatkov z uporabo zic, radijskih valov,
opticnih tehnologij ali katerega koli drugega nacina prenosa elektromagnetnega valovanja.

135. ¢len (108. ¢len)
(predpis o nadzorovanih informacijah)

(1) Agencija predpiSe podrobnejSa pravila za obves&anje o izboru matiCne drzave
Clanice javne druzbe po 2. tocki drugega odstavka ter po tretjem ali devetem odstavku (102.)
129. ¢lena tega zakona in druga podrobnejSa merila za uporabo 3. poglavja tega zakona.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega ¢€lena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga Komisija izda na
podlagi tretjega odstavka 2. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

3.2 Obveznosti glede objave letnega in polletnega porocila

136. ¢len (109. ¢len)
(uporaba ZGD-1 in direktiv EU za letno porocilo in revizorjevo porocilo)

(1) Ce ima javna druzba sedez v Republiki Sloveniji, se za njeno letno in
konsolidirano letno porocilo ter revizorjevo porocilo, ki jih mora objaviti v skladu z oddelkom
3.2 tega zakona, uporablja osmo poglavje I. dela ZGD-1.

(2) Ce ima javna druzba sedez v drugi drzavi élanici ali v tretji drzavi, mora njeno

letno in konsolidirano letno porocilo ter revizorjevo porocilo, ki jih mora objaviti v skladu z

oddelkom 3.2 tega zakona, ustrezati naslednjim zahtevam:

1. &e mora druzba sestaviti konsolidirano racunovodsko porocilo po Direktivi 83/349/EGS,
mora njeno racunovodsko porocilo vsebovati konsolidirane racunovodske izkaze,
sestavljene v skladu z Uredbo 1606/2002/ES, letno porocilo nadrejene druzbe v skupini
pa mora biti sestavljeno v skladu s pravom drzave sedeza nadrejene druzbe,

2. Ce druzba ni zavezana h konsolidaciji, mora njeno revidirano raCunovodsko porocilo
vsebovati racunovodske izkaze in pojasnila k tem izkazom, sestavljene v skladu s
pravom drZave njenega sedeza,

3. racunovodsko porocilo mora biti revidirano v skladu z 51. in 51.a ¢lenom Direktive
78/660/EGS, in €e je druzba zavezana h konsolidaciji, tudi v skladu s 37. ¢lenom
Direktive 83/349/EGS,

4. poslovno porocilo mora biti sestavljeno v skladu s 46. &lenom Direktive 78/660/EGS in
Ce je druzba zavezana h konsolidaciji tudi v skladu s 36. ¢lenom Direktive 83/349/EGS.

(3) Ce je javna druzba po 56. &lenu ZGD-1 oziroma po 1. togki drugega odstavka
tega Clena zavezana h konsolidaciji, se pravila o obveznostih v zvezi z letnim in polletnim
poroCilom, doloCenih v oddelku 3.2 tega zakona, uporabljajo tudi za obveznosti v zvezi s
konsolidiranim letnim oziroma polletnim porocilom.

137. €len (110. ¢len)
(obveznost objave letnega porodila in revizorjevega porocila)

(1) Javna druzba mora objaviti svoje letno porocCilo najpozneje v $tirih mesecih po
koncu poslovnega leta in mora zagotoviti, da ostane javno dostopno najmanj deset let po
njegovi objavi, ¢e ni s predpisom iz (116.) 143. Clena tega zakona dolo¢eno drugacno
obdobje javne dostopnosti.
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(2) Letno porocilo mora vsebovati:

revidirano racunovodsko porocilo,

poslovno porodilo in

izjavo €lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo

letnega porodila in katerih imena in polozaj v javni druzbi mora biti jasno razkrit, da je po

njihovem najboljSem vedenju:

- racunovodsko poroc€ilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom raCunovodskega
poroCanja ter da daje resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, financnega
polozaja in poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vkljuéenih v
konsolidacijo kot celote, in

- v poslovno porocilo vklju¢en posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter
njenega finanénega polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim
druzba in morebitne druge druzbe, vkljuéene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

whN e

(3) Hkrati z objavo letnega porocila mora javna druzba na nacin iz prvega
odstavka tega Clena objaviti tudi revizorjevo porocilo, ki ga je podpisal revizor, odgovoren za
revidiranje letnega porocila druzbe.

138. ¢len (111. ¢len)
(objava sprejetja letnega porogila)

(1) Ce letnega poroéila do roka iz prvega odstavka (110.) 137. &lena tega zakona
Se ni sprejel pristojni organ druzbe, mora javna druzba v navedenem roku objaviti letno
porocilo, ki ga je sestavilo poslovodstvo druzbe, in na to v objavi opozoriti.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena mora javna druzba v 15 dneh po
dnevu, ko letno porogilo sprejme njen pristojni organ, objaviti tudi sprejeto letno poroéilo. Ce
pristojni organ druzbe pri sprejetju letnega porocila ni spremenil letnega porodila, ki ga je
sestavilo poslovodstvo druzbe, lahko druzba namesto ponovne objave celotnega letnega
porocila objavi samo informacijo, da je pristojni organ druzbe sprejel letno porocilo z vsebino,
v kateri ga je sestavilo poslovodstvo druzbe.

139. €len (112. Clen)
(obveznost objave polletnega porogila)

Javna druzZba mora objaviti svoje polletno poro€ilo za prvih Sest mesecev
poslovnega leta takoj, ko je to mogoce, in ne pozneje kakor v treh mesecih po koncu tega
obdobja. Javna druzba mora zagotoviti, da njeno polletno porocilo ostane javno dostopno
najmanj deset let po objavi.

140. ¢len (113. ¢len)
(vsebina polletnega porogcila)

(1) Polletno porocilo mora vsebovati:
1. povzetek raCunovodskega porocila,
2. vmesno poslovno porocilo ter
3. izjavo Clanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo
polletnega porocila in katerih imena in polozZaj v javni druzbi morajo biti jasno razkriti, da
je po njihovem najboljSem vedeniju:
- povzetek racunovodskega poroCila sestavljen v skladu z ustreznim okvirom
raéunovodskega poroCanja ter da daje resniCen in posten prikaz sredstev in
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obveznosti, finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb
vklju€enih v konsolidacijo kot celote in

- v vmesno poslovno porocilo vkljuéen posten prikaz informacij iz Sestega odstavka tega
Clena.

(2) Ce je javna druzba po 56. &lenu ZGD-1 oziroma po 1. togki drugega odstavka
(209.) 136. clena tega zakona zavezana h konsolidaciji, mora biti povzetek raCunovodskega
poro€ila sestavljen v skladu z ustreznim mednarodnim raunovodskim standardom o
vmesnem finanénem poroc€anju, sprejetem po postopku iz 6. ¢lena Uredbe 1606/2002/ES.

(3) Povzetek polletnega racunovodskega porocila javnih druzb, ki niso javne
druzbe iz drugega odstavka tega €lena, mora vsebovati najman;:
1. povzetek bilance stanja,
2. povzetek izkaza poslovnega izida in
3. prilogo s pojasnili k izkazoma iz 1. in 2. toCke tega odstavka.

(4) Pri sestavi povzetka bilance stanja in povzetka izkaza poslovnega izida mora
druzba upostevati enaka nacela pripoznavanja in vrednotenja, kot jih mora upostevati pri
sestavi letnega racunovodskega porocila.

(5) Vmesno poslovno poro€ilo mora vsebovati vsaj opis vseh pomembnejsih
poslovnih dogodkov, ki so nastopili v prvih Sestih mesecih po koncu prejSnjega poslovnega
leta, in njihovega vpliva na povzetek raCunovodskega porocila, vkljuéno z opisom bistvenih
vrst tveganj in negotovosti v zvezi s preostalimi Sestimi meseci tekocega poslovnega leta ali
navedbo, da navedenih pomembnejSih poslovnih dogodkov ali bistvenih vrst tveganj in
negotovosti ni.

(6) Vmesno poslovno porocilo javne druzbe, ki je izdala delnice, mora vsebovati
tudi opis pomembnih poslov s povezanimi osebami, sestavljen v skladu z ustreznim
rac¢unovodskim standardom.

(7) Ce je bilo polletno racunovodsko poroéilo revidirano, mora javna druzba hkrati
z objavo polletnega porocila na nacin iz (112.) 139. Clena tega zakona objaviti revizorjevo
porocilo. Prvi stavek tega odstavka se smiselno uporablja tudi za revizorjev pregled.

(8) Ce polletno radunovodsko porocilo ni bilo predmet revidiranja ali pregleda,
mora biti v polletnem porodilu to izrecno navedeno.

141. ¢len (114. ¢len)
(porocanje dolo€enih javnih druzb o plaéilih vladam)

Javna druzba iz prvega odstavka 70.b ¢lena ZGD-1 mora v skladu z drugim do
petim odstavkom 70.b &lena ZGD-1 objaviti konsolidirano poro€ilo o plaéilih viadam
najpozneje Sest mesecev po koncu vsakega poslovnega leta in zagotoviti, da je javno
dostopno Se najmanj deset let po objavi.

142. €len (115. ¢len)
(odgovornost za pravilno izpolnitev obveznosti javne druzbe)
(1) Clani organov vodenja in nadzora javne druzbe morajo zagotoviti, da javna

druzba pravilno izpolnjuje obveznosti, dolo¢ene v oddelku 3.2 ter v (128.) 155. ¢lenu tega
zakona.
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(2) Javna druzba in €lani njenih organov vodenja in nadzora solidarno odgovarjajo
vlagateliem za Skodo, ki jim nastane zaradi nepravilne izpolnitve obveznosti iz prvega
odstavka tega Clena.

(3) Javna druzba ali ¢lan oziroma €&lanica njenega organa vodenja ali nadzora (v
nadaljnjem besedilu: ¢lan organa vodenja ali nadzora) se odSkodninske odgovornosti iz
drugega odstavka tega €lena lahko razbremeni, ¢e dokaze, da je v zvezi z izpolnjevanjem
obveznosti iz prvega odstavka tega Clena ravnal v skladu z ustrezno profesionalno
skrbnostjo.

143. €len (116. Clen)
(predpisi o objavi letnih in polletnih porogil)

(1) Agencija lahko predpise:

1. ustrezno drugacno obdobje javne dostopnosti letnih porodil po prvem odstavku (110.)
137. Clena tega zakona, Ce je to potrebno zaradi uskladitve z uredbo ali drugim
izvedbenim predpisom iz drugega odstavka tega Clena,

2. podrobnejSe tehni¢ne pogoje, pod katerimi mora letno in polletno poroCilo ostati
dostopno javnosti,

3. znacilnosti revizorjevega pregleda,

4. najmanjSi obseg povzetka polletnega racunovodskega porocila javnih druzb iz tretjega
odstavka (113.) 140. ¢lena tega zakona,

5. nacin priprave letnih racdunovodskih porocil javnih druzb v enotni elektronski obliki
porocanja.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega ¢lena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija na
podlagi Sestega in sedmega odstavka 4. Clena ali Sestega odstavka 5. &lena Direktive
2004/109/ES.

3.3 Obveznosti glede informacij o pomembnih delezih v javni druzbi, katere delnice so
uvrdCene v trgovanje na organiziranem trgu

144. €len (117. Clen)
(uporaba oddelkov 3.3 in 3.5)

(1) Oddelek 3.3 tega zakona se uporablja za javne druzbe, katerih delnice so
uvrS€ene v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Oddelka 3.3 in 3.5 tega zakona se smiselno uporabljata tudi za nejavne druzbe
iz drugega odstavka 4. ¢lena ZPre-1.

(3) Centralna klirinSkodepotna druzba mora agenciji do 15. januarja vsakega leta
poslati seznam druzb, ki so izdale delnice kot nematerializirani vrednostni papir, vpisan v
centralnem registru, in ki imajo na zadnji dan preteklega leta najmanj 250 delniCarjev.

(4) Javno druzbo mora o spremembi pomembnih delezev obvestiti tudi oseba, ki
na podlagi vsote glasovalnih pravic iz prvega odstavka (118.) 145. ¢lena ter (119.) 146. in
(120.) 147. Clena tega zakona doseZe ali preseze posamezen prag pomembnega deleza ali
se njegov delez zmanj$a pod posamezen prag pomembnega deleza.

(5) Za obvescCanje iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljata (123. in 134.)
150. in 160. ¢len tega zakona, pri Cemer mora biti Stevilo glasovalnih pravic navedeno lo€¢eno
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za primere iz prvega odstavka 118. ¢lena ter lo€eno za primere iz (119. in 120.) 146. in
147. ¢lena tega zakona.

145. ¢len (118. ¢len)
(obveznost delni¢arjev obves¢ati javno druzbo o spremembi pomembnih delezev)

(1) Delni¢ar mora obvestiti javno druzbo, ¢e doseze ali preseze posamezen prag
pomembnega deleza ali se njegov delez zmanjSa pod posamezen prag pomembnega
deleza, na podlagi enega od naslednjih dejstev:

1. na podlagi pravnih poslov razpolaganja z delnicami ali drugih pravnih poslov, katerih
posledica je sprememba deleza glasovalnih pravic, ali

2. na podlagi korporacijskih dejanj javne druzbe ali drugih pravnih dejstev iz (126.) 153.
¢lena tega zakona.

(2) PrejSnji odstavek se ne uporablja:
1. za delnice, ki so bile pridobljene izklju¢no za poravnavo znotraj obi¢ajno kratkega
poravhalnega obdobja, in
2. za delnice, katerih imetnik je depozitar v zvezi z opravljanjem storitev hrambe, Ce lahko
iz teh delnic uresniCuje glasovalne pravice samo na podlagi navodil, ki mu jih da oseba,
za racun katere jih hrani, v pisni obliki ali z uporabo elektronskega nacina.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja za pridobitve in odsvojitve delnic, s
katerimi vzdrzevalec trga pri opravljanju poslov vzdrZzevanja trga preseze petodstotni prag
pomembnega deleza ali se njegov deleZ zmanjSa pod petodstotni prag pomembnega deleza,
Ce sta izpolnjena naslednja pogoja:

1. vzdrzevalec trga ima dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov agencije
oziroma drugega pristojnega nadzornega organa drzave c€lanice in

2. vzdrZevalec trga ne posega v poslovodenje javne druzbe in tudi ne izvaja vpliva na javno
druzbo za nakup teh delnic ali kritje njihove nakupne cene.

(4) Prvi odstavek tega €lena se ne uporablja za glasovalne pravice iz trgovalne
knjige banke, banke drzave ¢lanice, banke tretje drzave ali investicijskega podjetja na
podlagi trgovalne knjige, kakor jo ureja Uredba 575/2013/EU, Ce:

1. delez glasovalnih pravic iz trgovalne knjige ne presega 5 % in
2. se glasovalne pravice iz delnic iz trgovalne knjige ne uveljavijo ali kako drugace
uporabijo za poseganje v poslovodenje javne druzbe.

(5) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja za glasovalne pravice iz delnic,
pridobljenih za stabilizacijo finan€nih instrumentov v skladu z Uredbo 2273/2003, Ce se
glasovalne pravice iz teh delnic ne uveljavijo ali kako drugace uporabijo za poseganje v
poslovodenje javne druzbe.

146. €len (119. Clen)
(obveznost imetnikov finanénih instrumentov obveséati o spremembi pomembnih
delezev)

(1) Javno druzbo mora o spremembah pomembnih delezev na podlagi pravnih
dejstev iz prvega odstavka (118.) 145. ¢lena tega zakona obves¢&ati tudi imetnik:
1. financnih instrumentov, ki vsebujejo enostransko oblikovalno upravi¢enje, z uresnicitvijo
katerega imetnik doseze sklenitev pogodbe, katere predmet je pridobitev Ze izdanih
delnic javne druzbe z glasovalno pravico, in
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2. financ¢nih instrumentov, ki niso zajeti v prejsnji tocki ter se nanasajo na delnice in imajo
podoben gospodarski vpliv kakor ga imajo finanéni instrumenti iz prejSnje tocke, ne
glede na to, ali dajejo pravico do fizi€ne poravnave ali ne.

(2) Za finanéni instrument iz prejSnjega odstavka se Steje:
prenosljivi vrednostni papir,
opcija,
terminska pogodba,
menjalni posel,
dogovor o terminski obrestni meri,
pogodba na razliko in
vse druge pogodbe ali dogovori, ki imajo podoben gospodarski vpliv in jih je mogoce
poravnati fizi€no ali v gotovini.

NogosrwdE

(3) Drugi, tretji in Cetrti odstavek (118.) 145. Clena, (122.) 149. Clen ter tretji
odstavek (123.) 150. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo glede obveznosti imetnikov
finanénih instrumentov iz prvega odstavka tega ¢lena obveS€ati o spremembi pomembnih
delezev iz prvega odstavka tega €lena.

147. ¢len (120. ¢len)
(obveznost drugih oseb obves¢éati javno druzbo o spremembi pomembnih delezev)

Javno druzbo mora o spremembah pomembnih deleZzev na podlagi pravnih
dejstev iz prvega odstavka (118.) 145. Clena tega zakona obves¢&ati tudi oseba (v nadaljnjem
besedilu: zavezanec za obveSCanje)v obsegu, v katerem je upravi¢ena pridobiti ali
razpolagati ali uresniCevati glasovalne pravice iz delnic v enem od teh primerov ali
kombinaciji teh primerov:

1. glasovalnih pravic, katerih imetnik je tretja oseba, s katero je zavezanec za obve&Canje
sklenil pogodbo, ki pogodbeni stranki zavezuje, da z usklajenim uresni¢evanjem
glasovalnih pravic, katerih imetnici sta, izvajata trajno skupno politiko upravljanja javne
druzbe,

2. glasovalnih pravic, katerih imetnik je tretja oseba, s katero je zavezanec za obveS€anje
sklenil pogodbo, na podlagi katere je na tretjo osebo odplaéno zalasno prenesel
uresniCevanje teh pravic,

3. glasovalnih pravic, vsebovanih v delnicah, ki so zaCasno prenesene zavezancu za
obveSCanje kot zavarovanje, e nadzoruje te pravice in izrazi namero, da jih bo
uresniceval,

4. glasovalnih pravic, vsebovanih v delnicah, glede katerih ima zavezanec za obve$Canje
pravico uzitka,

5. glasovalnih pravic, ki jih ima ali jih lahko uresniuje v pomenu iz 1. do 4. toCke tega Clena
odvisna druzba zavezanca za obvesCanje,

6. glasovalnih pravic, vsebovanih v delnicah, ki so v hrambi pri zavezancu za obve&¢anje in
ki jih ta lahko uresni€uje po lastni presoji, Ce ne prejme ustreznih navodil delniCarjev,

7. glasovalnih pravic, katerih imetnik je tretja oseba v svojem imenu in za raCun zavezanca
za obvescCanje,

8. glasovalnih pravic, ki jih zavezanec za obvesCanje lahko uresniCuje kot pooblascenec
oziroma pooblad€enka (v nadaljnjem besedilu: pooblad€enec) in ki jih ta lahko uresnicuje
po lastni presoji, &e ne prejme ustreznih navodil od delniCarjev.

148. €len (121. Clen)
(izjeme pri obveznosti obves¢€anja za €lanice ESCB)
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(1) Obveznosti iz prvega odstavka (118.) 145. Clena in iz 3. tocke (120.) 147. Clena
tega zakona ne nastanejo, ¢e so delnice prenesene Clanici ESCB pri opravljanju njenih nalog
osrednje monetarne oblasti, vklju¢no z delnicami, prenesenimi Clanici ESCB na podlagi
zastave, posla zaasne prodaje ali odkupa ali podobnega posla za zagotovitev likvidnosti za
namene monetarne politike ali znotraj placilnega sistema.

(2) PrejSnji odstavek se uporablja samo za posle, ki trajajo krajSe obdobje, Ce se
glasovalne pravice iz delnic, ki so predmet teh poslov, ne uresnicujejo.

149. €len (122. Clen)
(druge izjeme)

(1) Pri presoji, ali je bil dosezen oziroma preseZen prag pomembnega deleza,
druzba, ki je nadrejena druzbi za upravljanje, delezem glasovalnih pravic iz (118. in 120.)
145. in 147. clena tega zakona, katerih imetnik je sama, ni dolzna priStevati delezev
kolektivnih nalozbenih podjemov ali drugih nalozb, ki jih pod pogoji, dolo¢enimi v Direktivi
2009/65/ES, upravlja druzba za upravljanje, ¢e druzba za upravljanje uresniuje glasovalne
pravice iz teh delezev neodvisno od nadrejene druzbe.

(2) PrejSnji odstavek se ne uporablja, Ce:
1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnik delnic z glasovalno pravico, ki jih
upravlja druzba za upravljanje, in
2. druzba za upravljanje ne more uresniCevati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni
presoji, temve¢ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej
podrejene druzbe.

(3) Pri presoji, ali je bil dosezen oziroma presezen prag pomembnega deleza,
druzba, nadrejena investicijskemu podijetju, ki je v skladu s tem zakonom oziroma Direktivo
2004/39/ES upraviceno opravljati investicijske storitve in posle, delezem glasovalnih pravic iz
(118. in 120.) 145. in 147. Clena tega zakona, katerih imetnik je sama, ni dolzna priStevati
delezev iz nalozb v delnice z glasovalno pravico, ki jih upravlja to investicijsko podjetje pri
opravljanju storitev gospodarjenja s finanénimi instrumenti v pomenu, opredelienem v
Cetrtem odstavku (8.) 12. ¢lena tega zakona, e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. investicijsko podjetje ima ustrezno dovoljenje pristojnega nadzornega organa za
opravljanje investicijske storitve gospodarjenja s finannim instrumenti iz 4. tocke prvega
odstavka (8.) 12. ¢lena tega zakona in

2. investicijsko podijetje:

- bodisi lahko uresni¢uje glasovalne pravice iz nalozb v delnice z glasovalno pravico
samo na podlagi navodil, ki mu jih da stranka, za raCun katere gospodari z njimi, v
pisni obliki ali z uporabo elektronskega sredstva,

- bodisi je z uporabo ustreznih ukrepov zagotovilo ustrezne pogoje, enakovredne
pogojem, doloCenim v Direktivi 2009/65/ES, da se storitve gospodarjenja s financnimi
instrumenti opravljajo neodvisno od drugih storitev in poslov, ki jih opravlja investicijsko
podjetje, in

3. investicijsko podjetje uresniCuje glasovalne pravice neodvisno od nadrejene druzbe.

(4) Tretji odstavek tega ¢lena se ne uporablja, Ce:
1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnik delnic z glasovalno pravico, ki jih
upravlja investicijsko podjetje, in
2. investicijsko podjetie ne more uresniCevati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni
presoji, temve¢ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej
podrejene druzbe.
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150. €len (123. ¢len)
(postopek obvescéanja o spremembi pomembnih delezev)

(1) Obvestilo o spremembi pomembnih delezev iz prvega odstavka (118. Clena in
iz 120.) 145. ¢lena in iz 147. Clena tega zakona (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o
spremembi pomembnih delezev), mora vsebovati:
1. skupni delez glasovalnih pravic po spremembi, ki je predmet obvestila,
2. Ce je javna druzba izdala ve€ razredov delnic z glasovalno pravico, tudi: skupni delez
glasovalnih pravic za vsak razred teh delnic,
3. Ce se imetniStvo uresniCuje prek odvisnih druzb, tudi: zaporedje povezave do teh
odvisnih druzb,
4. dan, na katerega je bil prag pomembnega deleza, ki je predmet obvestila, dosezen ali
presezen, ali se je delez, ki je predmet obvestila, zmanjSal pod ta prag,
5. osebno ime, davéno Stevilko, stalno ali zaasno prebivaliS¢e fizicne osebe oziroma
sedez in firmo pravne osebe:
- delni¢arja, tudi ¢e ta v primerih iz (120.) 147. C¢lena tega zakona ni upraviéen
uresni¢evati glasovalnih pravic, in
- v primerih iz (120.) 147. Clena tega zakona tudi zavezanca za obveScCanje, ki je
upravi€en uresnicevati glasovalne pravice za racun delni€arja iz prej$nje alineje.

(2) Delni¢ar oziroma zavezanec za obveS€anje mora javni druzbi poslati obvestilo

0 spremembi pomembnih delezev takoj, ko je mogoce, in najpozneje Cetrti trgovalni dan po

dnevu:

1. ko je izvedel za pridobitev oziroma odsvojitev delnic ali za moznost uresniCevanja
glasovalnih pravic ali ko bi za ta dejstva lahko izvedel, ne glede na to, kdaj so nastopili
pravni uCinki pridobitve oziroma odsvojitve delnic ali moznosti uresniCevanja glasovalnih
pravic, oziroma

2. ko je na podlagi objave iz (126.) 153. ¢lena tega zakona obvesc¢en o dejstvu iz 2. tocke
prvega odstavka (118.) 145. ¢lena tega zakona.

(3) Delni¢ar oziroma zavezanec za obveSCanje je opros€en obveznosti
obvesScanja, Ce je obvestilo poslala njegova nadrejena druzba ali nadaljnja nadrejena druzba
te druzbe.

(4) Prvi do tretji odstavek tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za obveznosti
imetnikov finan¢nih instrumentov iz (119.) 146. Clena tega zakona.

151. ¢len (124. ¢len)
(objava informacij o spremembi pomembnih delezev)

(1) Javna druzba mora objaviti informacije iz obvestila 0 spremembi pomembnih
delezZev takoj, ko je mogoce, in najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu obvestila.

(2) PrejSnji odstavek se ne uporablja, ¢e se informacija iz obvestila o spremembi
pomembnega deleZa objavi v sistemu za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij iz
(137.) 163. Clena tega zakona najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu obvestila.

152. €len (125. ¢len)
(objava informacij glede lastnih delnic javne druzbe)
Javna druzba mora objaviti informacijo o spremembi deleza lastnih delnic:

1. ¢&e neposredno ali prek osebe, ki deluje v svojem imenu in za racun javne druzbe, pridobi
ali odsvoji lastne delnice in
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2. Ce zaradi take pridobitve oziroma odsvojitve delez glasovalnih pravic iz lastnih delnic
javne druzbe doseze ali preseze pet ali deset odstotkov vseh delnic javne druzbe z
glasovalno pravico oziroma se zmanj$a pod enega od teh pragov.

153. ¢len (126. ¢len)
(objave glede sprememb skupnega Stevila delnic z glasovalno pravico)

Za izracun pragov pomembnega deleZza po (105.) 132. ¢lenu tega zakona mora
javna druzba ob koncu vsakega meseca, v katerem se je zaradi korporacijskega dejanja
javne druzbe ali drugega pravnega dejstva spremenilo skupno Stevilo delnic z glasovalno
pravico, na katere je razdeljen osnovni kapital javne druzbe, ali skupno Stevilo glasovalnih
pravic, ki izhajajo iz teh delnic, objaviti informacijo o tej spremembi in 0 novem skupnem
Stevilu glasovalnih pravic.

154. €len (127. Clen)
(predpis o informacijah o pomembnih delezih)

(1) Agencija predpise:
1. podrobnejSa merila za presojo nastopa obveznosti in izjem iz (118.) 145. ¢lena tega
zakona,
2. v zvezi z obvestili in informacijami o spremembi pomembnih delezev:
- doloc€i standardni obrazec obvestila 0 spremembi pomembnih delezev,
opredeli na€in dolo€itve koledarja trgovalnih dni,
podrobneje dolodi primere, v katerih mora delni¢ar ali zavezanec za obveS&anje
obvestiti javno druzbo o spremembi pomembnega deleza,
podrobneje dolo€i merila za presojo, kdaj bi delni€ar ali zavezanec za obvescCanje
lahko zvedel za pridobitev oziroma odtujitev,
- podrobneje doloCi merila za uporabo izjem iz (122.) 149. ¢lena tega zakona,
3. v zvezi z obveznostmi imetnikov finan¢nih instrumentov:

- podrobnejSe znadilnosti finanénih instrumentov iz prvega odstavka (119.) 146. Clena
tega zakona in nacin izraCunavanja skupnega deleZa glasovalnih pravic za presojo
pragov pomembnega deleza,

- podrobnejSe znadilnosti finanénih instrumentov iz prvega odstavka (119.) 146. Clena
tega zakona glede izpolnjevanja narocila oziroma zahteve delniarja, da trguje kako
drugace kakor za lastni raun,

- podrobnejSa pravila o vsebini obvestila iz prvega odstavka (119.) 146. Clena tega
zakona z dolocitvijo standardiziranega obrazca obvestila,

- podrobnejSa pravila o rokih in naslovniku obvestila,

4. podrobnejsa pravila o objavi informacij glede lastnih delnic javne druzbe.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega ¢lena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija na
podlagi Sestega b in sedmega odstavka 9. Clena, osmega odstavka 12. &lena, drugega
odstavka 13. ¢lena ali drugega odstavka 14. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

3.4 Druge obveznosti javne druzbe

155. €len (128. ¢len)
(obveznost objave informacij o spremembah vsebine pravic iz vrednostnih papirjev)
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(1) Javna druzba mora brez odlaSanja objaviti vse spremembe glede vsebine
pravic iz razliénih razredov njenih delnic, ki so uvr§€ene v trgovanje na organiziranem trgu,
vklju€no z vsemi spremembami glede pravic, ki izhajajo iz izvedenih vrednostnih papirjev, ki
jih je izdala in katerih vsebina je kateri koli finan¢ni instrument iz (119.) 146. Clena tega
zakona glede pridobitve teh delnic.

(2) Javna druzba, katere drugi vrednostni papirji, razen delnic, so uvrdCeni v
trgovanje na organiziranem trgu, mora brez odlasanja objaviti vse spremembe glede vsebine
pravic iz teh vrednostnih papirjev, vklju¢no s spremembami, ki lahko posredno vplivajo na te
pravice, zlasti spremembe, ki nastanejo zaradi spremembe pogojev za izplacilo obveznosti iz
teh vrednostnih papirjev ali obrestnih mer.

(3) Drugi odstavek tega Clena se ne uporablja za spremembo elementa obrestne
mere, ki je objektivno dolodljiv in neodvisen od volje javne druzbe, na primer EURIBOR ali
LIBOR.

156. ¢len (130. ¢len)
(obveznost glede informacij za imetnike delnic, ki so uvr§éene v trgovanje na
organiziranem trgu)

(1) Javna druzba, katere delnice so uvrS€ene v trgovanje na organiziranem trgu,
mora delniCarje, ki so v enakem polozaju do druzbe, enako obravnavati.

(2) Javna druzba mora zagotoviti, da so v njeni mati¢ni drzavi ¢lanici dostopne
ustrezna oprema in informacije, potrebne za uresnievanje pravic iz delnic, in da je v zvezi s
tem zagotovljena ustrezna integriteta podatkov. Javna druzba mora delniCarju v skladu s
pravom svojega sedeza omogociti uresniCevanje glasovalnih pravic tudi prek pooblas¢enca.

(3) Za izpolnitev obveznosti iz drugega odstavka tega ¢lena mora javna druzba

Zlasti:

1. v zvezi z zasedanjem posamezne skupscine delniarjev zagotoviti naslednje informacije:
- mestu, ¢asu in dnevnem redu zasedanja skupscine,

- skupnem Stevilu delnic in glasovalnih pravic in
- o pravici delni¢arjev do udelezbe na skupscini,

2. delniCarjem zagotoviti obrazec pooblastila za uresniCevanje glasovalne pravice v pisni
oziroma v primeru iz Cetrtega odstavka tega Clena v elektronski obliki, in sicer hkrati z
obvestilom o sklicu skups€ine ali na zahtevo delniCarja za objavo sklica skup&¢ine,

3. za plagilnega zastopnika doloditi finan¢no druzbo, prek katere lahko delnicarji
uresnicujejo svoje premozenjske pravice iz delnic, in

4. obijaviti ali poslati delni¢arjem ustrezna obvestila:

- o0 doloéitvi in izplacilu dividend in
- 0 izdaji novih delnic, ki vklju€ujejo tudi informacije o prednostni pravici in nacinu vpisa
novih delnic, ter o razveljavitvi ali zamenjavi delnic.

(4) Javna druzba lahko poSlje informacije delni¢arjem z uporabo elektronskega
sredstva, Ce tako dolocCa statut javne druzbe in Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. uporaba elektronskega sredstva ne sme biti odvisna od kraja sedeza ali bivali§¢a
delni¢arja ali osebe ali v primerih iz (120.) 147. Clena druge osebe, ki je upravi¢ena
uresniCevati glasovalne pravice;

2. zagotovljeni morajo biti ustrezni identifikacijski postopki, ki omogoc€ajo, da delniCar ali
druga oseba, ki je upravi¢ena uresniCevati glasovalne pravice, dejansko prejme
obvestilo;

3. javna druzba mora delniarja oziroma v primerih iz 1. do 5. to¢ke (120.) 147. Clena
osebo, ki je upraviCena pridobiti, odtujiti ali uresniCevati glasovalne pravice, pisno
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zaprositi za dovoljenje, da ji informacije poSilja z uporabo elektronskega sredstva, in jo
opozoriti, da se bo, ¢e v razumnem Casu ne bo odklonila soglasja, Stelo, da je soglasje
dala. DelniCar oziroma druga oseba, ki je pod pogoji iz te toCke dala soglasje za
poSiljanje informacij z uporabo elektronskega sredstva, lahko kadar koli pozneje
zahteva, da se ji informacije v prihodnje poSiljajo v pisni obliki;

4. javna druZba mora porazdelitev strodkov v zvezi s poSiljanjem informacij z uporabo
elektronskega sredstva opraviti v skladu z nacelom enakega obravnavanja delniCarjev iz
prvega odstavka tega Clena.

157. €len (131. Clen)
(obveznost glede informacij za imetnike dolzniskih vrednostnih papirjev, ki so
uvrS§€eni v trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Javna druzba, katere dolzniSki vrednostni papirji so uvr§€eni v trgovanje na
organiziranem trgu, mora vse imetnike dolZznidkih vrednostnih papirjev iste vrste enako
obravnavati glede vseh pravic, vsebovanih v teh vrednostnih papirjih.

(2) Javna druzba mora zagotoviti, da so v njeni mati¢ni drzavi ¢lanici javno
dostopne ustrezna oprema in informacije, potrebne za uresni¢evanje pravic iz dolzniSkih
vrednostnih papirjev, in da je v zvezi s tem zagotovljena ustrezna integriteta podatkov.

(3) Za izpolnitev obveznosti iz drugega odstavka tega ¢lena mora javna druzba
zlasti:

1. objaviti ali poslati imetnikom dolzniskih vrednostnih papirjev ustrezna obvestila:

- 0 mestu, €asu in dnevnem redu zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev,

- 0 izplacilu obresti,

- 0 uresnicitvi katere koli zamenjave, vpisa ali razveljavitve pravic in odkupa, pa tudi o
pravici imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev, da sodelujejo pri teh dejanjih,

2. vsaki osebi, ki je upraviCena glasovati na zasedanju imetnikov dolZzniSkih vrednostnih
papirjev, zagotoviti obrazec pooblastila za uresniCevanje glasovalne pravice v pisni obliki
oziroma v primeru iz petega odstavka tega ¢lena z uporabo elektronskega sredstva, in
sicer hkrati z obvestilom o sklicu zasedanja ali na zahtevo te osebe po objavi sklica
zasedanja,

3. za placgilnega zastopnika dolociti finanéno druzbo, prek katere lahko imetniki dolzniSkih
vrednostnih papirjev uresniCujejo svoje premozenjske pravice iz teh vrednostnih
papirjev.

(4) Ce je treba na zasedanje imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev povabiti
samo imetnike dolzniskih vrednostnih papirjev, ki se vsak glasi najmanj na znesek 100.000
eurov ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob izdaji teh vrednostnih papirjev najman;
enakovreden 100.000 eurom, lahko javna druzba za mesto zasedanja izbere kraj v kateri koli
drzavi €lanici, Ce so v tej drzavi ¢lanici dostopne ustrezna oprema in informacije, potrebne za
uresniCevanje pravic teh imetnikov.

(5) Cetrti odstavek tega ¢lena velja tudi za imetnike dolZnikih vrednostnih
papirjev, uvr§¢enih v trgovanje na organiziran trg EU pred 31. decembrom 2010, ki se vsak
glasi najmanj na znesek 50.000 eurov ali znesek, izraZzen v drugi valuti, ki je bil ob izdaji teh
vrednostnih papirjev najmanj enakovreden 50.000 eurom, do preteka obdobja veljavnosti teh
dolzniSkih vrednostnih papirjev.

(6) Javna druzba lahko poslie informacije imetnikom dolzniSkih vrednostnih

papirjev z uporabo elektronskega sredstva, Ce je tako odloCilo zasedanje imetnikov teh
vrednostnih papirjev in €e so izpolnjeni naslednji pogoji:
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1. uporaba elektronskega sredstva ne sme biti odvisna od kraja sedeza ali bivalis¢a
imetnika dolzniSkih vrednostnih papirjev ali osebe, ki je upravi¢ena uresniCevati
glasovalne pravice za imetnika;

2. zagotovljeni morajo biti ustrezni identifikacijski postopki, ki omogocajo, da imetnik
dolzniskih vrednostnih papirjev dejansko prejme obvestilo;

3. javna druzba mora imetnika dolZniskih vrednostnih papirjev pisno zaprositi za dovoljenje,
da mu informacije poSilja z uporabo elektronskega sredstva, in ga opozoriti, da se bo, ¢e
v razumnem C¢asu ne bo odklonil soglasja, Stelo, da je soglasje dal. Imetnik dolzniskih
vrednostnih papirjev, ki je pod pogoji iz te toCke dal soglasje za poSiljanje informacij z
uporabo elektronskega sredstva, lahko kadar koli pozneje zahteva, da se mu informacije
v prihodnje poSiljajo v pisni obliki;

4. javna druzba mora porazdelitev stroSkov v zvezi s poSiljanjem informacij z uporabo
elektronskega sredstva opraviti v skladu z naCelom enakega obravnavanja imetnikov
dolzniskih vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega Clena.

158. €len (132. Clen)
(predpis o uresnié¢evanju pravic imetnikov vrednostnih papirjev, ki so uvrséeni v
trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Agencija predpiSe podrobnejSa pravila o nacinu izpolnjevanja obveznosti in
uresni¢evanja pravic iz (130. in 131.) 156. in 157. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega Clena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga bo Komisija
izdala na podlagi Cetrtega odstavka 17. Clena ali petega odstavka 18. Clena Direktive
2004/109/ES.

3.5 Druga pravila glede nadzorovanih informacij

159. €len (133. Clen)
(predlozitev nadzorovanih informacij agenciji)

(1) Ce javna druzba oziroma oseba, ki je brez soglasja javne druzbe zahtevala
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, objavi nadzorovano
informacijo, mora hkrati vsebino te objave predloziti agenciji in slednjo obvestiti o nacinu te
objave.

(2) Agencija lahko objavi nadzorovane informacije, ki so ji bile predloZene po
prvem odstavku tega ¢lena, na svojih javnih spletnih straneh.

160. €len (134. ¢len)
(predlozitev obvestila o spremembi pomembnih delezev)

(1) Delni¢ar, imetnik finan€nega instrumenta iz (119.) 146. ¢lena tega zakona in
zavezanec za obveSCanje morajo obvestilo o spremembi pomembnih delezev iz prvega
odstavka (123.) 150. Clena tega zakona hkrati s predlozitvijo javni druzbi predloziti tudi
agenciji.

(2) Obvestilo o spremembi pomembnih delezev je lahko po izbiri delni€arja,
imetnika finanénega instrumenta iz (119.) 146. Clena tega zakona oziroma zavezanca za
poro¢anje namesto v slovenskem jeziku sestavljeno v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v
mednarodnih finanénih krogih.
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(3) Ce je obvestilo o spremembi pomembnih deleZev sestavljeno v jeziku, ki se
obiajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih, agencija ni upravi¢ena zahtevati prevoda
v slovenski jezik.

161. ¢len (135. ¢len)
(uporaba jezika v objavi nadzorovanih informacij)

(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica javne druzbe in so
vrednostni papirji uvr§&eni samo v trgovanje na borznem trgu, mora biti objava nadzorovanih
informacij sestavljena v slovenskem jeziku.

(2) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava &lanica javne druzbe in so
vrednostni papirji uvrS€eni v trgovanje na borznem trgu in na organiziranem trgu v drugi
drzavi €lanici, mora biti objava nadzorovanih informacij sestavljena:

1. vslovenskem jeziku in
2. po izbiri javne druzbe bodisi v jeziku, ki ga priznava nadzorni organ drzave Clanice
gostiteljice, bodisi v jeziku, ki se obiajno uporablja v mednarodnih finan€nih krogih.

(3) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢&lanica javne druzbe in so
vrednostni papirji uvré€eni v trgovanje samo na organiziranem trgu v drugi drzavi Clanici,
mora biti objava nadzorovanih informacij sestavljena po izbiri javne druzbe bodisi v jeziku, ki
ga priznava nadzorni organ drzave cClanice gostiteljice, bodisi v jeziku, ki se obi€ajno
uporablja v mednarodnih financnih krogih.

(4) Ce javna druzba v primeru iz tretiega odstavka tega &lena izbere jezik, ki ga
priznava nadzorni organ drzave Clanice gostiteljice, mora nadzorovane informacije objaviti
prav tako po izbiri javne druzbe bodisi v slovenskem jeziku bodisi v jeziku, ki se obicajno
uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(5) Ce so bili vrednostni papirji uvr§&eni v trgovanje na organiziranem trgu brez
soglasja javne druzbe, obveznosti iz prvega do Cetrtega odstavka tega ¢lena ne nastanejo za
javno druzbo, temve€ za osebo, ki je zahtevala to uvrstitev.

(6) Ne glede na prvi do Cetrti odstavek tega &lena mora biti objava nadzorovanih
informacij pri izdaji vrednostnih papirjev, ki se vsak glasi najmanj na znesek 100.000 eurov
ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob uvrstitvi teh vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu najmanj enakovreden 100.000 eurom, sestavljena po izbiri javne druzbe
oziroma osebe, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem
trgu, bodisi v jezikih, ki jih priznavajo nadzorni organi mati¢ne drzave Clanice javne druzbe in
drzav Clanic gostiteljic, bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finan¢nih
krogih.

(7) Sesti odstavek tega ¢lena velja tudi za dolzniske vrednostne papirje, uvrééene
v trgovanje na organiziran trg EU pred 31. decembrom 2010, ki se vsak glasi najmanj na
znesek 50.000 eurov ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob uvrstitvi teh vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziran trg najmanj enakovreden 50.000 eurom, do preteka
obdobja veljavnosti teh dolzniSkih vrednostnih papirjev.

(8) Ce je Republika Slovenija drzava gostiteljica, se glede jezika objave
nadzorovanih informacij uporabljajo predpisi mati¢ne drzave Clanice javne druzbe.

162. €len (136. ¢len)
(dostop do nadzorovanih informacij)
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(1) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, mora nadzorovane informacije:
1. objaviti na nacin, ki omogoca hiter dostop do teh informacij na nediskriminacijski podlagi,

in
2. jih predloziti sistemu za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij iz (137.) 163.
Clena tega zakona.

(2) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, za objavo in predlozitev
nadzorovanih informacij po prvem odstavku tega ¢lena vlagateliem ne sme zaraCunavati
nobenih stroskov.

(3) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, mora za objavo iz 1. toCke
prvega odstavka tega Clena uporabiti medij, ki razumno zanesljivo omogoc€a razSiritev
informacij javnosti na celothem obmocju EU.

163. €len (137. Clen)
(sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij)

(1) Agencija mora bodisi sama upravljati sistem za centralno shranjevanje
nadzorovanih informacij bodisi imenovati vsaj enega upravljavca, ki bo sistem upravljal v
njenem imenu in za njen racun.

(2) Sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij mora izpolnjevati
naslednje zahteve:
1. ustrezati mora minimalnim kakovostnim standardom glede varnosti, zanesljivosti
informacijskega vira, zapisa €¢asa in enostavnega dostopa kon&nim uporabnikom in
2. usklajen mora biti s postopkom predlozZitve nadzorovanih informacij agenciji po (133. in
134.) 159. in 160. ¢lenu tega zakona.

(3) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega Clena s tarifo dolo¢i nadomestila
za storitve v zvezi z upravljanjem sistema za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij.

(4) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega €lena mora k tarifi iz tretjega
odstavka tega €lena in njenim spremembam dobiti soglasje agencije.

(5) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega €lena zagotovi, da je sistem za
centralno shranjevanje nadzorovanih informacij, ki ga upravlja, dostopen tudi prek evropske
toCke za elektronski dostop, ki jo vzpostavi ESMA.

164. c¢len (138. ¢len)
(predpis o predlozitvi in dostopu do nadzorovanih informacij)

(1) Agencija predpisSe:
1. podrobnej$a pravila o predlozitvi informacij po (133.) 159. ¢lena tega zakona in v zvezi s
tem zlasti:
- o predlozitvi informacij z uporabo elektronskega sredstva in
- o uskladitvi predlozitve letnega porocila iz (110.) 137. ¢lena tega zakona,
2. podrobnej$a pravila o dostopu do nadzorovanih informacij in v zvezi s tem zlasti:
- minimalne standarde glede mesta objave,
- minimalne standarde za ucinkovito predlozitev nadzorovanih informacij,
- minimalne standarde sistema za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij,
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- pravila za zagotavljanje interoperabilnosti informacijskih in komunikacijskih tehnologij,
ki jih uporabljajo sistemi iz (137.) 163. Clena tega zakona,
- pravila za dostop do informacij iz (137.) 163. Clena tega zakona na ravni EU.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega Clena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija na
podlagi Cetrtega odstavka 19. Elena ali Cetrtega odstavka 21. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

(3) Agencija mora oblikovati ustrezne usmeritve glede zagotavljanja javne
dostopnosti informacij, ki jih je treba objaviti po 2. in 3. poglavju tega zakona.

3.6 Posebna pravila za osebe tretjih drzav

165. ¢len (139. ¢len)
(posebna pravila za javne druzbe tretjih drzav)

(1) Agencija lahko javno druzbo tretje drzave oprosti izpolnjevanja obveznosti,
dolocenih v (109. do 115.) 136. do 142. ¢lenu, prvem odstavku (124.) 151. €lena, (125.) 152.
clenu, (126.) 153. ¢lenu in (128. do 131.) 155. do 157. Clenu tega zakona, Ce pravo te tretje
drzave doloCa enakovredne zahteve ali Ce javna druzba ravna v skladu z zahtevami prava
tretje drzave, ki so po oceni agencije enakovredne.

(2) Tudi v primeru iz prvega odstavka tega Clena nastanejo obveznosti glede
predlozitve in objave nadzorovanih informacij, dolo¢ene v (133.) 159, (135.) 161. in (136.)
162. ¢lenu tega zakona.

(3) O izjemah iz prvega odstavka tega ¢lena agencija obvesti ESMA.

166. c¢len (140. ¢len)
(posebna pravila za druge osebe tretjih drzav)

(1) Izjema, doloena v prvem odstavku (122.) 149. clena tega zakona, se
uporablja tudi v zvezi z druzbo tretje drzave, ki bi, e bi imela poloZaj osebe drzave Clanice,
po prvem odstavku 5. Clena Direktive 2009/65/ES potrebovala dovoljenje pristojnega
nadzornega organa drzave Clanice, Ce glede neodvisnosti izpolnjuje pogoje, enakovredne
tistim iz Direktive 2009/65/ES.

(2) I1zjema, doloCena v tretiem odstavku (122.) 149. Clena tega zakona, se
uporablja tudi v zvezi z druzbo tretje drzave, ki bi, e bi imela poloZaj osebe drzave Clanice,
po 4. to¢ki oddelka A dodatka | k Direktivi 2004/39/ES potrebovala dovoljenje pristojnega
nadzornega organa drzave €lanice, Ce glede neodvisnosti izpolnjuje pogoje, enakovredne
tistim iz tretjega odstavka (122.) 149. ¢lena tega zakona.

167. €len (141. ¢len)
(predpis o posebnih pravilih za osebe tretjih drzav)

(1) Agencija predpiSe podrobnejSa pravila za uporabo (139. in 140.) 165. in 166.
Clena tega zakona.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega Clena ustrezno upoStevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija na
podlagi 23. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

80



ZTFI-1 - Osnutek v1.0cp
EVA 2017-1611-0002

3.7 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo€enih v 3. poglavju zakona

168. €len (142. Clen)
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloCenih v 3. poglavju tega zakona, v zvezi z javnimi druzbami, glede katerih ima Republika
Slovenija polozaj mati¢ne drzave Clanice javne druzbe.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloCenih v 3. poglavju tega zakona, tudi v zvezi z javnimi druzbami, glede katerih ima
Republika Slovenija polozaj drzave ¢lanice gostiteljice, v obsegu, doloéenem v (147.) 175.
¢lenu tega zakona.

(3) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloCenih v oddelku 3.3 tega zakona, tudi v zvezi z druzbami iz drugega odstavka (117.)
144. &lena tega zakona.

169. ¢len (143. ¢len)
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi preverjanja, ali javha druzba, oseba, ki je
zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja
javne druzbe, delnicarji, imetniki finanénega instrumenta iz (119.) 146. ¢lena tega zakona in
zavezanci za obvesC€anje ravnajo v skladu s 3. poglavjem tega zakona.

170. ¢len (144. ¢len)
(nacin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, doloCenih v 3. poglavju

tega zakona:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil
oseb, ki so po tem ali drugem zakonu dolZne porocati agenciji,

2. s spremljanjem, ali javna druzba pravoCasno objavlja informacije, in preverjanjem
pravilnosti vsebine objavljenih informacij,

3. z opravljanjem pregledov poslovanja oseb iz (143.) 169. ¢lena tega zakona v Republiki
Sloveniji v obsegu, potrebnem za dosego namena nadzora,

4. z izrekanjem nadzornih ukrepov iz drugega odstavka (145.) 171. Clena in iz (146.) 172.
Clena tega zakona.

171. €len (145. Clen)
(zahteva agencije za predlozitev in objavo informacij)

(1) Za presojo, ali osebe iz (143.) 169. Clena tega zakona ravnajo v skladu s 3.
poglavjem tega zakona, lahko agencija:

1. od osebe iz (143.) 169. Clena tega zakona, od njene obvladujoCe osebe, od njene
odvisne druzbe in od revizorja, ki je revidiral raunovodsko porocilo osebe iz (143.) 169.
Clena, njene obvladujoCe osebe ali njene odvisne druzbe, zahteva, da ji predlozi
informacije in dokumente, potrebne za to preverjanje in presojo,

2. od oseb iz (143.) 169. Clena tega zakona ali od njihovih poslovodij zahteva, da ji
predlozijo nadzorovane informacije v skladu s (133. ali 134.) 159. ali 160. ¢lenom tega
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zakona, in, Ce je to potrebno za dosego namena nadzora, da ji predlozijo dodatne
informacije in dokumente.

(2) Agencija lahko javni druzbi odredi objavo informacije iz 1. toCke prvega
odstavka tega Clena ali objavo spremembe oziroma dopolnitve objavljene informacije iz 3.
poglavja tega zakona v roku, ki ga dologi z odredbo. Ce javna druzba ne ravna v skladu z
odredbo iz prejdnjega stavka, lahko agencija sama na strodke javne druzbe zagotovi objavo
te informacije.

(3) Predlozitev informacij in dokumentov agenciji po 1. toCki prvega odstavka tega
¢lena nima znacilnosti krSitve revizorjeve obveznosti varovanja zaupnih podatkov po zakonu,
ki ureja revidiranje, ali na podlagi pogodbe.

172. €len (146. Clen)
(nadzorni ukrepi agencije)

(1) Agencija lahko izre€e tudi naslednje nadzorne ukrepe:

1. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da za¢asno in najve€ za deset zaporednih
delovnih dni ustavi trgovanje z vrednostnimi papirji na tem trgu, ¢e utemeljeno sumi, da
javna druzba, ki je izdajatelj teh vrednostnih papirjev, ravna v nasprotju s 3. poglaviem
tega zakona,

2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organiziranem trgu, ¢e ugotovi, da so kr§ene
dolo¢be 3. poglavja tega zakona, ali ¢e utemeljeno sumi, da bodo krSene dolocbe 3.
poglavja tega zakona,

3. objavi, da osebe iz (143.) 169. Clena tega zakona ne izpolnjujejo svojih obveznosti,
doloCenih v 3. poglavju tega zakona,

4. izre€e druge ustrezne ukrepe, potrebne za zagotovitev, da javna druzba izpolnjuje svoje
obveznosti do delniCarjev iz (130.) 156. ¢lena oziroma do imetnikov dolZnikih
vrednostnih papirjev iz (131.) 157. ¢lena tega zakona,

5. zaasno ukine izvrSevanje glasovalnih pravic iz delnic v primeru hujSih krsitev Cetrtega in
petega odstavka (117.) 144. Clena, prvega odstavka (118.) 145. Clena, (119.) 146. Clena
in (220.) 147. ¢lena ter drugega odstavka (123.) 150 ¢lena tega zakona.

(2) Agencija lahko pod pogoji, doloCenimi v tem zakonu, osebam iz 143. ¢lena
tega zakona, nad katerimi izvaja pristojnosti in naloge nadzora izre€e ukrepe nadzora, pri
Cemer uposteva vse ustrezne okolisCine glede krSitve, da se z izreCenimi ukrepi nadzora
zagotovi u€inkovita odprava krsitev in prepreci nadaljnje ravnanje ali opustitve, ki pomenijo
krSitev 3. poglavja tega zakona, zlasti pa:

1. resnostin trajanje krsitve ter stopnjo odgovornosti kritelja,

2. finanéni polozaj krsitelja in pridobljeni dobicek ali izgubo, ki je bila s krsitvijo prepre€ena,
¢e ju je mogoce opredeliti,

3. izgube, ki so jih zaradi krSitve utrpele tretje osebe, €e jih je mogoce opredeliti,

4. sodelovanje krsitelja v postopku ugotavljanja krsitve,

5. predhodne krsitve in morebitne sistemske posledice krSitve.

173. ¢len (146.a c¢len)
(razkritje informacij o izreéenih ukrepih)
(1) Agencija z namenom prepre€evanja in odvracanja ravnanj, ki pomenijo krsitev

3. poglavja tega zakona, javno objavi informacije v zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami
zaradi prekrska, ki jih je izrekla zaradi krSitev 3. poglavja tega zakona.
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(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi informacije po koncanju
postopka z izdajo ukrepa ali sankcije , razen Ce je bil pricet postopek sodnega varstva na
podlagi Sestega odstavka (146.b) 174. Clena tega zakona. V tem primeru agencija objavi
informacije, ko je zahteva za sodno varstvo pravhomoc¢no zavrnjena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:
1. o krsitelju:
- 0 nazivu in sedezu pravne osebe, v kolikor je bil ukrep nadzora ali sankcija zaradi
prekrska, ki jo je izrekla agencija zaradi krSitev 3. poglavja, izreCena pravni osebi, ali
- 0 osebnem imenu in letu rojstva fizitne osebe, v kolikor je bil ukrep nadzora ali
sankcija zaradi prekrdka, ki jo je izrekla agencija zaradi krSitev 3. poglavja, izre¢ena
fiziéni osebi;
2. o krSitvi:
- opis okoliS€in in ravnanj, ki pomenijo krSitev 3. poglavja tega zakona,
- naravo ugotovljenih krsitev;
3. izrek odlo¢be s katero se postopek konca;
4. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega varstva v skladu s tem
zakonom.

(4) Podatki, ki se v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov, Stejejo
za osebne se iz objave po prvem odstavku tega Clena izbriSejo po poteku petih let.

174. ¢&len (146.b ¢len)
(razkritje identitete krsitelja)

(1) Ne glede na prejsnji ¢len agencija po uradni dolznosti ali na podlagi ugovora iz
tretjega odstavka tega €lena odlogi, da se informacije o identiteti krsitelja ne objavijo, Ce:
1. se ukrep nadzora izreCe fizi€ni osebi in objava osebnih podatkov o krsitelju ni
sorazmerna ali
2. bi objava informacij o identiteti krSitelja ogrozila stabilnost finan¢nih trgov ali izvedbo
kazenske preiskave ali
3. Dbi vpletenim osebam z objavo verjetno nastala nesorazmerna Skoda.

(2) Ce agencija ob izdaji odloébe oceni, da so v zvezi z objavo identitete krsitelja
podani razlogi iz prejSnjega odstavka, hkrati z izdajo odlo¢be, s katero izreCe ukrepe
nadzora, odloci tudi, da se identiteta krSitelja ne objavi.

(3) Ce agencija ob izdaji odlo¢be ne ugotovi razlogov iz prvega odstavka tega
¢lena, v odlo¢bi o izreCenih ukrepih nadzora, izdani na podlagi tega zakona, krSitelja opozori,
da bodo informacije o izreCenih ukrepih in sankcijah ter o krSitelju javno objavljene na spletni
strani agencije, in ga pouci, da mora v primeru obstoja razlogov iz prvega odstavka tega
Clena te razloge navesti v ugovoru, ki se vlozi v roku, ki je v skladu s tem zakonom dolo¢en
za vlozitev pravnega sredstva zoper odlo¢bo o ukrepu nadzora.

(4) Agencija odlocCi o ugovoru iz prejSnjega odstavka z odlo¢bo.
(5) Ce na podlagi ugovora krsitelja agencija ugotovi, da so podani razlogi iz prvega
odstavka tega ¢€lena, v odloc¢bi, s katero ugodi ugovoru, odlo€i, da se identiteta krSitelja ne

objavi.

(6) Zoper odlocbo, s katero agencija zavrne ugovor, lahko krsitelj vlozZi zahtevo za
sodno varstvo.

83



ZTFI-1 - Osnutek v1.0cp
EVA 2017-1611-0002

(7) Ne glede na ¢Cetrti odstavek prejSnjega Clena lahko agencija na podlagi zahteve
krSitelja, ki je fizitna oseba, odlo¢i, da se informacije o identiteti krSitelja po objavi na spletni
strani agencije umaknejo pred potekom petih let. Za zahtevo krsitelja se uporabljajo doloCbe
tega €lena o ugovoru iz tretjega do Sestega odstavka tega Clena.

175. €len (147. Clen)
(nadzorni ukrepi, €¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢lanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku (142.) 168. ¢lena tega zakona
ugotovi, da oseba iz (143.) 169. ¢lena tega zakona ravna v nasprotju s 3. poglaviem tega
zakona, mora o tem obvestiti nadzorni organ mati¢ne drzave ¢lanice javne druzbe in ESMA.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izree nadzorni organ matiéne drzave élanice javne
druzbe, ali ker ti ukrepi niso zadostni, krsitve iz prvega odstavka tega ¢€lena niso odpravljene,
lahko agencija potem, ko o tem obvesti nadzorni organ mati¢ne drZzave €lanice javne druzbe,
izreCe ustrezne ukrepe iz (146.) 172. Clena tega zakona, ki so potrebni za varovanje
interesov vliagateljev.

(3) O ukrepih iz drugega odstavka tega ¢lena mora agencija nemudoma obvestiti
Komisijo in ESMA.

176. clen (148. ¢len)
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic, kadar koli je
to potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem
v skladu s 3. in 9. poglavjem tega zakona.

(2) Agencija mora nadzornim organom drugih drzav ¢lanic dati ustrezno pomoc pri
opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov,
sprejetih zaradi prenosa Direktive 2004/109/ES in Direktive 2001/34/ES.

(3) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav Clanic pri zadevah, ki se
obravnavajo v Republiki Sloveniji in Se vsaj v eni drzavi €lanici, da se zagotovi ucinkovito
izrekanje sankcij in nadzornih ukrepov.

177. €len (148.a Clen)
(sporazum o sodelovanju o izmenjavi informacij)

(1) Agencija lahko z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic in ESMA sklepa
sporazume 0 sodelovanju, ki opredeljujejo izmenjavo informacij z nadzornimi organi drzav
Clanic ali nadzornimi organi tretjih drzav, za izvajanje nadzora nad izpolnjevanjem
obveznosti, dolo€enih v 3. poglavju tega zakona.

(2) Agencija o sklenjenih sporazumih z nadzornimi organi drugih drzav ¢&lanic iz
prvega odstavka tega ¢lena obvesti ESMA.

(3) Za izmenjavo informacij iz prvega odstavka tega ¢€lena se uporabljata (488. in
488.a) 495. in 496. ¢len tega zakona.

4. poglavije:
OPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV
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4.1 Statusni ustroj borznoposredniskih druzb

178. €len (149. Clen)
(organiziranost kot delniSka druzba ali druzba z omejeno odgovornostjo)

BorznoposredniSka druzba mora biti organizirana v pravnoorganizacijski obliki
delniSke druzbe, evropske delniSke druzbe ali druzbe z omejeno odgovornostjo.

179. ¢len (150. ¢len)
(uporaba ZGD-1 za borznoposredniSke druzbe)

(1) Za borznoposrednisko druzbo se uporabljajo dolo¢be ZGD-1, ki se uporabljajo
za delniSke druzbe, evropske delniske druzbe oziroma druzbe z omejeno odgovornostjo, ¢e
v tem zakonu ni dolo€eno drugace.

(2) Za pridobitev poslovnih delezev in imetnike teh delezev v borznoposredniski
druzbi, Ki je organizirana kot druZba z omejeno odgovornostjo, se smiselno uporabljajo
dolo¢be tega zakona o pridobitvi delnic in delni¢arjih borznoposredniSke druzbe, ki je
organizirana kot delniSka druzba.

180. €len (151. Clen)
(dejavnosti borznoposredniSke druzbe)

(1) Borznoposredniska druzba lahko opravlja:

investicijske storitve in posle,

pomozne investicijske storitve in posle,

finan¢ne storitve iz tretje in Cetrte alineje 2. toCke ter iz 3. in 6. toCke drugega odstavka

5. ¢lena ZBan-2,

4. dodatne financne storitve iz 1. tocke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-2 in

5. skrbnike in druge storitve ali posle, ki imajo glede nacina opravljanja in tveganj, ki jim je
borznoposredniSka druzba pri njihovem opravljanju izpostavljena, podobne znacilnosti
kot storitve in posliiz 1. do 4. toCke tega odstavka.

wN e

(2) BorznoposredniSka druzba lahko za investicijske sklade, ki izpolnjujejo pogoje
za trZzenje in prodajo v Republiki Sloveniji, na podlagi pooblastila iz prvega odstavka
122. ¢lena ZISDU-3 oziroma pooblastila iz prvega odstavka 58. Clena ZUAIS opravlja
posamezne storitve upravljanja investicijskih skladov iz 99. ¢lena ZISDU-3 oziroma 57. ¢lena
ZUAIS.

(3) Za opravljanje storitev iz prejSnjega odstavka se uporablja ZISDU-3, ZUAIS in
predpisi, sprejeti na njuni podlagi.

(4) Borznoposredniska druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti razen
dejavnosti iz prvega in drugega odstavka tega Clena.

(5) Za opravljanje storitev in poslov iz 2. do 5. toCke prvega odstavka tega Clena
mora borznoposredniSka druzba pridobiti dovoljenje agencije. Za pridobitev, prenehanje in
odvzem tega dovoljenja se smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o dovoljenju za
investicijske storitve in posle.

(6) V register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede »borznoposredniska
druzba« oziroma »borzno posredovanje« ali izpeljanke iz teh besed, ¢e oseba ne izpolnjuje
pogojev za opravljanje investicijskih storitev in poslov.
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181. ¢len (152. ¢len)
(ustanovni kapital borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniSke druzbe je 730.000
eurov, Ce v (153.) 182. Clenu tega zakona ni dolo¢eno drugace.

(2) Ustanovni kapital borznoposredniske druzbe vklju€uje eno ali ve¢ postavk iz
tock (a) do (e) prvega odstavka 26. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

182. ¢len (153. ¢len)
(posebna pravila o ustanovnem kapitalu borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniske druzbe je 125.000
eurov, ¢e borznoposredniSka druzba izpolnjuje naslednje pogoje:
- ni upraviéena opravljati investicijskih storitev in poslov iz 3. in 6. toCke prvega odstavka
(8.) 12. ¢lena tega zakona in
- je upraviCena opravljati eno ali ve€ investicijskih storitev in poslov iz 1., 2. ali 4. to¢ke
prvega odstavka (8.) 12. ¢lena tega zakona in ¢e sme sprejeti v hrambo denarno
dobroimetje ali finan&ne instrumente strank.

(2) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniSske druzbe je 50.000
eurov, ¢e borznoposredniSka druzba izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

- ni upravi¢ena opravljati investicijskih storitev in poslov iz 3. in 6. toCke prvega odstavka
(8.) 12, Clena tega zakona, in tudi ne sprejeti v hrambo denarnega dobroimetja in
finan¢nih instrumentov strank ali

- ima poloZzaj lokalnega podjetjia iz 4. toCke prvega odstavka 4. clena Uredbe
575/2013/EU.

(3) Posedovanje pozicij v finan€nih instrumentih, ki ne izhajajo iz trgovalne knjige,
za namen vlaganja kapitala, se ne Steje za opravljanje investicijskih poslov iz 3. tocke prvega
odstavka (8.) 12. ¢lena tega zakona.

(4) Agencija lahko dovoli borznoposredniski druzbi iz prvega odstavka tega ¢lena,
ki izvrSuje naroCila za radun strank, da ne glede na (244.) 290. ¢lena tega zakona, vodi
finan¢ne inStrumente strank v svojem imenu in za svoj racun, Ce:

1. je borznoposredniSka druzba imetnik finanénega instrumenta zato, ker ni natan¢no
izpolnila narocila stranke;

2. skupna trzna vrednost finanCnih instrumentov, ki se vodijo v imenu in za radun
borznoposredniske druzbe, ne presega 15 odstotkov ustanovnega kapitala
borznoposredniske druzbe;

3. borznoposredniSka druzba izpolnjuje zahteve iz 92. do 95. ¢lena in 4. dela Uredbe
575/2013/EU;

4. so takSne pozicije nakljuéne in zaCasne ter strogo omejene na cas, Ki je potreben za
izvedbo zadevnega posla.

183. ¢len (153.a ¢len)
(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala male borznoposredniSke druzbe je
50.000 eurov.

(2) Mala borznoposredniSka druzba lahko zahtevani ustanovni kapital nadomesti z
zavarovanjem profesionalne odgovornosti, ki krije celotno obmocje EU, za najnizjo
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zavarovalno vsoto 1.000.000 eurov za posamezno odskodninsko terjatev in 1.500.000 eurov
za vse odSkodninske terjatve v posameznem letu.

(3) Mala borznoposrednidka druzba lahko zahtevani ustanovni kapital zagotovi tudi
z ustrezno kombinacijo ustanovnega kapitala in zavarovanjem profesionalne odgovornosti.

184. €len (153.b Clen)
(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe, ki opravlja storitev zavarovalnega
posredovanja)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala male borznoposredniSke druzbe, ki v
skladu z zakonom, ki ureja zavarovalniStvo, opravlja storitve zavarovalnega posredovanja in
ima sklenjeno pogodbo o zavarovanju poklicne odgovornosti, kakrSno za zavarovanje
poklicne odgovornosti zavarovalnega posrednika zahteva zakon, ki ureja zavarovalnistvo,
znasa 25.000 eurov.

(2) Mala borznoposredniSska druzba iz prejSnjega odstavka lahko zahtevani
ustanovni kapital nadomesti z zavarovanjem profesionalne odgovornosti, ki krije celotno
obmocje EU, za najnizjo zavarovalno vsoto 500.000 eurov za posamezno odsSkodninsko
terjatev in 750.000 eurov za vse odSkodninske terjatve v posameznem letu.

(3) Mala borznoposredniska druzba iz prvega odstavka tega ¢lena lahko zahtevani
ustanovni kapital zagotovi tudi z ustrezno kombinacijo ustanovnega kapitala in zavarovanjem
profesionalne odgovornosti.

185. ¢len (154. ¢len)
(delnice borznoposredniske druzbe)

(1) Delnice borznoposredniske druzbe se lahko glasijo le na ime.
(2) Delnice borznoposredniSke druzbe se lahko vplacajo samo v denarju.

(3) Delnice borznoposredniske druzbe morajo biti v celoti vplaCane pred vpisom
ustanovitve oziroma povec€anja osnovnega kapitala v sodni register.

(4) Delnice borznoposredniSske druzbe morajo biti izdane kot nematerializirani
vrednostni papir, vpisan v centralnem registru.

(5) Borznoposredniska druzba ne sme posredno ali neposredno kreditirati in dajati
jamstev za nakup lastnih delnic ali delnic druzb, v katerih kapitalu je udelezena z najmanj 20-
odstotnim delezem.

(6) Za kreditiranje iz petega odstavka tega €lena se Stejejo tudi drugi pravni posli,
ki so po svojem ekonomskem namenu enaki kreditu.

(7) Peti odstavek tega Clena se uporablja tudi za druge finan¢ne instrumente,
katerih izdajatelj je borznoposredniSka druzba oziroma druzbe, v katerih je
borznoposredniSka druzba udelezena z najmanj 20-odstotnim delezem, in ki se glede na
svoje lastnosti lahko upostevajo pri izraCunu kapitala borznoposredniske druzbe.

(8) Drugi odstavek tega Clena se ne uporablja:

1. ob ustanovitvi borznoposredniSke druzbe ali pove€anju njenega osnovnega kapitala
zaradi izvedbe zdruzitve ali delitve,
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2. ob poveCanju osnovnega kapitala borznoposredniSke druzbe s stvarnim vlozkom,
katerega predmet so delnice druge borznoposredniske druzbe, ¢e prva za tako
povecanje pridobi dovoljenje agencije.

(9) Za dovoljenje iz 2. toCke osmega odstavka tega €lena se smiselno uporabljajo
doloCbe tega zakona o dovoljenju za zdruzitev oziroma delitev.

186. ¢len (155. ¢len)
(delni¢arji borznoposredniske druzbe)

(1) Za delnicarje borznoposredniSske druzbe se smiselno uporabljajo 59. do
74. ¢len, razen doloCb drugega do osmega odstavka 64. ¢lena in Cetrtega odstavka
69. ¢lena, 76. do 78. ¢len in 266. do 269. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:

namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniska druzbax,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«, razen pri uporabi
77. €lena ZBan-2,

3. namesto sploSnega sklicevanja na pravila ZBan-2 uporabi sploSno sklicevanje na pravila
tega zakona,

4. pri smiselni uporabi drugega odstavka 65.¢lena ZBan-2 namesto pojmov
»borznoposredniSka druzba ali druzba za upravljanje« uporablja pojem »bankag,

5. pri smiselni uporabi drugega odstavka 74. ¢lena ZBan-2 namesto besedne zveze
»banka, z delnicami katere se trguje na organiziranem trgu« uporablja pojem
»borznoposredniska druzba«,

6. pri smiselni uporabi tretjega odstavka 268. ¢lena ZBan-2 namesto napotila na 339. ¢len
ZBan-2 uporablja napotilo na (545.) 556. Clen tega zakona.

=

(3) Ne glede na druge doloCbe tega zakona se na podlagi zahteve vloZnika za
izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza na javnih spletnih straneh agencije
objavi izvleCek odloCitve agencije o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza s povzetkom razlogov za tako odloditev. l1zvleCek odlocitve agencije ne
vsebuje zaupnih informacij in zaupnih podatkov v zvezi z drugimi osebami. lzvle€ek lahko
agencija objavi tudi brez zahteve vloznika.

187. ¢len (155.a ¢len)
(predpis o kvalificiranih imetnikih)

V povezavi s (155.) 186. clenom tega zakona agencija predpise:

1. podrobnejSo vsebino meril za presojo primernosti bodo¢ega kvalificiranega imetnika iz
66. ¢lena ZBan-2,

2. podrobnejsSo vsebino dokumentacije in informacij, ki jih je treba priloziti zahtevi za izdajo
dovolienja za pridobitev kvalificiranega deleza in ki morajo biti sorazmerne naravi
bodocega kvalificiranega imetnika in pridobitvi kvalificiranega deleza,

3. podrobnejSo vsebino in nacin posiljanja obvestil iz 74. lena ZBan-2.

188. ¢len (156. ¢len)
(izbira sistema upravljanja borznoposredniske druzbe)

(1) BorznoposredniSka druzba lahko izbere dvotirni sistem upravljanja z upravo in
nadzornim svetom ali enotirni sistem upravljanja z upravnim odborom.
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(2) Za upravni odbor borznoposredniske druzbe z enotirnim sistemom upravljanja
se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o nadzornem svetu borznoposredniske druzbe,
za izvrSne direktorje pa dolo€be tega zakona o upravi borznoposredniSke druzbe.

189. ¢len (157. ¢len)
(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja in nadzora borznoposredniSke druzbe)

(1) Za ¢&lane oziroma €lanice uprave in nadzornega sveta (v nadaljnjem besedilu:
Clan uprave oziroma ¢&lan nadzornega sveta) borznoposredniSske druzbe z dvotirnim
sistemom upraviljanja se smiselno uporabljajo 34., 36. do 58., 136., 137. ter 270. do
273. ¢leni ZBan-2 in dolobe tega zakona o upravi ali nadzornemu svetu borznoposredniske
druzbe.

(2) Za upravni odbor borznoposredniske druzbe z enotirnim sistemom upravljanja
se smiselno uporabljajo 34., 48. do 58., 137., 270. in 273. ¢leni ZBan-2 ter dolo¢be tega
zakona o nadzornem svetu borznoposredniSke druzbe, za izvrSne direktorje oziroma izvrSne
direktorice (v nadaljnjem besedilu: izvrdni direktor) pa tudi 36. do 47., 136., ter 271. in
272. Cleni ZBan-2 ter doloCbe tega zakona o upravi borznoposredniske druzbe.

(3) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena

@

namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«,

namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,

namesto pojma »banéna skupina« uporablja pojem »investicijska skupinax,
namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,

namesto pojma »banéne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«,
namesto pojma »banéni sistem« uporablja pojem »finan¢ni sistem,

namesto pojma »Evropski banéni organ«, uporabi pojem »ESMA«.

NoosrwdhEOo

(4) Revizijske komisije iz 49.¢lena ZBan-2 ni potrebno imenovati
borznoposredniski druzbi, ki se v skladu z (31.c) 59. ¢lenom tega zakona Steje za malo in
srednje veliko podjetie. Naloge komisije v takSnem primeru izvaja nadzorni svet
borznoposrednisSke druzbe, pri éemer predsednik nadzornega sveta ne sme biti predsednik
revizijske komisije.

(5) Za borznoposredniSko druzbo se ne uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja
sodelovanje delavcev pri upravljanju, glede predstavnikov delavcev v upravi in hadzornem
svetu borznoposredniSke druzbe.

(6) Ne glede na doloCbe 136. in 137. ¢lena ZBan-2 morata nadzorni svet oziroma
uprava borznoposredniske druzbe opredeliti, potrditi in nadzorovati tudi:

1. organizacijo borznoposredniSke druzbe za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev, vkljuéno s spretnostmi, znanjem in izkuSnjami, ki se
zahtevajo od zaposlenih, in, ob upostevanju narave, obsega in zapletenosti teh storitev
in poslov ter ostalih zahtev, ki jih mora izpolnjevati borznoposredniska druzba, tudi vire,
postopke in ustrezne dogovore glede opravljanja investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev,

2. politiko glede investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev, ostalih
storitev ali produktov, ki jih borznoposredniSska druzba ponuja, v skladu z dovoljenim
tveganjem druzbe ter znacilnostmi in potrebami strank druzbe, ki jim bodo navedene
storitve ali produkti ponujeni ali zagotovljeni, vkljuéno z opravljanjem stresnih testov,

3. politiko prejemkov oseb, ki opravljajo storitve za stranke, katere cilj je spodbujati
odgovorno poslovanje, posteno obravnavanje strank ter prepreCevanje nasprotja
interesov v odnosih s strankami.
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(7) Nadzorni svet spremlja in redno ocenjuje primernost ter izvajanje strateskih
ciliev borznoposredniske druzbe pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter pomoznih
storitev, ucinkovitost ureditve upravljanja borznoposrednidke druZbe in ustreznosti politik
glede zagotavljanja storitev strankam ter sprejme ustrezne ukrepe za odpravo morebitnih
pomanijkljivosti. Clani nadzornega sveta morajo imeti ustrezen dostop do informacij in
dokumentov, ki so potrebni za nadziranje in spremljanje odloCitev glede vodenja.

(8) Borznoposrednidka druzba mora v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju
ali razreSitvi ¢lana uprave ali nadzornega sveta o tem obvestiti agencijo in ji predloziti
informacije, ki so potrebne za presojo ustreznosti ¢lana uprave ali nadzornega sveta.

190. ¢len (158. ¢len)
(posebna pravila za upravni odbor borznoposredniske druzbe)

(1) Upravni odbor borznoposredniske druzbe mora imenovati najmanj dva izvrSna
direktorja, pri éemer se izvrsni direktor lahko imenuje samo izmed &lanov upravnega odbora.

(2) Za izvrSnega direktorja je lahko imenovana najve€ polovica ¢lanov upravnega
odbora borznoposrednisSke druzbe.

(3) Clani upravnega odbora, ki niso izvréni direktorji, ne smejo voditi poslov
borznoposredniske druzbe.

(4) Predsednik oziroma predsednica upravnega odbora (v nadaljnjem besedilu:
predsednik upravnega odbora) ne more biti imenovan za izvrSnega direktorja v isti
borznoposredniski druzbi.

(5) Agencija lahko na zahtevo borznoposredniske druzbe dovoli, da funkcijo
izvrSnega direktorja v borznoposredniski druzbi zaCasno opravlja predsednik upravhega
odbora, e so za to podani utemeljeni razlogi na strani borznoposredniske druzbe.

191. ¢len (158.a ¢len)
(prepoved opravljanja funkcije élana uprave ali nadzornega sveta borznoposredniske
druzbe)

(1) Agencija ¢lanu uprave oziroma nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe z
odlo¢bo zaCasno ali, v primeru veckratnih resnih krSitev, stalno prepove opravljanje funkcije,
Ce:

1. ¢lan ob imenovanju ali po nastopu funkcije ne izpolnjuje ve€ pogojev za imenovanje iz
prvega odstavka 38. oziroma prvega odstavka 53. €lena ZBan-2 v zvezi s prvim in
drugim odstavkom 157. €lena tega zakona;

2. opravilja druge direktorske funkcije v nasprotju s 36. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim in
drugim odstavkom 157. ¢lena tega zakona;

3. Clan krSi dolznosti Clana uprave oziroma nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe iz
45. oziroma 55. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim odstavkom 157. Clena tega
zakona; ali

4. ¢lan ne deluje v skladu s 136. oziroma 137. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom 157. Clena tega zakona ali Sestim odstavkom 157. €lena tega zakona.

(2) Agencija se v primeru iz prvega odstavka tega ¢lena pred izdajo odlo¢be o
prepovedi opravljanja funkcije ¢lana uprave ali nadzornega sveta borznoposredniske druzbe,
ki je vkljuCena v skupino skupaj z borznoposredniskimi druzbami drugih drzav Elanic,
posvetuje s pristojnim organom drzave Clanice, ¢e odloCitev agencije vpliva ali bi lahko
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vplivala na izvajanje nalog pristojnega organa druge drzave Clanice v zvezi z izvajanjem
nadzora nad borznoposrednisko druzbo drzave €lanice.

(3) Za odlogbo o prepovedi opravljanja funkcije ¢lana uprave ali nadzornega sveta
borznoposredniSke druzbe se smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o odlo¢bi o
odvzemu dovoljenja.

192. ¢len (159. ¢len)
(redna likvidacija borznoposredniske druzbe ter prenehanje opravljanja investicijskih
storitev in poslov)

(1) Ce skupséina borznoposredniske druzbe sprejme sklep o prenehanju
borznoposredniSke druzbe in zaletku likvidacijskega postopka ali sklep, s katerim se
dejavnost borznoposredniSke druzbe spremeni tako, da ta ne bo ve€ opravljala investicijskih
storitev in poslov, se smiselno uporabljajo 79. do 85. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi doloéb ZBan-2 iz prvega odstavka tega Clena se:
. hamesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbax,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
3. namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.

(3) Borznoposredniska druzba mora v primeru iz prvega odstavka tega Clena:
1. opraviti vsa dejanja, ki so potrebna za prenos:
- finan&nih instrumentov in drugega premozenja strank, ki ga upravlja,
- vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank in
- drugih storitev, ki jih opravlja za stranke,
na drugo osebo, ki je v skladu z (32.) 60. ¢lenom tega zakona upraviéena v Republiki
Sloveniji opravljati investicijske storitve in posle;
2. zagotoviti, da oseba iz 1. toCke tega odstavka prevzame:
- celotno dokumentacijo v zvezi z investicijskimi storitvami in posli, ki jo je bila dolzna
voditi borznoposredniska druzba, in
- vse obveznosti in odgovornosti borznoposredniSske druzbe v zvezi z vodenjem in
hranjenem te dokumentacije ter dostopom do te dokumentacije.

(4) BorznoposredniSka druzba mora v enem mesecu po tem, ko izpolni vse
obveznosti iz tretjega odstavka tega Clena, agenciji predloziti poro€ilo, v katerem opiSe
ukrepe, ki jih je opravila za izpolnitev teh obveznosti, in porocilo s pozitivhim mnenjem
pooblas€enega revizorja, da je borznoposredniSka druzba te obveznosti izpolnila.

193. ¢len (160. ¢len)
(ste€aj borznoposredniske druzbe)
Ce ni s tem zakonom dolo&eno drugacde, se za ste¢aj borznoposredniske druzbe
uporabljajo dolocbe ZFPPIPP o steCaju gospodarske druzbe.
194. ¢len (160.a ¢len)
(prepoved prisilne poravnave)
Nad borznoposrednisko druzbo ni mogocCe zaceti postopka prisilne poravnave,

postopka poenostavljene prisilne poravnave ali katerega od postopkov prisilnega prenehanja
na podlagi ZFPPIPP.
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195. ¢len (160.b ¢len)
(za€etek stecaja)

(1) Ne glede na dolo¢be ZFPPIPP o steCaju gospodarske druzbe, lahko predlog
za zaCetek ste€ajnega postopka nad borznoposrednisko druzbo vioZi tudi agencija.

(2) lzvod sklepa o zaletku steCajnega postopka nad borznoposrednisko druzbo
sodiS¢e nemudoma vroci tudi agenciji in Banki Slovenije.

196. ¢€len (160.c ¢len)
(ste€ajni upravitelj)

(1) SteCajnega upravitelja borznoposredniske druzbe imenuje sodis€e na predlog
agencije. Agencija predlaga sodiS¢u v izbor in imenovanje za ste€ajnega upravitelja ve¢ oseb
iz seznama ste€ajnih upraviteljev, ki imajo ustrezna strokovna znanja in izkuSnje s podrocja
trga finanénih instrumentov oziroma pretekle izkusnje z vodenjem zahtevnih ste€ajnih
postopkov. Za izbor in imenovanje steCajnega upravitelia se ne upoSteva pogoj, da je
sodidCe, ki vodi postopek, v seznamu upraviteljev vpisano kot sodisCe, pri katerem
predlagana oseba opravlja funkcijo upravitelja.

(2) Agencija lahko predlaga sodiS¢u razreSitev steCajnega upravitelja, ¢e se med
postopkom ugotovi, da steCajni upravitelj ne razpolaga s posebnimi strokovnimi znanji in
izkusnjami, ki se zahtevajo v zvezi s steGajem borznoposrednike druzbe. Ce nastopijo
razlogi za razreSitev steCajnega upravitelia na podlagi ZFPPIPP, mora sodis¢e pred
odlocitvijo o njegovi razreSitvi o razlogih obvestiti agencijo in jo pozvati, naj se o razlogih
izreCe v roku, ki ne sme biti krajdi od treh in ne daljSi od osmih dni. V primeru, ko agencija
predlaga razreSitev steCajnega upravitelja, ali ¢e se s svojo izjavo strinja s predlogom
sodidCa glede razresitve steCajnega upravitelja, ter upostevaje dolocila prvega odstavka tega
Clena, agencija hkrati predlaga sodiS€u v izbor in imenovanje za ste€ajnega upravitelja novo
osebo oziroma ve€ oseb.

(3) Stecajni upravitelj mora nemudoma omogociti agenciji neposreden dostop do
vse dokumentacije in vseh podatkov borznoposredniSke druzbe v ste€aju, ter ji, na njeno
zahtevo, omogociti tudi zasliSanje zaposlenih v borznoposredniski druzbi v ste€aju. Ste€ajni
upravitelj mora agenciji redno porocati o poteku postopka steCaja ter o poplacilu terjatev
upnikov.

(4) Stecajni upravitelj mora banki prevzemnici po tem zakonu zagotoviti vse
razpoloZljive podatke in informacije, ki jih ta potrebuje za izvedbo svojih nalog po tem
zakonu, vklju€no z vpogledom v dokumentacijo, kadar je to potrebno za razjasnitev identitete
posameznih vlagateljev v zvezi z izpla€ilom zajamcene terjatve vlagatelja po tem zakonu.

197. €len (160.d Clen)
(prijava in obravnava terjatev vlagateljev)

(1) Ne glede na dolo¢be ZFPPIPP, se Steje, da so izlo€itvene pravice in
upraviCene terjatve vlagateljev po tem zakonu, prijavljene v ste€ajnem postopku z dnem, ko
agencija predloZi potrieni zapisnik iz prvega odstavka (466.a) 463. Clena tega zakona
sodiSc¢u.

(2) Potrjeni zapisnik iz (466.a) 463. Clena tega zakona se v nadaljnjem postopku

obravnava kot osnovni seznam preizkusenih terjatev, kot ga dolo¢a ZFPPIPP. Pri tem ima
terjatev, ki je nastala zaradi poplacila zajamCene terjatve, kot jo opredeljuje (461.) 456.Clen
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tega zakona, znacaj prednostne terjatve. Del upraviCene terjatve vlagatelja iz prvega
odstavka tega Clena, ki presega viSino zajamcene terjatve po tem zakonu, nima znacaja
prednostne terjatve, ter se v postopkih obravnava kot navadna terjatev v skladu z ZFPPIPP.

198. ¢len (160.e clen)
(oblikovanje upniSkega odbora)

(1) V primeru steCaja borznoposredniSke druzbe mora sodiS¢e, ne glede na
dolo¢be ZFPPIPP o oblikovanju upnidkega odbora, oblikovati upniski odbor tudi na zahtevo
agencija, Banke Slovenija ali ¢lana sistema jamstva iz (461.) 456. Clena tega zakona.

(2) Ce se v primeru stecaja borznoposredniske druzbe oblikuje upniski odbor,
mora sodiS€e na zahtevo €lana sistem jamstva v upniSki odbor imenovati vsaj enega Clana
sistema jamstva iz (461.) 456. Clena tega zakona.

4.2 Opravljanje investicijskih storitev in poslov borznoposredniskih druzb
4.2.1 Splodne dolocbe

199. ¢len (161. ¢len)
(upraviéenost opravljati investicijske storitve in posle)

(1) Borznoposredniska druzba sme v Republiki Sloveniji opravljati tiste
investicijske in pomozne investicijske storitve in posle, za katere pridobi dovoljenje agencije
(v nadaljnjem besedilu: dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov).

(2) BorznoposredniSka druzba sme investicijske in pomozne investicijske storitve
in posle, ki jih je upravi¢ena opravljati v Republiki Sloveniji po prvem odstavku tega ¢lena,
opravljati tudi:

1. v drugi drzavi €lanici: bodisi prek podruznice ali prek odvisnega borznoposredniSkega
zastopnika s sedeZzem v drugi drzavi Clanici bodisi neposredno ali prek odvisnega
borznoposredniSskega zastopnika s sedeZzem v Republiki Sloveniji, ¢e so izpolnjeni
pogoiji, dolo¢eni v pododdelku 4.2.3 tega zakona;

2. v ftretji drzavi: prek podruznice ali neposredno, Ce so izpolnjeni pogoji, doloCeni v
pododdelku 4.2.4 tega zakona.

(3) Borznoposredniska druzba sme pomozne investicijske storitve in posle v
posamezni drZavi opravljati samo v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev in poslov v tej
drzavi.

(4) BorznoposredniSka druzba, ki zeli razSiriti dovoljenje iz prvega odstavka tega
Clena na dodatne investicijske in pomozne investicijske storitve in posle, ki niso vkljuCene v
prvotnem dovoljenju, mora agenciji predloziti zahtevo za razsiritev svojega dovoljenja. Za
razsSiritev dovoljenja iz prvega stavka tega odstavka se uporabljajo doloCila tega zakona o
pridobitvi dovoljenja za opravljanje investicijskih in pomoznih investicijskih storitev in poslov.

(5) Organi vodenja in nadzora borznoposredniSke druzbe s sedezem v Republiki
Sloveniji morajo delovati v Republiki Sloveniji.
200. ¢€len (162. ¢len)

(register dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov)
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(1) Agencija mora vzpostaviti in redno dopolnjevati register dovoljenj za
opravljanje investicijskih storitev in poslov, v katerega se vpisujejo vse:
1. borznoposrednidke druzbe, ki jim je agencija izdala dovolijenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, in
2. banke, ki jim je Banka Slovenije izdala dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in
poslov.

(2) Register iz prvega odstavka tega Clena mora za vsako borznoposrednisko
druzbo oziroma banko iz prvega odstavka tega ¢lena vsebovati informacije o investicijskih in
pomoznih investicijskih storitvah, ki jih je ta oseba upravi¢ena opravljati.

(3) Banka Slovenije mora agencijo obves¢ati o izdaji ali odvzemu dovoljenj iz 2.
toCke prvega odstavka tega Clena.

(4) Agencija mora zagotoviti javno dostopnost registra iz prvega odstavka tega
Clena.

(5) Agencija v register iz prvega odstavka tega Clena vpiSe informacijo, da je bilo
dovoljenje odvzeto, kdaj je bilo odvzeto in razlog odvzema. Ta informacija mora biti javnosti
na voljo pet let po odvzemu dovoljenja. Agencija lahko javno objavi odlo¢bo oziroma
povzetek odloCbe o odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov v
skladu 308.a ¢lenom in drugim odstavkom 488. ¢lena tega zakona.

201. clen (163. ¢len)
(predpisi o opravljanju investicijskih storitev in poslov)

Agencija predpide:
1. podrobnejSe znadilnosti storitev in poslov iz 3. to¢ke prvega odstavka (151.) 180. ¢lena
tega zakona,
2. podrobnej$o vsebino informacij iz drugega odstavka (170.) 208. ¢lena tega zakona.

4.2.2 Opravljanje investicijskih storitev in poslov v Republiki Sloveniji
202. ¢len (164. ¢len)

(dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Borznoposredniska druzba mora pridobiti dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov pred vpisom svoje ustanovitve v sodni register.

(2) PrejSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za vpis spremembe dejavnosti v
sodni register.

(3) Agencija obvesti ESMA o vsakem izdanem dovoljenju za opravljanje
investicijskih storitev in poslov.
203. ¢len (165. ¢len)
(zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)
Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov je treba

priloziti vse dokumente in druga dokazila, kot jih dolo€ajo delegirani akti EK, izdani na
podlagi Cetrtega in petega odstavka 7. €lena in 11. odstavka 18. ¢lena Direktive 2014/65/EU.
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204. élen (166. Clen)
(zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih)

Agencija mora hkrati odlo€iti o naslednjih zahtevah za izdajo dovoljenj:

1. zahtevi borznoposredniSke druzbe za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih
storitev in poslov, na katere se zahteva nana$a,

2. zahtevah bodoc€ih kvalificiranih imetnikov delnic borznoposredniSke druzbe iz 1. tocke
tega Clena za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza,

3. zahtevah kandidatov oziroma kandidatk (v nadaljnjem besedilu: kandidat) za ¢lane
uprave te borznoposredniSke druzbe iz 1. toCke tega C€lena za izdajo dovoljenja za
opravljanje funkcije ¢lana uprave borznoposredniske druzbe.

205. ¢len (167. Clen)
(odloéanje o dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija izda borznoposredniski druzbi dovoljenje za opravljanje investicijskih
storitev in poslov:

1. Ce je statusni ustroj borznoposredniske druzbe v skladu z oddelkom 4.1 tega zakona,

2. Ce so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev kvalificiranih delezev vsem
kvalificiranim imetnikom,

3. Ce so izpolnjeni pogoji za izdajo dovolijenj za opravljanje funkcije ¢lana uprave
borznoposredniSke druzbe vsem &lanom njene uprave, in

4. Ce je naCrtovana ureditev notranjega upraviljanja iz 128. ¢lena ZBan-2 ustrezna in
primerna za upravljanje s tveganji, ki jim bo borznoposredniSka druzba pri opravljanju
nacrtovanih poslov izpostavljena,

5. ¢&e borznoposrednidka druzba izpolnjuje organizacijske zahteve iz oddelka 7.1 tega
zakona in kadar se zahteva za dovoljenje nanasa na storitve upravljanja MTF, tudi Ce
izpolnjuje dodatne organizacijske zahteve iz pododdelka 7.3.2 tega zakona,

6. Ce obstoj razmerja tesne povezanosti ne prepreCuje ucinkovitega nadzora nad
borznoposrednisko druzbo.

(2) Ce nacrtovana ureditev notranjega upravljanja iz 128. lena ZBan-2 ni ustrezna
oziroma primerna za upravljanje z vsemi tveganiji, ki bi jim bila borznoposredniska druzba
lahko izpostavljena pri opravijanju vseh poslov, obseZenih s posameznimi investicijskimi
storitvami in posli, lahko agencija omeji dovoljenje za opravljanje teh investicijskih storitev in
poslov na doloCene vrste oziroma obseg poslov ali veZe dovoljenje na druge pogoje.

(3) V izreku odlo¢be o izdaji dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in
poslov morajo biti doloéno navedene vse investicijske ter pomozne investicijske storitve in
posli, na katere se dovoljenje nanaSa.

(4) Dovoljenja ni mogocCe izdati samo za opravljanje pomoznih investicijskih
storitev in poslov.

(5) Agencija se v zvezi s presojo zahteve za izdajo dovoljenja za opravljanje

investicijskih storitev in poslov posvetuje s pristojnim organom drzave Clanice, Ce bo:

1. borznoposrednid§ka druzba podrejena investicijskemu podjetju ali upravljavcu trga ali
kreditni instituciji drzave Clanice,

2. borznoposredniSka druzba podrejena nadrejeni druzbi investicijske druzbe ali kreditne
institucije drzave €lanice,

3. borznoposrednisko druzbo obvladovala ista fiziCna ali pravna oseba, ki obvladuje
investicijsko podjetje ali kreditno institucijo drzave Clanice.

95



ZTFI-1 - Osnutek v1.0cp
EVA 2017-1611-0002

206. €len (168. Clen)
(prenehanje dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov preneha:

1. ¢&e borznoposrednisSka druzba ne za¢ne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja,

2. Ce borznoposredniSka druzba preneha opravljati investicijske storitve in posle za ve¢ kot
Sest mesecev,

3. z izdajo sklepa pristojnega sodis¢a o zaCetku steajnega postopka oziroma postopka
prisilne likvidacije nad borznoposredniSko druzbo,

4. Ce borznoposredniSska druzba v skladu s (159.) 192. &lenom tega zakona preneha
opravljati investicijske storitve in posle s predloZitvijo poroCil iz Cetrtega odstavka (159.)
192. Clena tega zakona, ali

5. ¢&e se borznoposredniska druzba dovoljenju izrecno odpove.

(2) Ce nastopi razlog iz prvega odstavka tega ¢&lena, izda agencija odlogbo, s
katero ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(3) Borznoposredniska druzba ne sme ve€ sklepati novih poslov v zvezi z
opravljanjem investicijskih storitev in poslov:

1. v primeru iz 1. in 2. toCke prvega odstavka tega Clena: po roku, s potekom katerega
dovoljenje preneha veljati,

2. v primeru iz 3. toCke prvega odstavka tega ¢lena: od dneva, ko za¢ne ucinkovati zaCetek
steCajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposrednisko
druzbo,

3. v primeru iz 4. toke prvega odstavka tega ¢lena: od dneva, ko predlozZi porodili iz
Cetrtega odstavka (159.) 192. ¢lena tega zakona.

(4) Ce borznoposrednigka druzba hudo in sistematiéno krsi dologila tega zakona
ali Uredbe 600/2014/EU, agencija ravna v skladu z 263. do 265. ¢lenom ZBan-2 v povezavi s
prvim odstavkom (301.) 353. Clena tega zakona.
(5) Agencija obvesti ESMA o vsakem prenehanju ali odvzemu dovoljenja za
opravljanje investicijskih storitev in poslov.
207. €len (169. ¢len)

(dovoljenje za zdruzitev oziroma delitev)

(1) Ce je borznoposredniska druzba udeleZena pri zdruzitvi ali delitvi druzb, mora
pridobiti dovoljenje agencije za to zdruZzitev oziroma delitev.

(2) Za odlo¢anje o dovoljenju za zdruZitev oziroma delitev se smiselno uporabljajo
(164. do 167.) 202. do 205. ¢len tega zakona.

(3) Ce zaradi izvedbe zdruZitve oziroma delitve nastane nova druzba, ki bo
opravljala investicijske storitve in posle, mora ta pred vpisom zdruZitve oziroma delitve v
sodni register pridobiti dovoljenje agencije za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

(4) Prvi do tretji odstavek tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za druga
statusna preoblikovanja, pri katerih je udelezena borznoposredniska druzba.

4.2.3 Opravljanje investicijskih storitev in poslov v drugi drzavi ¢lanici
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208. ¢€len (170. ¢len)
(obvestilo o0 nameri ustanovitve podruznice borznoposredniske druzbe v drzavi
¢lanici)

(1) BorznoposredniSka druzba, ki namerava ustanoviti podruznico v drugi drzavi
Clanici ali poslovati prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v drugi drzavi
Clanici, kjer nima ustanovljene podruznice, mora o tem najprej obvestiti agencijo in navesti
drzavo €lanico, v kateri namerava ustanoviti podruznico oziroma poslovati preko odvisnega
borznoposredniskega zastopnika.

(2) Obvestilu iz prvega odstavka tega ¢lena mora borznoposredniSska druzba
priloZiti naslednje informacije:

1. poslovni nacrt, ki vsebuje nabor investicijskih storitev in poslov ter pomoznih
investicijskih storitev, ki jih namerava opravljati v tej drzavi €lanici, ter, kadar namerava
ustanoviti podruznico, organizacijski ustroj podruznice, in navedbo, ali namerava
podruznica poslovati prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov in katerih,

2. naslov v drzavi Clanici gostiteljici, na katerem bo mogoce pridobiti dokumentacijo o
poslovanju,

3. podatke o osebah, pooblaséenih za vodenje poslov podruznice ali odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika,

4. v primeru uporabe odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi
Clanici, opis poslovanja prek zastopnika in njegovo organizacijsko strukturo, vkljuéno z
opisom komunikacije z zastopnikom in njegov poloZaj v poslovanju borznoposredniske
druzbe.

(3) Steje se, da obvestilo iz prvega odstavka tega &lena obsega zahtevo, da
agencija obvestilo s prilogami predloZi nadzornemu organu drzave Cc¢lanice, v Kkateri
namerava borznoposredniSka druzba ustanoviti podruznico ali poslovati prek odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v tej drugi drzavi Clanici (v nadaljnjem besedilu:
zahteva za predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave ¢lanice).

(4) Ce borznoposredniSka druzba posluje prek odvisnega borznoposredniskega
zastopnika s sedezem v drugi drzavi €lanici, se ta zastopnik Steje kot ena oseba skupaj s
podruznico in se za njegovo poslovanje uporabljajo doloCbe tega zakona o podruznici
borznoposredniske druzbe v drzavi &lanici. Ce borznoposredniska druzba v tej drugi drzavi
Clanici ustanovi podruznico, se odvisni borznoposredniSki zastopnik vklju€i v to podruznico.

209. €len (171. ¢len)
(predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave €lanice)

(1) Agencija zavrne zahtevo za predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave
Clanice, e ob upoStevanju obsega in vrste poslov, ki jih namerava borznoposredniska
druzba opravljati prek podruznice ali odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem
v drugi drzavi €lanici, obstaja utemeljen dvom o ustreznosti organizacije in upravljanja
podruznice ali odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi Clanici
oziroma finanénega poloZaja borznoposredniske druzbe.

(2) Ce agencija ne zavrne zahteve po prvem odstavku tega &lena, mora v treh
mesecih po prejemu obvestila borznoposredniSke druzbe s prilogami iz (170.) 208. Clena
tega zakona to obvestilo s prilogami predloziti nadzornemu organu drzave Clanice in o tem
obvestiti borznoposrednisko druzbo.
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(3) Hkrati z obvestilom iz drugega odstavka tega ¢lena mora agencija nadzornemu
organu drzave Clanice predloziti tudi ustrezne podrobnosti o sistemu jamstva za terjatve
vlagateljev v Republiki Sloveniji.

(4) Ce agencija v roku iz drugega odstavka tega ¢&lena ne obvesti
borznoposredniSske druzbe o predlozitvi obvestila nadzornemu organu drzave clanice
oziroma ji vroCi odlo¢be o zavrnitvi zahteve za predloZitev tega obvestila, se Steje, da je
zahtevo za predloZitev obvestila zavrnila.

210. ¢len (172. Clen)
(za€etek poslovanja podruznice v drzavi ¢lanici)

BorznoposredniSska druzZba lahko zaCne opravljati posle prek podruznice ali
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi ¢lanici:
1. z dnem, ko prejme obvestilo nadzornega organa drzave Clanice o pogojih, v skladu s
katerimi mora zaradi za&cite javnih koristi opravljati posle v drzavi ¢lanici, ali
2. po dveh mesecih od dneva, ko je nadzorni organ drzave &lanice prejel obvestilo agencije
v skladu s (171.) 209. ¢lenom tega zakona, ¢e do poteka tega roka ne prejme obvestila
nadzornega organa drzave Clanice iz 1. toCke tega €lena.

211. €len (173. ¢len)
(obvestilo o spremembah glede podruznice v drzavi ¢élanici)

(1) Ce namerava borznoposredniska druzba spremeniti katero koli dejstvo ali
okolis¢ino iz drugega odstavka (170.) 208. Clena tega zakona, mora o tem pisno obvestiti
Agencijo en mesec pred izvedbo take spremembe. Agencija mora o tem obvestiti nadzorni
organ drzave €lanice.

(2) Za spremembo iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo (170. do
172.) 208. do 210. ¢len tega zakona, le da se roki skrajajo na en mesec.

212. élen (174. Clen)
(neposredno opravljanje investicijskih storitev in poslov v drzavi ¢élanici)

(1) Borznoposredni8ka druzba, ki namerava zaCeti neposredno opravljati
investicijske storitve in posle v drzavi Clanici, mora o tem obvestiti agencijo in navesti drzavo
¢lanico, v kateri jih namerava zaceti neposredno opravljati. Obvestilu mora priloZiti poslovni
nacrt z opisom vrste in obsega nameravanih poslov v tej drzavi ¢lanici ter navedbo, ali bo v
tej drzavi Clanici uporabljala odvisne borznoposredniSke zastopnike s sedezem v Republiki
Sloveniji, in navesti katere.

(2) Ce namerava borznoposredni$ka druzba v drugi drzavi &lanici poslovati prek
odvisnih borznoposredniSkih zastopnikov s sedezem v Republiki Sloveniji, mora agencija
sporoCiti podatke o teh =zastopnikih nadzornemu organu drZzave Cclanice gostiteljice
borznoposredniSke druzbe.

(3) Agencija mora obvestilo borznoposredniSke druzbe iz prvega odstavka tega
Clena v enem mesecu po prejemu s prilogo in podatki iz drugega odstavka tega Clena
predloziti nadzornemu organu drzave Clanice gostiteljice borznoposredniske druzbe in o tem
obvestiti borznoposrednisko druzbo.

(4) BorznoposredniSka druzba lahko zaCne neposredno opravljati investicijske
storitve in posle, navedene v obvestilu iz prvega odstavka tega Clena, v drzavi Clanici z
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dnem, ko nadzorni organ te drzave €lanice prejme obvestilo agencije iz prvega odstavka
tega Clena.

(5) Prvi do cetrti odstavek tega &lena se smiselno uporabljajo tudi za vsako
spremembo podatkov, navedenih v obvestilu iz prvega odstavka tega Clena. Spremembo je
potrebno agenciji sporociti en mesec pred zacetkom njene uporabe.

213. €len (175. ¢len)
(posebna pravila za MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF s sedezem v Republiki Sloveniji, ki namerava
omogociti oddaljeni dostop in uporabo tega sistema osebam s sedezem v drugi drzavi
Clanici, mora o tem obvestiti agencijo in navesti to drzavo Clanico.

(2) Agencija mora obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena v enem mesecu po
prejemu predloZiti nadzornemu organu drzave ¢lanice, na katero se nanasa.

(3) Agencija mora na zahtevo nadzornega organa drzave ¢lanice iz prvega
odstavka tega &lena temu brez nepotrebnega odladanja sporoditi podatke o ¢lanih oziroma
udelezencih MTF, na katerega se nanasa obvestilo iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Upravljavec MTF ali OTF iz prvega odstavka tega cClena lahko omogodi
oddaljeni dostop in uporabo tega sistema osebam s sedeZem v drugi drzavi &lanici, ko
nadzorni organ te drZave Clanice prejme obvestilo iz drugega odstavka tega Clena.

4.2.4 Opravljanje investicijskih storitev in poslov v tretji drzavi

214. €len (176. ¢len)
(podruznica borznoposredniske druzbe v tretji drzavi)

(1) BorznoposredniSka druzba sme investicijske in pomozne investicijske storitve
in posle v tretji drzavi opravljati samo prek podruznice.

(2) Borznoposredniska druzba mora za ustanovitev podruznice v tretji drzavi
pridobiti dovoljenje agencije za ustanovitev te podruznice (v nadaljnjem besedilu: dovoljenje
za ustanovitev podruznice borznoposredniSke druzbe v tretji drzavi).

(3) Za dovoljenje za ustanovitev podruznice borznoposrednidke druzbe v tretji
drZzavi se smiselno uporabljajo prvi in drugi odstavek (170.) 208. €lena, prvi odstavek (171.)
209. ¢lena in (173.) 211. ¢len tega zakona.

(4) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
borznoposredniSke druzbe v tretji drzavi tudi, e je ob upoStevanju predpisov drzave, v kateri
jo borznoposredniSka druzba namerava ustanoviti oziroma ob upoStevanju prakse pri
izvajanju teh predpisov verjetno, da bo ovirano izvajanje nadzora v skladu s tem zakonom.

215. ¢len (177. ¢len)
(neposredno opravljanje investicijskih poslov v tretji drzavi)

(1) Ne glede na prvi odstavek (176.) 214. c¢lena tega zakona sme
borznoposredniSka druzba investicijske posle poslovanja s finanCnimi instrumenti za svoj
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racun iz 3. toCke prvega odstavka (8.) 12. Clena tega zakona v tretji drzavi opravljati tudi
neposredno.

(2) O nameri neposrednega opravljanja poslov mora borznoposredniSska druzba
obvestiti agencijo.

(3) Za obvestilo iz drugega odstavka tega Clena se smiselno uporablja prvi
odstavek (174.) 212. ¢lena tega zakona.

4.3 Opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij drzav €lanic

216. ¢len (178. Clen)
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij drzav ¢lanic)

(1) Investicijsko podijetje druge drzave €&lanice sme investicijske storitve in posle, ki
jih je upravi¢eno opravljati v drzavi €lanici svojega sedeza, in s tem povezane pomozne
investicijske storitve in posle opravljati tudi v Republiki Sloveniji bodisi prek podruznice ali
prek odvisnega borznoposredniSskega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji bodisi
neposredno ali prek odvisnega borznoposredniSskega zastopnika s sedeZzem v drugi drZzavi
Clanici pod pogoji, dolo¢enimi v tem zakonu.

(2) Za investicijsko podjetje drzave c&lanice, ki opravlja investicijske storitve in
posle v Republiki Sloveniji, se uporabljajo:

1. dolo¢be 7. poglavja tega zakona v obsegu, kot se z njimi v slovenski pravni red
prenasajo dolo¢be Direktive 2014/65/EU,

2. dolo¢be drugih zakonov, ki zaradi za$Cite javnih koristi urejajo varstvo potrosnikov,
prepreCevanje pranja denarja oziroma druga podrolja in ki se uporabljajo za
borznoposredniske druzbe v Republiki Sloveniji, in

3. doloc¢be predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem dolo&b zakonov iz 1. in 2. toCke tega
odstavka.

(3) Za investicijsko podjetie drzave Clanice, ki opravlja investicijske storitve in

posle v Republiki Sloveniji prek podruznice, se uporabljajo tudi:

1. drugi odstavek 89. ¢lena in 92. &len ZBan-2 v zvezi s (196.) 235. ¢lenom tega zakona,

2. (462.) 457. Clen tega zakona,

3. v primeru iz Cetrtega odstavka 179. Clena tega zakona: 12. poglavje tega zakona,

4. 394. in 395. ¢lena Uredbe 575/2013/EU v delu, v katerem se nana$ata na porodcila in
informacije, potrebne za statisticne namene, ter

5. dolocbe predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem dolocb zakonov iz 1. in 2. toCke tega
odstavka.

(4) Agencija lahko za statisticne namene zahteva, da ji investicijsko podjetje drzave &lanice,
ki opravlja investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji prek podruznice, periodi¢no
poro¢a o dejavnosti teh podruznic.

(5) Agencija lahko zahteva, da ji investicijsko podjetje drzave Clanice, ki opravlja investicijske
storitve in posle v Republiki Sloveniji prek podruznice, predlozi informacije, potrebne za
spremljanje skladnosti njihovega poslovanja s pravili, ki veljajo v Republiki Sloveniji in ki
se zanje uporabljajo v primerih tretjiega odstavka tega Clena. Te zahteve agencije ne
smejo biti strozje od tistih, ki jih nalozi za enak namen druzbam s sedezem v Republiki
Sloveniji.
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(6) Ce investicijsko podjetje drzave &lanice posluje prek odvisnega borznoposredniskega
zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji, se ta zastopnik Steje kot ena oseba skupaj s
podruznico in se za njegovo poslovanje uporabljajo doloCbe tega zakona o podruznici
investicijskega podijetja drzave ¢lanice.

217. ¢len (179. Clen)
(opravljanje investicijskih storitev in poslov prek podruznice)

(1) Investicijsko podjetje drzave Clanice sme ustanoviti podruznico v Republiki
Sloveniji ter zacCeti opravljati investicijske storitve in posle prek te podruznice s potekom dveh
mesecev od dneva, ko agencija od nadzornega organa drzave c¢lanice sedeza tega
investicijskega podjetja prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega in drugega odstavka
(170.) 208. Clena ter iz tretjega odstavka (171.) 209. ¢lena tega zakona.

(2) Ce namerava investicijsko podjetje drzave &lanice v zvezi s svojo podruznico v
Republiki Sloveniji spremeniti katero od dejstev oziroma okolid€in iz drugega odstavka 170.
Clena tega zakona, mora o tem pisno obvestiti pristojni organ mati¢ne drzave cClanice
investicijskega podjetja en mesec pred izvedbo take spremembe.

(3) Terjatve vlagateljev pri podruznici investicijskega podjetja drzave ¢lanice so
vklju¢ene v sistem jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi Clanici sedeza investicijskega
podjetja.

(4) Podruznica investicijskega podjetja drzave ¢lanice se lahko za dopolnitev ravni
oziroma obsega jamstva, ki presega raven oziroma viSino zajamcene terjatve v sistemu
jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi €lanici njenega sedeza, vkljuci v sistem zajam&enih
terjatev v Republiki Sloveniji.

218. €len (180. ¢len)
(neposredno opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Investicijsko podjetje drzave Cclanice sme zaleti neposredno opravijati
investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, ko agencija od nadzornega organa drzave
Clanice sedeza tega investicijskega podjetja prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega
odstavka (174.) 212. ¢lena tega zakona.

(2) PrejsSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za vsako spremembo podatkov,
navedenih v obvestilu iz prvega odstavka (174.) 212. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija mora objaviti seznam odvisnih borznoposrednidkih zastopnikov s
sedezem v drugi drzavi €lanici, ki jih bodo pri neposrednem opravljanju investicijskih storitev
in poslov v Republiki Sloveniji uporabljala investicijska podjetja ali banke drugih drzav &lanic.

219. ¢len (181. ¢len)
(posebna pravila za MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF s sedeZem v drugi drZavi Clanici ki je v drzavi €lanici
svojega sedeza upravi¢en upravljati MTF, lahko omogo i oddaljeni dostop in uporabo tega
sistema osebam s sedezem v Republiki Sloveniji, ko agencija prejme obvestilo hadzornega
organa te drzave Clanice z vsebino iz prvega odstavka (175.) 213. ¢lena tega zakona.
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(2) Agencija lahko od nadzornega organa drzave Clanice iz prvega odstavka tega
Clena zahteva podatke o ¢lanih oziroma udelezencih MTF, na katerega se nana$a obvestilo
iz prvega odstavka tega ¢lena.

4.4 Opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij tretjih drzav

220. ¢len (182. Clen)
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskega podjetja tretje drzave)

(1) Investicijsko podjetje tretje drzave sme v Republiki Sloveniji opravljati
investicijske storitve in posle prek podruznice, pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu.

(2) Investicijsko podijetje tretje drzave lahko za stranko s prebivaliséem ali
sedeZzem v Republiki Sloveniji opravi posamezno investicijsko storitev ali posel, €e je stranka
izklju€no na lastno pobudo zaprosila za to storitev. Oglasevanje investicijskih storitev in
poslov ter opravljanje le teh, v nasprotju s prejSnjim stavkom, je dopustno le prek podruznice.

221. €len (183. ¢len)
(dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave)

(1) Investicijsko podjetje tretje drzave lahko v Republiki Sloveniji ustanovi
podruznico, ¢e pridobi dovoljenje agencije za ustanovitev podruznice (v nadaljnjem besedilu:
dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave).

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja
tretje drzave je treba priloZiti:

1. izpisek iz sodnega oziroma drugega ustreznega registra drzave sedeza za mati¢no
investicijsko podietje,

2. statut oziroma druga ustrezna pravila mati¢nega investicijskega podjetja,

3. podatke o ¢&lanih organov vodenja in nadzora matinega investicijskega podjetja ter
poslovodij podruznice in dokazila da te osebe izpolnjujejo pogoje za opravljanje svojih
funkcij skladno z zahtevami tega zakona,

4. revidirana poslovna poroCila maticnega investicijskega podjetia za zadnja tri leta
poslovanja,

5. Ce iz izpiska iz 2. toCke niso razvidni podatki o imetnikih delnic mati€nega investicijskega
podjetja: ustrezno listino, ki verodostojno izkazuje imetnike delnic in njihove deleze pri
upravljanju tega podjetja,

6. izpisek iz sodnega oziroma drugega ustreznega registra drZzave sedeza za pravne
osebe, ki so imetnice kvalificiranih delezev v mati¢nem investicijskem podijetju,

7. organizacijsko strukturo podruznice, opis investicijskih storitev in poslov, ki jih bo
opravljala podruznica, opis morebitnega prenosa pomembnih poslovnih procesov na
drugo osebo ter poslovni nacrt za prva tri leta poslovanja,

8. naziv nadzornega organa matiCnega investicijskega podjetja ter njegovo dovoljenje za
ustanovitev podruznice oziroma izjavo tega organa, da dovoljenje po predpisih drzave
tega podijetja ni potrebno,

9. izjavo investicijskega podjetja tretje drzave, da bo podruznica vodila vso dokumentacijo,
ki se nanaSa na njeno poslovanje, v slovenskem jeziku ter jo hranila na svojem sedezu
in vodila loCene raCunovodske izkaze v skladu s tem zakonom oziroma na hjegovi
podlagi izdanimi predpisi,

10. podrobnejSi opis sistema jamstva za terjatve vlagateljev, v katerega je vkljuceno
investicijsko podjetje tretje drzave,

11. podatke o ustanovnem kapitalu s katerim bo lahko podruznica prosto razpolagala,
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12. drugo dokumentacijo, na podlagi katere je mogoc&e ugotoviti, ali je podruznica kadrovsko,
tehni¢no in organizacijsko sposobna opravljati investicijske storitve in posle, na katere se
nanasa zahteva za izdajo dovoljenja.

(3) Agencija lahko kot pogoj za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave zahteva, da mati¢no investicijsko podjetje v Republiki
Sloveniji deponira neki denarni znesek oziroma drugo ustrezno finanéno premozenje
oziroma predloZi drugo ustrezno zavarovanje kot jamstvo za poravnavo obveznosti iz poslov,
sklenjenih v Republiki Sloveniji.

(4) Agencija izda dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja
tretje drzave, ¢e na podlagi podatkov, s katerimi razpolaga in dokumentacije, priloZzene
zahtevi za izdajo dovoljenja, presodi, da je podruznica finan¢no, upravljavsko,
organizacijsko, kadrovsko in tehni¢no usposobljena za poslovanje v skladu s tem zakonom.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave, Ce je ob upostevanju predpisov drZzave sedeza
mati¢nega investicijskega podjetja oziroma ob uposStevanju prakse te drzave pri uporabi in
izvajanju teh predpisov verjetno, da bo ovirano izvajanje nadzora v skladu s tem zakonom.

(6) Investicijsko podjetje tretje drzave, ki je pridobilo dovoljenje za ustanovitev
podruznice, lahko v Republiki Sloveniji prek podruznice opravlja tiste investicijske storitve in
posle, katerih opis je prilozilo zahtevi iz drugega odstavka tega ¢lena.

(7) Ce namerava investicijsko podjetje tretie drzave v Republiki Sloveniji prek
podruznice zaceti opravljati tudi druge investicijske storitve in posle, katerih opisa ni priloZilo
zahtevi iz drugega odstavka tega ¢lena, mora predhodno pridobiti dodatno dovoljenje
agencije za opravljanje teh storitev.

(8) Za dodatno dovoljenje iz sedmega odstavka tega c&lena se smiselno
uporabljajo 7. in 11. toCka drugega odstavka ter Cetrti in peti odstavek tega ¢lena.

(9) Agencija o zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave odloci v Sestih mesecih od prejema popolne zahteve.

(10) Ne glede na druge dolo¢be tega zakona, se za podruznico investicijskega
podjetja tretje drzave ne morejo uporabljati bolj ugodni pogoji kot za investicijska podjetja s
sedezem v drzavi Clanici.

(11) Dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave
preneha, €e podruznica ne zaCne opravljati investicijskih storitev in poslov v Republiki
Sloveniji v enem letu od izdaje dovoljenja, ¢e vel kot Sest mesecev ne opravlja investicijskih
storitev in poslov v Republiki Sloveniji ali ¢e se dovoljenju izrecno odpove. Dovoljenje
preneha tudi v drugih primerih dolo¢enih z zakonom.

222. ¢len (184. ¢len)
(uporaba dolocb)

(1) Za investicijsko podijetje tretje drzave, ki je v Republiki Sloveniji ustanovilo
podruznico, se uporabljata drugi odstavek 89. €lena in 92. ¢len ZBan-2 v zvezi s (196.)
235. ¢lenom tega zakona.

(2) Za investicijsko podjetje iz prvega odstavka tega &lena oziroma njegovo

podruznico in za poslovodje te podruznice se uporabljajo:
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1. 5., 6., poglavje tega zakona, dolo¢be 7. poglavja tega zakona v obsegu, kot se z njimi v
slovenski pravni red prenaSajo dolo¢be Direktive 2014/65/EU, 8., 9., 11. in 15. poglavje
tega zakona,

2. dolo¢be drugih zakonov, ki se uporabljajo za borznoposrednidke druzbe s sedeZzem v

Republiki Sloveniji,

Vv primeru iz tretjega odstavka (185.) 223. Clena tega zakona: 12. poglavje tega zakona,

dolocbe 3. do 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU,

dolo¢be predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem doloCb predpisov iz 1. do 4. tocke

tega odstavka,

6. dolocbe Uredbe 596/2014/EU, ki se nana$ajo na investicijska podjetja.

arow

(3) Za poslovodje podruznice se smiselno uporabljajo dolocbe tega zakona o
upravi borznoposredniSke druzbe.

(4) Agencija odvzame dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega
podjetja tretje drzave tudi:
1. cCe je nadzorni organ sedeza tega podjetja matiénemu investicijskemu podjetju odvzel
dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
2. Ce podruznica v primeru iz tretjega odstavka (185.) 223. ¢lena tega zakona ne izpolnjuje
obveznosti iz naslova jamstva za terjatve vlagateljev.

223. €len (185. ¢len)
(pogoji za opravljanje investicijskih storitev in poslov podruznice investicijskega
podjetja tretje drzave)

(1) Za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje
drZzave morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji:

1. za investicijske storitve in posle, ki jih Zeli podruznica investicijskega podjetja tretje
drzave opravijati v Republiki Sloveniji, je investicijsko podjetje tretje drzave pridobilo
dovoljenje pristojnega nadzornega organa v tej drzavi, ki je dovoljenje izdalo ob
upostevanju ustreznih zahtev glede prepreCevanja pranja denarja in financiranja
terorizma,

2. nadzorni organ investicijskega podjetja tretje drzave in Agencija imata sklenjen ustrezni
sporazum o izmenjavi podatkov, ki so potrebni za varovanje vlagateljev in celovitosti
trgov,

3. podruznica investicijskega podjetja tretje drzave prosto razpolaga z ustreznim
ustanovnim kapitalom,

4. podruznica investicijskega podjetja tretje drzave ima vsaj eno poslovodno osebo, ki
izpolnjuje pogoje za ¢lana uprave iz tega zakona,

5. Republika Slovenija in drzava sedeza investicijskega podjetja tretje drzave imata
podpisan sporazum, ki je v skladu s standardi iz 26. ¢lena Vzoréne konvencije OECD o
davku na dohodek in kapital ter zagotavlja ucinkovito izmenjavo informacij o davcnih
zadevah, vklju¢no z vecstranskimi davénimi sporazumi, Ce ti obstajajo,

6. investicijsko podjetje tretje drzave je vkljuceno v sistem jamstva za terjatve vlagateljev, ki
je skladen z zahtevami Direktive 1997/9/ES.

(2) Raven in obseg jamstva za terjatve vlagateljev pri podruznici investicijskega
podjetja tretje drzave ne sme presegati ravni in obsega, doloCenega s tem zakonom.

(3) Ce je obseg jamstva v sistemu jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi, v kateri
ima sedez investicijsko podjetje tretje drzave, manjSi kot v Republiki Sloveniji, se mora
podruznica tega investicijskega podjetja vklju€iti v sistem jamstva za terjatve v Republiki
Sloveniji. Nacin in obseg vklju€itve podruznice investicijskega podjetja tretje drzave v sistem
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jamstva za terjatve v Republiki Sloveniji predpiSe oziroma doloCi agencija z dovoljenjem za
ustanovitev podruznice.

4.5 Borzni posredniki

224. €len (186. ¢len)
(pogoji za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Kandidat za borznega posrednika lahko zahteva izdajo dovoljenja za vse ali
nekatere od naslednjih vrst poslov borznega posrednika:
1. trgovanje za hisni racun,
2. izvrSevanje naroCil strank,
3. investicijsko svetovanje in
4. gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti strank.

(2) Za pridobitev dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika mora
kandidat za borznega posrednika izpolnjevati naslednje pogoje:
1. daima najmanj enoletne delovne izkudnje iz poslovanja s finan¢nimi instrumenti,
2. da je uspesno opravil preizkus strokovnega znanja za tiste vrste poslov borznega
posrednika, ki so predmet zahteve za izdajo dovoljenja,
3. da ni bil pravnhomoéno obsojen zaradi kaznivega dejanja zoper premoZenje oziroma
zoper gospodarstvo na kazen zapora vec kot treh mesecev, ki $e ni izbrisana.

(3) Agencija za vsako vrsto poslov iz prvega odstavka tega ¢lena predpiSe
program in nacin opravljanja preizkusa strokovnega znanja iz 2. to¢ke drugega odstavka
tega Clena.

(4) Agencija lahko izda dovoljenje drzavljanu drzave ¢lanice EU ali Organizacije za
ekonomsko sodelovanje in razvoj (OECD) namesto na podlagi opravljenega preizkusa iz 2.
to¢ke drugega odstavka tega €&lena tudi na podlagi dokazil o pridobljenih strokovnih znanjih,
ki so jih izdali uradni organi drzave Clanice ali OECD, Ce iz predloZenih dokazil izhaja enak
raven znanja, kot se zahteva za uspesno opravljen preizkus iz 2. toCke drugega odstavka
tega Clena.

(5) Agencija lahko za izvajanje preizkusov strokovnega znanja iz 2. to¢ke drugega
odstavka tega Clena in za presojo strokovnih znanj iz prejSnjega odstavka pooblasti
gospodarsko interesno zdruZenje, v katero se zdruzujejo borzni Clani, ki bo izvajalo te
preizkuse v njenem imenu in za njen racun.

(6) V izreku odlocbe o izdaji dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika
morajo biti dolo€no navedene vrste poslov iz prvega odstavka tega Clena, na katere se
dovoljenje nanasa.

225. €len (187. ¢len)
(dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Agencija izda dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika, Ce
kandidat za borznega posrednika izpolnjuje pogoje iz drugega odstavka (186.) 224. Clena
tega zakona in Ce ne obstajajo okoliSCine iz tretjega odstavka tega Clena.

(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov borznega
posrednika, ¢e kandidat za borznega posrednika ne izpolnjuje pogojev iz drugega odstavka
(186.) 224. Clena tega zakona.
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(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov borznega
posrednika tudi, ¢e iz podatkov, s katerimi razpolaga, izhaja, da bi bilo zaradi storitev in
poslov, ki jih opravlja, ali zaradi ravnanj, ki jih je storil, lahko ogrozeno poslovanje
borznoposredniSke druzbe v skladu s 7. poglavjem tega zakona.

226. clen (188. ¢len)
(pravila ravnanja borznih posrednikov)

(1) Borzni posrednik mora pri opravljanju poslov, zajetih v investicijskih storitvah, ki
jih za svoje stranke opravlja borznoposredni$ka druzba, ravnati v skladu:
1. stem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi,
2. z drugimi zakoni in predpisi, ki urejajo opravljanje investicijskih storitev in poslov, in
3. s pravili in standardi stroke opravljanja investicijskih storitev.

(2) Borzni posrednik ne sme priporoc¢ati nakupa ali prodaje finanénih instrumentov
zgolj zaradi pridobitve provizije.

227. €len (189. ¢len)
(odvzem dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika:

Ce je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresni¢nih podatkov,

2. Ce borzni posrednik stori prepovedano ravnanije zlorabe trga iz Uredbe 596/2014/EU,

3. Ce huje krsi druge obveznosti, dolo€ene s predpisi in pravili iz prvega odstavka (188.)
226. Clena tega zakona,

4. Ce je pravhomoc€no obsojen zaradi kaznivega dejanja iz 3. toCke drugega odstavka
(186.) 226. ¢lena tega zakona ter

5. Ce se borzni posrednik sam izrecno odpove dovoljenju.

=

(2) Krsitev obveznosti iz 3. toCke prvega odstavka tega ¢lena ima znacilnosti hujse
krsitve:
1. ¢&e borzni posrednik stori krSitev enakih znacilnosti Ze drugic v petletnem obdobju ali
2. Ce je zaradi krSitve stranki borznoposredni$ke druzbe ali drugi osebi nastala Skoda.

228. €len (190. ¢len)
(pogojni odvzem dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Z odlo¢bo o odvzemu dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika
lahko agencija hkrati izreCe, da se odvzem ne bo izvedel, ¢e borzni posrednik v preizkusnem
obdobju, ki ga dolo€i agencija, in ki ne sme biti krajSe od Sestih mesecev in ne daljSe od
dveh let, Steto od dneva izdaje odloCbe, ne bo storil nove krditve, zaradi katere je mogoce
odvzeti dovoljenje ali izre¢i opomin.

(2) Agencija prekliCe pogojni odvzem dovoljenja in dovoljenje odvzame, Ce borzni

posrednik v preizkusnem obdobju stori novo krSitev, zaradi katere je mogoCe odvzeti
dovoljenje ali izre€i opomin.

229. ¢len (191. ¢len)
(opomin)
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Agencija izreCe borznemu posredniku opomin, ¢e krsi obveznosti, doloCene s
predpisi ali pravili iz prvega odstavka (188.) 226. ¢lena tega zakona, in ni pogojev za odvzem
dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika.

5. poglavje: }
UPRAVLJANJE BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE S TVEGANJI

230. €len (192. ¢len)
(opredelitev pojmov)

(1) Za opredelitev pojmov v zvezi z upravljanjem s tveganji se smiselno
uporabljata 7. in 8. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi doloéb ZBan-2 iz prvega odstavka tega Clena se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«.

231. €len (193. ¢len)
(smiselna uporaba doloéb ZBan-2 o upravljanju s tveganji)

(1) Za upravljanje borznoposredniske druzbe s tveganji se smiselno uporabljajo
128. do 183. ¢&len in prvi odstavek 205. ¢lena ZBan-2.

(2) Za borznoposrednisko druzbo, ki ima dovoljenje za poslovanje za svoj ra¢un ali
izvedbo prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa, se smiselno
uporabljajo 206. do 233. ¢len ZBan-2. Ta odstavek v zvezi s smiselno uporabo 206. do
209. ¢lena ZBan-2 se ne uporablja za tiste borznoposrednidke druzbe, ki se v skladu z (31.c)
59. ¢lenom tega zakona Stejejo za mala in srednje velika podjetja. Agencija je pristojna in
odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti iz tega odstavka.

(3) Ce mora borznoposredniska druzba izpolnjevati obveznosti na konsolidirani
podlagi po Cetrtem ali petem odstavku tega Clena, se smiselno uporabljata 133. in 134. ¢len
ZBan-2.

(4) BorznoposredniSska druzba mora izpolnjevati obveznosti na konsolidirani
podlagi, ¢e ima poloZaj nadrejenega investicijskega podjetja Republike Slovenije, razen Ce je
hkrati podrejena banki, ki ima polozaj nadrejene banke Republike Slovenije.

(5) BorznoposredniSka druzba, ki je podrejena finanénemu holdingu, mora
izpolnjevati obveznosti na podlagi konsolidiranega poloZaja finanCnega holdinga, ce
finanénemu holdingu ni podrejena nobena kreditna institucija.

(6) Pri smiselni uporabi dolob ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka

tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbac,

2. namesto pojmov »Banka Slovenije« ali »Evropska centralna banka« uporablja pojem
»agencijag,

3. namesto pojmov »nadrejena banka« in »EU nadrejena banka« uporabljata pojma
»nadrejeno investicijsko podjetje« in »EU nadrejeno investicijsko podjetje,

4. namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem »investicijska skupinac,

5. namesto pojma »banc&ne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.
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(7) Ne glede na prvi odstavek 141. ¢lena ZBan-2 in prvi odstavek 143. Clena
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom tega €¢lena lahko borznoposredniska druzba, namesto da
bi organizirala lastno sluzbo notranjega revidiranja, opravljanje nalog notranjega revidiranja
prenese na osebo, ki izpolnjuje pogoje za opravljanje teh nalog.

232. ¢len (194. Clen)
(predpisi agencije o upravljanju s tveganiji)

Agencija v predpisih o upravijanju s tveganji, ki jih izda na podlagi 135. in
233. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim odstavkom prejSnjega ¢Clena, smiselno uposteva
predpise o upravljanju s tveganji, ki jih na podlagi 135. in 233. ¢lena ZBan-2 izda Banka
Slovenije, in posebnosti, ki se nanasajo na borznoposredniske druzbe.

6. poglavije:
POSLOVNE KNJIGE IN LETNO POROCILO BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE

233. €len (195. ¢len)
(revidiranje letnega poro€ila borznoposredniSke druzbe)

Letno porocilo borznoposredniske druzbe mora pregledati revizor.

234. ¢len (195.a ¢len)
(zamenjava revizijske druzbe)

Borznoposredniska druzba mora najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenijati
revizijsko druzbo, ki je revidirala njeno letno porocilo.

235. €len (196. ¢len)
(smiselna uporaba doloéb ZBan-2 o poslovnih knjigah in letnih porog€ili, revidiranju in
razkritjih)

(1) Za poslovne knjige in letna porocila, revidiranje in razkritja borznoposredniske
druzbe se smiselno uporabljajo 86., 87. in 89. do 92. ¢leni, 1. do 3. to¢ka prvega odstavka in
drugi odstavek 93. ¢lena ter 140. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniska druzbac,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
3. namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«.

236. ¢len (196.a Clen)
(dodatna razkritja)

(1) BorznoposredniSka druzba razkritja iz 8. dela Uredbe 575/2013/EU objavi na
svojih javnih spletnih straneh.

(2) Agencija predpiSe pravila o pogostejSih razkritjih informacij iz prejSnjega

odstavka, Ce je to potrebno zaradi spremenjenih pogojev poslovanja borznoposredniskih
druzb in delovanja financnega sistema.
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(3) Borznoposredniska druzba na svojih javnih spletnih straneh pojasni nacin
izpolnjevanja zahtev, ki so dolo¢ene s predpisi iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-2 glede:
1. ureditve notranjega upravljanja borznoposredniSske druzbe in organizacijske strukture
borznoposredniske druzbe,
2. politike izbora ¢lanov uprave in nadzornega sveta,
3. politik prejemkov iz 169. do 171. ¢lena ZBan-2.

(4) Nadrejena borznoposredniSska druzba v Republiki Sloveniji na svojih javnih
spletnih straneh letno objavi opis pravne in organizacijske strukture investicijske skupine,
vkljuéno z opisom ureditve notranjega upravljanja v skladu s 128. ¢lenom ZBan-2, ureditve
glede razmerji tesne povezanosti in ureditve upravljanja v podrejenih druZbah v skladu s
134. Clenom ZBan-2, ali se namesto objave tega opisa sklicevati na enakovredne
informacije.

7. poglavije:
PRAVILA POSLOVANJA PRI OPRAVLJANJU INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV

7.1 Organizacijske zahteve za opravljanje investicijskih storitev in poslov

237. ¢len (197. Clen)
(politike in postopki pravilnega poslovanja)

(1) BorznoposredniSka druzba mora vzpostaviti in uresnievati ustrezne politike in
postopke, ki so potrebni za zagotovitev:

1. da borznoposrednidka druzba posluje v skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi na
njegovi podlagi, in z drugimi zakoni ali predpisi, ki se uporabljajo za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, ter predpisi, izdanimi na podlagi teh zakonov, in

2. da te osebe ravnajo v skladu s predpisi iz 1. toCke tega &lena pri opravljanju poslov za
borznoposrednisko druzbo oziroma njene stranke in v skladu z obveznostmi, dolo¢enimi
s predpisi, ki urejajo njihove osebne posle s finan¢nimi instrumenti:

- poslovodstvo borznoposredniSke druzbe,

- borzni posredniki in druge osebe, ki na podlagi zaposlitve ali na drugi podlagi
opravljajo posle za borznoposrednisko druzbo, in

- odvisni borznoposredniski zastopniki borznoposredniske druzbe.

(2) Za dosego namena iz prvega odstavka tega €lena mora borznoposredniSka
druzba uporabiti ustrezne sisteme, vire in postopke, ki so sorazmerni vrsti in obsegu
investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja.

(3) BorznoposredniSka druzba mora po pridobitvi dovoljenja za opravljanje
investicijskih storitev in poslov ves €as izpolnjevati pogoje, ki so potrebni za pridobitev tega
dovoljenja in o vsaki spremembi, ki bi vplivala na izpolnjevanje pogojev, ki so potrebni za
pridobitev tega dovoljenja, obvestiti agencijo.

238. ¢len (198. ¢len)
(ukrepi za upravljanje nasprotij interesov)

(1) Borznoposredniska druzba mora vzpostaviti in uresni¢evati ustrezne ukrepe za
ugotavljanje nasprotij interesov, ki nastanejo pri opravljanju posameznih investicijskih in
pomoznih investicijskih storitev ali kombinacije teh storitev:

1. nasprotij med:
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- interesi borznoposredniSke druzbe, ki vkljuCujejo tudi razmerja z osebami iz 2. toCke
(197.) 237. Clena tega zakona, ali interesi katere koli osebe, ki je z borznoposrednisko
druzbo povezana z obvladovanjem, in

- interesi strank borznoposredniSke druzbe ter

2. nasprotij med interesi strank borznoposredniske druzbe pri opravljanju investicijskih
storitev in poslov, vkljuéno s prejemanjem vzpodbud tretjih oseb ali s politiko
nagrajevanja pri borznoposredniski druzbi.

(2) BorznoposredniSska druzba mora uresniCevati ucinkovit sistem za
prepreCevanje in za upravljanje z nasprotji interesov, ki obsega vse razumne ukrepe, za
preprecitev, da bi nasprotja interesov iz prvega odstavka tega ¢lena neugodno vplivala na
uresnigitev interesov njenih strank.

(3) Ce ukrepi iz drugega odstavka tega &lena ne zado$Gajo, da bi
borznoposredniSka druzba lahko razumno zaupala v preprecitev neugodnega vplivanja
nasprotja interesov iz prvega odstavka tega &lena na uresniCitev interesov posamezne
stranke, mora tej stranki, preden zacne zanjo opravljati investicijske oziroma pomozne
investicijske storitve, razumljivo in jasno razkriti sploSne znacilnosti in vire teh nasprotij
interesov ter postopke za blazitev teh tvegan;.

(4) Razkritje iz prejSnjega odstavka mora:
1. biti na trajnem nosilcu podatkov in
2. vsebovati dovolj podrobnosti, da se lahko stranka razumno odloCi o storitvi v zvezi s
katero je konflikt interesov nastal, ob upostevanju vrste posamezne stranke.

(5) Ce borznoposredniska druzba pripravlja finanéne instrumente za prodajo
strankam, mora vzpostaviti in uresniCevati postopek potrjevanja teh finan¢nih instrumentov.
Postopek potrjevanja finan¢nih instrumentov je potreben tudi pri pomembnih spremembah
obstojecih finanénih instrumentov, ki jih je pripravila borznoposredniska druzba in jih ponuja
svojim strankam. Postopek potrjevanja je potrebno redno preverjati.

(6) V postopku potrijevanja iz prejSnjega odstavka je potrebno opredeliti ciljno
skupino konénih strank znotraj kategorije strank, ki jim je namenjen posamezni finan&ni
instrument ter zagotoviti, da so bila ob dolo€anju ciljne skupine koncnih strank uposStevana
vsa tveganja, ki so za te stranke primerna. Opredeliti mora tudi primerno prodajno strategijo
teh finan&nih instrumentov. Finanéni instrument je potrjen, ko borznoposredniska druzba izda
dokument v katerem so navedene vse zahtevane kategorije iz tega odstavka (v nadaljnjem
besedilu: potrditev finanénega instrumenta).

(7) BorznoposredniSka druzba mora redno pregledovati finanéne instrumente, ki
jih ponuja ali oglaSuje, in pri tem upoStevati vsako spremembo, ki bi lahko vplivala na
tveganja, ki jih vsebuje posamezni finan¢ni instrument, ter dolociti ali so ta tveganja Se
sprejemljiva za posamezno cilino skupino konénih strank ter ali je prodajna strategija
finanénih instrumentov primerna za te stranke. To navede v potrditvi finanénega instrumenta.

(8) BorznoposredniSka druzba, ki pripravlja finan¢ne instrumente, mora osebam, ki
zanjo opravljajo prodajo teh finan¢nih instrumentov, zagotoviti vse pomembne informacije o
instrumentih in potrditev finanénega instrumenta z opredelitvijo ciline skupine koncnih
kupcev, ki jim je namenjen posamezni financni instrument.

(9) Ce borznoposredniska druzba ponuja ali priporo¢a finanéne instrumente, ki jih
ni izdala sama, mora zagotoviti, da razpolaga z informacijami iz prejSnjega odstavka in da
pozna lastnosti posameznih financnih instrumentov ter ciljno skupino konénih kupcev, ki jim
je namenjen posamezni finan¢ni instrument.
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(10) Postopek potrievanja finanénih instrumentov in obveznosti iz petega do
devetega odstavka tega Clena ne vplivajo na ostale dolznosti, ki jih ima borznoposredniska
druzba do svojih strank.

239. €len (199. ¢len)
(ukrepi za neprekinjeno poslovanje)

(1) BorznoposredniSka druzba mora opraviti vse razumne ukrepe za zagotovitev
neprekinjenega in rednega opravljanja investicijskih storitev in poslov.

(2) Za dosego namena iz prvega odstavka tega ¢lena mora borznoposredniska
druzba uporabiti ustrezne sisteme, vire in postopke, ki so sorazmerni vrsti in obsegu
investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja.

240. €len (200. ¢len)
(prenos pomembnih poslovnih procesov na drugo osebo)

(1) Ce borznoposredni$ka druzba na drugo osebo prenese poslovne procese, ki
SO nujni za neprekinjeno ter varno in skrbno opravljanje investicijskih storitev za stranke
oziroma za neprekinjeno in ustrezno opravljanje investicijskin poslov, mora opraviti vse
razumne ukrepe, da se izogne nepotrebnemu dodatnemu operativnemu tveganju.

(2) BorznoposredniSka druzba na drugo osebo ne sme prenesti opravljanja
pomembnih poslovnih procesov na nacin, ki bi onemogocal ali znatno otezeval kakovostno
izvajanje sistema notranjih kontrol ali izvajanje nadzora nad poslovanjem druzbe v skladu s
tem zakonom.

241. €len (201. ¢len)
(sistemi upravljanja glede investicijskih storitev in poslov)

(1) BorznoposredniSka druzba mora vzpostaviti in vzdrzevati:

1. ustrezen sistem notranjih kontrol, ki vkljuCuje ustrezne administrativne in radunovodske
postopke,

2. ucinkovite postopke ugotavljanja, merjenja oziroma ocenjevanja, obvladovanja in
spremljanja tveganj, ki jim je ali bi jim lahko bila izpostavljena pri opravljanju investicijskih
storitev in poslov, in

3. ucCinkovite ukrepe za nadzor in varovanje informacijskih sistemov za obdelavo podatkov.

(2) BorznoposredniSka druzba mora vzpostaviti in vzdrzevati zanesljive varnostne
mehanizme, ki zagotavljajo varnost in preverjanje prenosa informacij, zmanjSujejo tveganje
spreminjanja in izgube informacij, nepooblas€enega dostopa do informacij in da preprecijo
odtekanje informacij. Ti mehanizmi morajo ves ¢as zagotavljati tudi zaupnost informacij.

242. ¢len (202. ¢len)
(vodenje evidenc in dokumentacije)

(1) BorznoposredniSka druzba mora voditi in hraniti evidence in dokumentacijo o
vseh investicijskih storitvah in poslih, ki jih je opravila, na nacin, ki omogo¢a nadzor nad
poslovanjem v skladu s (197.) 237. Clenom tega zakona ter zlasti nad pravilnim
izpolnjevanjem obveznosti do strank in morebitnih strank.
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(2) Borznoposredniska druzba mora organizirati poslovanje in tekoCe voditi
poslovne knjige, poslovno dokumentacijo in druge administrativne oziroma poslovne
evidence tako, da je mogocCe kadar koli preveriti potek posameznega posla, ki ga je opravila
za svoj raéun oziroma za racun stranke.

(3) Borznoposredniska druzba mora voditi evidenco strank.

(4) BorznoposredniSka druzba mora voditi evidenco naro€il in poslov s finan¢nimi
instrumenti, v katero vpisuje podatke za vsako narocilo in za vsak posel nakupa oziroma
prodaje finanénih instrumentov, ki ga je sklenila za racun stranke oziroma za svoj racun.

(5) Borznoposredniska druzba mora vse dokumente o poslovanju s posamezno
stranko hraniti loéeno od dokumentov o poslovanju z drugimi strankami in od dokumentov o
lasthem poslovanju.

(6) Borznoposredniska druzba mora hraniti vse dokumente o posameznem poslu
po kronoloSkem zaporedju za vsak posel, ki ga je opravila za raCun posamezne stranke ali
za svoj racun.

(7) BorznoposredniSska druzba mora za vsako stranko loCeno voditi vse
dokumente o pogodbah o investicijskih storitvah, ki jih je sklenila z njo, in druge listine, ki
doloajo njune medsebojne pravice in obveznosti ter druge pogoje, pod katerimi
borznoposredniSka druzba opravlja storitve za to stranko.

(8) Borznoposredniska druzba mora najmanj pet let po koncu leta, v katerem je bil
sklenjen posel, hraniti vso dokumentacijo in podatke o vseh poslih s finanénimi instrumenti, ki
jih je opravila bodisi za svoj ra¢un bodisi za racun strank.

(9) Podatki o poslih, ki jih je opravila za raCun strank in ki jih mora
borznoposredniSka druzba hraniti v skladu s tem ¢lenom, morajo vsebovati tudi vse podatke,
doloCene s predpisi, ki urejajo prepreevanje pranja denarja. Te podatke mora hraniti v
skladu s predpisi, ki urejajo prepreCevanje pranja denarja.

243. ¢€len (202.a ¢len)
(elektronska komunikacija in telefonski pogovori)

(1) Evidence in dokumentacija iz prejSnjega Clena vsebujejo tudi posnetke
telefonskih pogovorov in elektronsko komunikacijo v zvezi z:
1. posli sklenjenimi za svoj racun,
2. izvajanjem storitev za racun strank in vsebujejo podatke o prejemu naroCil za trgovanje,
posredovaniju in izvrsitvi teh narodil.

(2) Posnetki telefonskih pogovorov in elektronska komunikacija iz prejSnjega
odstavka tega Clena vsebuje tudi podatke in informacije, ki vodijo ali bi lahko vodili k sklenitvi
posla za svoj racun ali k prejemu narocila stranke za trgovanje, posredovanje ali izvrSitev
tega naroCila, ne glede na to ali je bil posel za svoj raCun sklenjen oziroma je
borznoposredniska druzba narodilo stranke za trgovanje prejela.

(3) BorznoposredniSka druzba mora za izpolnitev dolo¢b iz tega ¢lena zagotoviti
snemanje vseh telefonskih pogovorov in shranjevanje vse elektronske komunikacije, ki bi
lahko vodila do sklenitve posla za svoj racun ali prejema naro ila stranke in je bila prejeta,
poslana ali ustvarjena z opremo, ki jo je borznoposredniSka druzba zagotovila osebam, ki
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zanjo izvajajo investicijske storitve in posle, ali pa jim je borznoposredniSka druzba tak$no
opremo dovolila uporabljati.

(4) BorznoposredniSska druzba mora pred zaCetkom opravljanja investicijskih
storitev obvestiti svojo stranko, da se telefonski pogovori, ki vodijo ali lahko vodijo k prejemu
narocila stranke za trgovanje, snemajo.

(5) Ce stranka ni bila obves$&ena skladno s prej$njim odstavkom tega ¢&lena,
borznoposredniSka druzba ne sme opraviti investicijske storitve, povezane s sprejemom,
posredovanjem ali izvrSitvijo narocila te stranke, ki je bilo oddano prek telefona.

(6) Stranka lahko odda narocilo za trgovanje tudi prek drugih komunikacijskih
sredstev, €e je to sredstvo trajni nosilec podatkov kot na primer pismo, telefaks, elektronsko
sporocilo ali podpisani zapisnik sestanka na katerem je stranka oddala narocilo. Narocila
stranke, ki so bila oddana v osebnem pogovoru s stranko, se pisno zabelezijo v podpisanem
zapisniku. Vsa narodila iz tega odstavka so enakovredna.

(7) BorznoposredniSka druzba mora zagotoviti, da osebe, ki zanjo izvajajo
investicijske storitve in posle ne prejemajo, posiljajo ali ustvarjajo telefonskih pogovorov in
druge elektronske komunikacije z lastno opremo, ki borznoposredniski druzbi ne omogoca
snemanja oziroma shranjevanja.

(8) Vse evidence in dokumentacija iz tega ¢lena morajo biti stranki na voljo na
njeno zahtevo in se hranijo vsaj sedem let.

244. ¢€len (203. ¢len)
(skrbno ravnanje s finanénimi instrumenti strank)

(1) Ce borznoposredniska druzba razpolaga s finanénimi instrumenti v svojem
imenu in za radun strank ali v imenu in za radun strank, mora ravnati v skladu s
pododdelkom 7.2.5 tega zakona in opraviti druge ustrezne ukrepe:
1. za varovanje premozenjskih pravic imetnika finan€nih instrumentov, ki jih ima za racun
svojih strank, zlasti za primer postopka insolventnosti nad borznoposrednisko druzbo, in
2. da se prepreci uporaba teh finan¢nih instrumentov za lasten radun borznoposredniske
druzbe ali za racun drugih strank borznoposredniSke druzbe, razen z izrecnim soglasjem
stranke.

(2) Soglasje iz 2. toCke prejSnjega odstavka tega €lena je lahko dano bodisi kot
splodno soglasje za posamezno vrsto poslov uporabe finanénih instrumentov stranke bodisi
kot posebno soglasje za posamezen posel uporabe finan¢nih instrumentov stranke.

245. €len (204. ¢len)
(skrbno ravnanje z denarnim dobroimetjem strank)

Ce borznoposrednigka druzba razpolaga z denarnim dobroimetjem svojih strank,
mora ravnati v skladu s pododdelkom 7.2.5 tega zakona in uresniCevati druge ustrezne
ukrepe:

1. zavarovanje pravic strank in
2. da se prepreci uporaba tega denarnega dobroimetja za lasten racun borznoposredniske
druzbe ali za racun drugih strank borznoposredniske druzbe.

246. €len (204.a ¢len)
(prepoved prenosa lastninske pravice v zavarovanje)
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BorznoposredniSska druzba z namenom zavarovanja obstojeCega ali bodocega,
dejanskega, mogocega ali priCakovanega dolga, z neprofesionalno stranko ne sme sklepati
dogovorov o prenosu lastninske pravice v zavarovanije.

247. €len (205.a ¢len)
(algoritemsko trgovanje)

(1) BorznoposredniSka druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje, mora imeti
uCinkovite sisteme in nadzor tveganj, ki so primerni njenim dejavnostim in zagotavljajo da so
njeni trgovalni sistemi odporni in dovolj zmogljivi, imajo ustrezne trgovalne pragove in
omejitve ter prepreCujejo posiljanje napacnih narocil in onemogoc¢ajo delovanje, ki bi lahko
Skodilo ali Skodi trgom. Postopki iz prejSnjega stavka morajo zagotavljati, da se trgovalni
sistemi borznoposredniske druzbe ne morejo uporabljati na nacin, ki ni skladen z dolo¢bami
Uredbe 596/2014/EU ali pravili mesta trgovanja s katerim je trgovalni sistem povezan.
BorznoposredniS8ka druzba mora imeti ucinkovit sistem neprekinjenega poslovanja, Ki
zagotavlja nemoteno delovanje v primeru odpovedi trgovalnega sistema. Trgovalne sisteme
je potrebno redno testirati in nadzorovati, da ustrezajo zahtevam iz tega zakona.

(2) Borznoposredniska druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje na obmocdju
Republike Slovenije ali druge drZzave &lanice, o tem obvesti agencijo in pristojni organ drzave
mesta trgovanja, kjer takSno trgovanje uporablja kot ¢lan ali udeleZzenec mesta trgovanija.

(3) BorznoposredniSska druzba mora na zahtevo agencije posredovati opis
delovanja algoritma in strategij, ki jih algoritem uporablja pri trgovanju, podrobnosti trgovalnih
pragov in omejitev algoritma, kljuéne kontrole skladnosti in tveganj, ki zagotavljajo da
algoritem izpolnjuje zahteve iz tega zakona, ter podrobne rezultate testiranj sistema.
Agencija lahko zahteva tudi druge informacije, ki so potrebne za nadzor nad sistemom
algoritemskega trgovanja.

(4) Borznoposredniska druzba mora v zvezi z algoritemskim trgovanjem hraniti vso
dokumentacijo in informacije, ki so potrebne, da lahko agencija nadzoruje delovanje
takSnega trgovanja.

(5) BorznoposredniSka druzba, ki uporablja tehniko visokofrekvencnega
algoritemskega trgovanja, v skladu z delegiranima uredbama 2017/578 in 2017/589, hrani
to¢ne in Casovno razdelane podatke o vseh oddanih in preklicanih narogilih, izvr§enih
naroCilih in kotacijah cen na mestih trgovanja in jih na zahtevo predlozi agenciji.

(6) BorznoposredniSka druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje pri izvajanju
vzdrzevanja trga, mora upostevati likvidnost, obseg in naravo posameznega trga ter lastnosti
financnih instrumentov na tem trgu in zagotoviti, da:

1. opravlja vzdrzevanje trga neprekinjeno v znatnem obsegu trgovalnega ¢asa mesta
trgovanja, razen v izjemnih primerih, in mestu trgovanja zagotovi redno in predvidljivo
likvidnost,

2. ima sklenjeno pisno pogodbo z mestom trgovanja, v kateri opredeli obveznosti iz 1.
to¢ke tega odstavka,

3. ima ucinkovite sisteme in nadzorne postopke, ki ves C€as zagotavljajo izpolnitev
obveznosti iz pogodbe iz 2. tocke tega odstavka.

(7) Steje se, da borznoposredniska druzba uporablja algoritemsko trgovanje pri
izvajanju vzdrzevanja trga, Ce kot Clan ali udelezenec enega ali veC mest trgovanja trguje za
svoj racun in objavlja zavezujoCe kotacije na strani ponudbe in povprasSevanja in so te
kotacije, ki so vezane na posamezni finan¢ni instrument, primerljivih cen in velikosti, ne glede
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na to ali se pojavljajo na enem ali ve¢ mestih trgovanja, z namenom zagotavljanja redne in
pogoste likvidnosti na celothem trgu.

248. €len (205.b ¢len)
(neposredni elektronski dostop)

(1) BorznoposredniSska druzba, ki omogoc€a neposredni elektronski dostop do
mesta trgovanja, mora imeti ucinkovite sisteme in nadzor, ki zagotavlja ustrezno oceno
primernosti strank, ki uporabljajo neposredni elektronski dostop, in takSno oceno redno
preverja. Sistem mora strankam onemogoditi prekoraclitev vnaprej nastavljenih trgovalnih in
kreditnih pragov trgovanje strank prek neposrednega elektronskega dostopa pa mora biti
ustrezno nadzorovano. Vzpostavljene morajo biti ustrezne kontrole tveganj, ki preprecujejo
neustrezne nivoje tveganj, ki jim je borznoposredniSska druzba =zaradi ponujanja
neposrednega elektronskega dostopa izpostavljena. BorznoposredniSska druzba mora pri
omogocCanju neposrednega elektronskega dostopa strankam onemogoditi trgovanje v
nasprotju z zahtevami Uredbe 596/2014/EU. Neposredni elektronski dostop, ki je v nasprotju
z dolocili tega odstavka je prepovedan.

(2) BorznoposredniSska druzba, ki omogoca neposredni elektronski dostop do
mesta trgovanja, je odgovorna da njene stranke, ki tak dostop uporabljajo, upostevajo
zahteve tega zakona in pravila mesta trgovanja. BorznoposredniSska druzba mora
nadzorovati trgovanje svojih strank na nacin, da lahko zazna krsitve tega zakona ali pravil
mesta trgovanja, nenavadno trgovanje ali znake zlorab trga, in to sporociti agenciji.

(3) BorznoposredniSka druzba mora s stranko, ki ji omogoCa neposredni
elektronski dostop, skleniti ustrezno pogodbo v pisni obliki. Pogodba mora dolo&ati vse
bistvene pravice in dolznosti obeh strank ter vsebovati dolo€ilo, da borznoposredniSka
druzba obdrzi odgovornost na podlagi dolo¢b tega zakona.

(4) BorznoposredniSka druzba, ki omogo€a neposredni elektronski dostop do
mesta trgovanja, mora o tem obvestiti agencijo in pristojni organ drzave mesta trgovanja, do
katerega je tak dostop omogocen.

(5) BorznoposredniSska druzba mora na zahtevo agencije posredovati opis
sistemov in nadzora iz prvega odstavka tega Clena ter dokaze, da so bili izvedeni.

(6) BorznoposredniSka druzba mora v zvezi z neposrednim elektronskim
dostopom hraniti vso dokumentacijo in informacije, ki so potrebne, da lahko agencija
nadzoruje delovanje takSnega dostopa.

249. ¢€len (205.c ¢len)
(poravnalni €lan za druge osebe)

BorznoposredniSka druzba, ki nastopa kot poravnalni ¢lan za druge osebe, mora
imeti u€inkovite sisteme in nadzor, ki zagotavlja, da poravnalne storitve opravlja le za osebe,
ki so primerne in ustrezajo jasnim merilom. Vzpostaviti mora ustrezne zahteve za osebe za
katere opravlja poravnalne storitve, da se zmanjSa tveganje za borznoposrednisko druzbo in
za celotni trg. BorznoposredniSka druzba mora z osebo, za katero nastopa kot poravnalni
¢lan, skleniti ustrezno pogodbo v pisni obliki.

7.2 Pravila varnega in skrbnega poslovanja pri opravljanju investicijskih storitev za stranke
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7.2.1 Uporaba pravil za neprofesionalne in profesionalne stranke

250. €len (206. Clen)
(uporaba oddelka 7.2 in pravil obligacijskega prava)

(1) Za pravno razmerje med borznoposredniSko druzbo in njenimi strankami se
uporabljajo sploSna pravila obligacijskega prava o mandatni pogodbi, e v tem zakonu ni
dolo€eno drugace.

(2) Dolo¢b oddelka 7.2 tega zakona s pogodbo ni mogocCe izkljuCiti oziroma
omeijiti, razen Ce je v zvezi s posamezno dolo¢bo izrecno dopusten drugaen dogovor
pogodbenih strank oziroma je drugaten dogovor v ocithem interesu stranke
borznoposredniske druzbe.

(3) Drugi odstavek tega ¢lena se ne uporablja v razmerju med borznoposrednisko
druzbo in stranko, ki jo borznoposredniSka druzba v skladu z (207. do 210.) 251. do 254.
¢lenom tega zakona obravnava kot profesionalno stranko.

(4) BorznoposredniSka druzba ima za zavarovanje svojih terjatev do stranke, ki so
nastale na podlagi pogodbe o opravljanju investicijskih ali pomoznih investicijskih storitev za
stranko, zastavno pravico na vseh finanénih instrumentih in denarnih zneskih, ki jih je dobila
pri opravljanju teh storitev za stranko. Za zastavno pravico na finan¢nih instrumentih iz
prvega stavka tega odstavka se domneva obstoj dogovora o izvensodni prodaji po zakonu, ki
ureja stvarnopravna razmerja.

251. €len (207. ¢len)
(osebe, za katere se Steje, da so profesionalne stranke)

(1) Steje se, da so profesionalne stranke:

1. osebe, ki morajo pridobiti ustrezno dovoljenje pristojnega nadzornega organa drzave
Clanice ali tretje drzave oziroma drugace pridobiti pravico delovati na finanénih trgih, in
sicer:

- kreditne institucije,

investicijska podjetja,

- druge nadzorovane finan¢ne druzbe,

- zavarovalnice, pozavarovalnice in pokojninske druzbe,

- kolektivni nalozbeni podjemi in druzbe za upravljanje teh podjemoyv,

pokojninski skladi in druzbe, ki upravljajo te sklade,

osebe, ki trgujejo z blagom in izvedenimi finanénimi instrumenti na blago,

lokalna podjetja v pomenu, opredeljenem v 4. to¢ki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe

575/2013/EU,

- drugi institucionalni vlagatelji,

2. velika podjetja, ki na ravni podjetja ustrezajo najmanj dvema od teh meril:

- bilan¢éna vrednost njihove aktive dosega 20.000.000 eurov,
- njihovi Cisti letni prihodki od prodaje dosegajo 40.000.000 eurov,
- vrednost njihovega lastnega kapitala dosega 2.000.000 eurov,

3. Republika Slovenija in druge drzave ali organi nacionalnih ali regionalnih oblasti, osebe
javnhega prava, ki upravljajo javni dolg, Banka Slovenije in druge centralne banke,
mednarodne in nadnacionalne institucije, kot so Svetovna banka, Mednarodni denarni
sklad, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka in druge podobne
mednarodne organizacije,
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4. drugi institucionalni vliagatelji, katerih redna dejavnost je vlaganje v finanéne instrumente,
vkljuéno s subjekti, ki se ukvarjajo s sekuritizacijo premozenja ali drugimi posli
financiranja.

(2) Borznoposredniska druzba osebo iz prvega odstavka tega ¢lena obravnava kot
profesionalno stranko, razen Ce ta zahteva, da jo obravnava kot neprofesionalno stranko.

(3) BorznoposredniSka druzba mora, preden zaCne za osebo iz prvega odstavka
tega ¢lena opravljati investicijske storitve, to osebo obvestiti:

1. da se po podatkih, s katerimi razpolaga, Steje, da je profesionalna stranka in da jo bo
obravnavala kot tako, ¢e se borznoposredniSska druzba in stranka ne bosta dogovorili
drugace,

2. da lahko zahteva, da se obravhava kot neprofesionalna stranka in da se ustrezno
spremenijo pogoji pogodbe o investicijskih storitvah, tako da ji bo zagotovljena visja
raven varstva, ki se uporablja za neprofesionalne stranke.

(4) Ce oseba iz prvega odstavka tega &lena zahteva vi§jo raven varstva, mora
pisna pogodba o storitvah, ki jo borznoposredniska druzba sklene z njo, dolocati:
1. da se oseba obravnava kot neprofesionalna stranka in
2. ali se obravnava iz prejSnje toCke uporablja za vse ali posamezne storitve ali posle
oziroma za vse ali posamezne vrste produktov ali poslov.

(5) Cetrti odstavek tega ¢&lena se smiselno uporablia tudi za osebo, ki jo
borznoposredniska druzba obravnavana kot profesionalno stranko na njeno zahtevo v skladu
z (208. in 209.) 252. in 253. ¢lenom tega zakona.

252. clen (208. ¢len)
(pogoji za obravnavo drugih oseb kot profesionalnih strank)

(1) Obravnavo kot profesionalna stranka lahko zahteva tudi oseba, ki nima
polozaja osebe iz prvega odstavka (207.) 251. Clena tega zakona, vklju¢no z osebami
javnega prava, lokalnimi javnimi organi, ob&inami in zasebnimi vlagatelji posamezniki (v
nadaljnjem besedilu: zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka).

(2) BorznoposredniSka druzba lahko osebo iz prvega odstavka tega Cclena
obravnava kot profesionalno stranko, ¢e so izpolnjeni pogoji, dolo€eni v Cetrtem do Sestem
odstavku tega €lena, in Ce je zahtevo te osebe obravnavala po postopku, doloenem v (209.)
253. Clenu tega zakona.

(3) BorznoposredniSka druzba pri obravnavi osebe iz prvega odstavka tega ¢lena
kot profesionalne stranke ne sme domnevati, da ima ta oseba enako znanje in izkusSnje kot
jih imajo osebe iz prvega odstavka (207.) 251. ¢lena tega zakona.

(4) Zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka ima pravni u€inek odpovedi
varstvu in drugim pravicam, ki jih borznoposredniSka druzba zagotavlja neprofesionalnim
strankam na podlagi svojih splosnih pogojev poslovanja v skladu z oddelkom 7.2 tega
zakona, samo, Ce je borznoposredniSka druzba opravila ustrezno oceno strokovnega znanja
in izkuSenj stranke, ki ob upostevanju znacilnosti poslov in storitev, ki jih namerava stranka
naroCati pri borznoposredniski druzbi, daje razumno zagotovilo, da je stranka sposobna
sama sprejemati lastne investicijske odloCitve in razumeti pomen tveganj, povezanih s temi
odlo€itvami.

(5) Pri oceni po Cetrtem odstavku tega €lena mora borznoposredniSka druzba
presojati strokovno znanje in izkunje ¢lanov organa vodenja stranke in njenih drugih vodilnih
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delavcev po merilih, primerljivih s tistimi, ki so podlaga za oceno primernosti ¢lanov organa
vodenja nadzorovanih finanénih druzb. Ce ima stranka polozaj mikro ali majhne druzbe po
ZGD-1, morajo biti v oceno iz prvega stavka tega odstavka zajete osebe, ki so pooblad€ene
za sklepanje poslov v imenu te druzbe.

(6) Pri oceni po &etrtem odstavku tega ¢lena morata biti izpolnjena najmanj dva od

naslednjih pogojev:

1. stranka je Ze opravila ve€ poslov znatne vrednosti na ustreznih trgih, s povprec¢no
pogostnostjo najmanj deset poslov na trimesecje v zadnjem letu,

2. vrednost portfelja njenih nalozb v finanéne instrumente, vklju¢no z denarnimi depoziti,
presega 500.000 eurov,

3. stranka najmanj eno leto dela ali je delala v finanénem sektorju na polozaju, ki zahteva
poznavanje poslov in storitev, ki jih namerava stranka narocati pri borznoposredniski
druzbi.

(7) Za posel znatne vrednosti na ustreznem trgu iz 1. toCke Sestega odstavka tega
Clena se Steje posel, ki nezanemarljivo presega obicajne vrednosti poslov, ki se sklepajo na
tem trgu.

253. €len (209. ¢len)
(postopek z zahtevo za obravnavo kot profesionalna stranka)

(1) Zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka ima pravni ucinek odpovedi iz

Cetrtega odstavka (208.) 252. Clena tega zakona samo, €¢e so bila spoStovana ta pravila o

postopku z zahtevo:

1. stranka je dala pisno zahtevo, v kateri je izrecno navedla, da Zeli obravnavo kot
profesionalna stranka bodisi na splodno bodisi glede v zahtevi doloCene posamezne
storitve oziroma posla ali glede v zahtevi doloCene vrste storitev oziroma produktov,

2. borznoposredniska druzba je stranki dala jasno pisno opozorilo o varstvu in pravicah iz
Cetrtega odstavka (208.) 252. Clena tega zakona ter o pravicah na podlagi jamstva za
terjatve viagateljev, ki jih stranka z obravnavo kot profesionalna stranka lahko izgubi,

3. stranka mora v posebnem zapisu, ki ni obsezen v pogodbi o storitvah, dati pisno izjavo,
da razume posledice izgube varstva in pravic iz prejSnje tocke.

(2) Pred odlocitvijo, ali bo borznoposredniSka druzba sprejela zahtevo za
obravnavo kot profesionalna stranka, mora opraviti ustrezne postopke, potrebne za
preverjanje, ali stranka izpolnjuje pogoje iz Cetrtega do Sestega odstavka (208.) 252. ¢lena
tega zakona.

254. €len (210. ¢len)
(politike in postopki razvr§éanja strank)

(1) BorznoposredniSka druzba mora v pisni obliki dolo€iti in uresniCevati primerne
notranje politike in postopke za razvr§€anje strank.

(2) Stranke, ki jih borznoposredni$ka druzba obravnava kot profesionalne v skladu
z (207. do 209.) 251. do 253. ¢lenom tega zakona, morajo borznoposredniSko druzbo
obvesc&ati o vseh spremembah, ki vplivajo ali bi lahko vplivale na njihovo trenutno razvrstitev.

(3) Ce borznoposrednika druzba na podlagi obvestila iz drugega odstavka tega

Clena ali na podlagi drugih informacij, s katerimi razpolaga, ugotovi, da stranka ne izpolnjuje
veC pogojev, na podlagi katerih jo je borznoposredniS8ka druzZba zalela obravnavati kot
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profesionalno stranko, mora opraviti ustrezne postopke, da se stranka za¢ne obravnavati kot
neprofesionalna.

7.2.2 Temeljna nacela opravljanja investicijskih storitev za stranke

255. €len (211. ¢len)
(profesionalna skrbnost borznoposredniske druzbe)

(1) BorznoposredniSka druzba mora pri opravljanju investicijskih in pomoznih
investicijskih storitev ravnati v skladu s predpisi iz 1. to¢ke (197.) 237. ¢lena tega zakona in s
standardi stroke opravljanja teh storitev.

(2) Posle v zvezi s storitvami izvrSevanja naro il strank, gospodarjenja s finanénimi
instrumenti in investicijskega svetovanja mora za stranke borznoposredniSke druzbe
opravljati borzni posrednik, ki ima dovoljenje za opravljanje ustrezne vrste teh poslov.

(3) Borznoposredniska druzba mora na zahtevo agencije dokazati, da fizine
osebe, ki v imenu borznoposredniSke druzbe opravljajo investicijsko svetovanje ali dajejo
strankam informacije o finan¢nih instrumentih, investicijskih in pomoznih investicijskih
storitvah razpolagajo z ustreznim znanjem in so usposobljene za izpolnitev zahtev do strank
iz oddelka 7.2. tega zakona.

(4) Agencija predpide podrobnejSe merila zahtevanih znanj in usposobljenosti iz
prejSnjega odstavka.

256. €len (212. ¢len)
(obveznosti borznoposredniSke druzbe, informacije strankam in trzna sporocila)

(1) Vse informacije, ki jih daje ali objavlja borznoposredniSka druzba, vklju¢no s
trznimi sporodili, in ki so naslovljene na njene stranke ali morebitne stranke, morajo biti
postene in jasne ter ne smejo biti zavajajocCe.

(2) Trzna sporocila borznoposrednidke druzbe morajo biti jasno in vidno oznacena
kot taka.

(3) Borznoposredniska druzba mora strankam oziroma morebitnim strankam
pravo€asno zagotoviti ustrezne in razumljive informacije:
1. o borznoposredniski druzbi in njenih storitvah,
2. o finanénih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah,
3. o mestu sklepanja poslov s finan&nimi instrumenti in
4. o stroskih in nadomestilih, povezanih s tem.

(4) Pri opravljanju investicijskega svetovanja mora borznoposredniSska druzba
stranko pravoc¢asno in Se preden zacne svetovati obvestiti 0 naslednjem:

1. alije svetovanje neodvisno,

2. ali svetovanje temelji na SirSi ali ozji analizi razli¢nih vrst finanénih instrumentov in ali je
njihov nabor omejen na finan¢ne instrumente, ki jih izdajajo ali ponujajo subjekti, ki so z
borznoposrednisko druzbo v razmerju tesne povezanosti ali v kakSnem drugem pravnem
ali ekonomskem odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki,

3. ali bo borznoposredniSka druzba zagotovila stranki redne ocene primernosti finan¢nih
instrumentov, ki jih je svetovala stranki.
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(5) Informacije o finan¢nih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah
morajo vklju€evati ustrezne usmeritve in opozorila glede tveganj, povezanih z nalozbami v te
finanCne instrumente, oziroma glede tveganj, povezanih s posameznimi nalozbenimi
strategijami in ali je finanéni instrument namenjen profesionalnim ali neprofesionalnim
strankam ob upostevanju ciljne skupine konénih strank skladno z dolo¢bo (213.a) 258. ¢lena
tega zakona.

(6) Informacije o stroSkih in nadomestilih morajo vkljuCevati vse strodke
investicijskih in pomoznih investicijskih storitev, vklju¢no s stroSki morebitnega svetovanja in,
kjer je to relevantno, ceni finanénega instrumenta, ki ga borznoposrednisSka druzba priporo¢a
ali prodaja, nacinu placila ter stro3kih, ki jih je treba placati tretjim osebam.

(7) StroSke in nadomestila, vkljuéno s stroski povezanimi z investicijsko storitvijo in
finanénim instrumentom, ki niso posledica trznega tveganja, je potrebno stranki podati v
zbirni obliki kot enoten stroSek, da stranka lahko prepozna skupni stroSek in u€inek na donos
njene investicije. Ce stranka to zahteva, ji mora borznoposredniska druzba strogke in
nadomestila raz€leniti po posameznih postavkah. Ti stroski se stranki redno poroc¢ajo vsakic,
kadar je to primerno, najmanj pa enkrat letno, v ¢asu trajanja investicije.

(8) Informacije iz tretjega, Cetrtega in Stirinajstega odstavka tega ¢lena morajo
povpreéno razumnemu cCloveku omogocati, da spozna in razume znacilnosti in tveganja
investicijskih storitev in posameznih vrst finan¢nih instrumentov iz 2. toCke tretjega odstavka
tega €lena in da na tej podlagi sprejme ustrezno naloZbeno odlo itev.

(9) Informacije iz tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena borznoposredniska
druzba lahko da v standardizirani obliki.

(10) Ce je investicijska storitev, ki jo opravlja borznoposrednika druzba, del
finan¢nega produkta, ki je glede zahtev o informacijah strankam urejen z drugimi predpisi, Ki
urejajo bancnistvo ali potrosniske kredite, se za to storitev dodatno ne uporabljajo dolocbe
prvega do devetega odstavka tega Clena.

(11) Ce borznoposredniska druzba pri opravljanju investicijskega svetovanja
stranko obvesti o tem, da je svetovanje neodvisno:

1. Mora oceniti dovolj velik nabor finan¢nih instrumentov, ki so na voljo na trgu, katerih
znacilnosti in izdajatelji so dovolj raznoliki, da se stranki lahko zagotovi njene
investicijske cilje. Ocena ne sme biti omejena le na finan¢ne instrumente, ki jih izdajajo
ali ponujajo:

- borznoposredniSka druzba sama ali subjekti ki so z borznoposrednisko druzbo v
razmerju tesne povezanosti, ali

- subjekti, ki so z borznoposrednisko druzbo v kakSnem drugem pravnem ali ekonomskem
odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki.

2. Ne sme sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerih koli drugih denarnih ali
nedenarnih koristi v zvezi z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih plaajo
ali zagotovijo tretje osebe ali osebe, ki delujejo za raCun tretjin oseb. ManjSe nedenarne
koristi, ki lahko pripomorejo k izbolj8anju kvalitete storitve za stranko in so tako majhne,
da jih ne gre Steti kot krSitev varovanja interesov strank iz (213.) 257. ¢lena tega zakona,
morajo biti jasno razkrite in ne Stejejo za krsitev te tocCke.

(12) Pri gospodarjenju s finanénimi instrumenti borznoposredniska druzba ne sme
sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerih koli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v
zvezi z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih placajo ali zagotovijo tretje
osebe ali osebe, ki delujejo za raCun tretjih oseb. ManjSe nedenarne koristi, ki lahko
pripomorejo k izboljSanju kvalitete storitve za stranko in so tako majhne, da jih ne gre Steti
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kot krSitev varovanja interesov strank iz (213.) 257. Clena tega zakona, morajo biti jasno
razkrite in ne Stejejo za krsitev tega odstavka.

(13) BorznoposredniSka druzba ne sme placati ali prejeti placila provizij, spodbud
ali katerih koli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi z opravljanjem investicijskih in
pomoznih investicijskih storitev za stranke s strani tretjih oseb, razen svojih strank, ali oseb,
ki delujejo v imenu teh strank. PrejSnji stavek ne velja za placila in koristi, ki:

1. lahko pripomorejo k izboljSanju kvalitete storitve za stranko, in
2. ne vplivajo na obveznost varovanja interesov strank iz (213.) 257. ¢lena tega zakona.

(14) Obstoj, naravo in znesek placila ali koristi iz prejSnjega odstavka, ali nacin
izraCuna tega zneska, Ce ga ni mogoce to¢no dolo iti, se mora stranki jasno razkriti pred
zaCetkom opravljanja posamezne storitve na nacin, ki je natan€en in za posamezno vrsto
stranke primeren in razumljiv. Stranko mora borznoposredniSka druzba obvestiti tudi o
nacinu prenosa placil ali koristi na stranko, kadar za stranko nastanejo pri opravljanju
investicijskih ali pomoznih investicijskih storitev.

(15) Plagila in koristi, ki so potrebna za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
kot na primer skrbnisSki stroski, stroski poravnave ali organiziranega trga ali predpisane
dajatve, ki po svoji naravi ne morejo predstavljati nasprotja z obveznostjo varovanja
interesov strank iz (213.) 257. ¢lena tega zakona ne Stejejo kot placila ali koristi iz trinajstega
odstavka tega Clena.

(16) Ce borznoposredniska druzba krsi dologbe iz trinajstega in S$tirinajstega
odstavka tega Clena, se Steje, da krdi dolo¢be varovanja interesov strank iz (213.) 257. ali
obveznost ukrepov za upravljanje nasprotij interesov iz prvega do Cetrtega odstavka (198.)
238. Clena tega zakona.

(17) BorznoposredniSka druzba, ki opravlja investicijske storitve in posle za
stranke, mora zagotoviti, da ne nagrajuje ali ocenjuje uspesSnosti zaposlenih v nasprotju z
obveznostjo varovanja interesov strank iz (213.) 257. Clena tega zakona. Zlasti ne sme
sklepati dogovorov 0 nagrajevanju ali doseganju prodajnih ciljev in podobnih dogovorov, ki bi
pomenili spodbudo zaposlenim, da bi neprofesionalni stranki priporogili doloen finanéni
instrument, Ce bi ji borznoposredniSka druzba lahko ponudila drug finanéni instrument, ki bi
bolje ustrezal strankinim potrebam.

(18) Ce borznoposredni$ka druzba ponuja investicijsko storitev skupaj z neko
drugo storitvijo ali produktom kot del paketa ali kot pogoj za isti dogovor oziroma paket, mora
stranko obvestiti ali je mogoc€e kupiti posamezno storitev ali produkt posebej in razkriti
strosek le teh. Ce je verjetnost, da so tveganja, ki izhajajo iz teh dogovorov oziroma paketov
drugacna od tveganj posamezne storitve ali produkta mora borznoposredniSska druzba
zagotoviti ustrezen opis posameznih storitev ali produktov dogovora oziroma paketa in
obrazloZiti zakaj njihovo povezovanje spreminja tveganja.

(19) Informacije oziroma trzna sporocila iz prvega odstavka tega ¢lena, katerih
predmet je ponudba ali opravljanje investicijskih storitev in poslov, lahko daje ali objavlja le
borznoposredniSka druzba oziroma njen odvisni borznoposredniski zastopnik.

257. ¢len (213. ¢len)
(varovanje interesov strank)
BorznoposredniSka druzba mora pri opravljanju investicijskin in pomoznih

investicijskih storitev ravnati vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter v
vsem paziti na interese strank, ki ji morajo biti vodilo pri opravljanju storitev zanje.
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258. ¢len (213.a ¢len)
(finanéni instrumenti borznoposrednisSke druzbe)

(1) Ce borznoposredniska druzba pripravija finanéne instrumente za prodajo
strankam, mora zagotoviti, da so oblikovani na nacin, ki ustreza potrebam ciljne skupine
kon¢nih strank znotraj kategorije strank, ki so ji financni instrumenti namenjeni. Ciljni skupini
kon¢nih strank mora biti prilagojena tudi prodajna strategija teh finanénih instrumentov,
borznoposredniSka druzba pa mora zagotoviti, da se finan¢ni instrumenti ponujajo le ciljni
skupini kon¢nih strank.

(2) BorznoposredniSka druzba mora dobro poznati in razumeti financne
instrumente, ki jih ponuja ali priporo€a, oceniti njihovo primernost za stranke katerim ponuja
investicijske storitve in posle, ob upostevanju dolo¢ene ciljne skupine konénih strank skladno
z dolo¢bo Sestega odstavka (198.) 238. Clena tega zakona, ter zagotoviti, da so finanéni
instrumenti ponujeni ali priporoceni stranki le, ¢e je to v interesu stranke.

259. €len (214. ¢len)
(pojasnilne obveznosti)

(1) Ce borznoposredniska druzba opravlja storitve investicijskega svetovanja ali
gospodarjenja s finan¢énimi instrumenti, mora, da bi lahko stranki oziroma morebitni stranki
priporocila, katere investicijske storitve in finanéni instrumenti so primerni zanjo in so skladne
Z njeno stopnjo sprejemljivega tveganja in moznostjo pokrivanja izgub, od nje pridobiti vse
informacije o njenem znanju in izkuSnjah, pomembnih za neko vrsto produkta ali storitve, o
njenem finanénem polozaju, vkljuéno s njeno zmoznostjo kritja izgub in o njenih nalozbenih
ciljih, vkljuéno s stopnjo sprejemljivega tveganija.

(2) Ce borznoposrednigka druzba pri investicijskem svetovanju priporoéa paket
storitev ali produktov, skladno z osemnajstim odstavkom (212.) 256. Clena tega zakona,
mora zagotoviti, da je takSen paket za stranko primeren.

(3) Ce borznoposredniska druzba opravlja druge investicijske storitve, razen
storitev iz prvega odstavka tega ¢lena, mora, da bi ocenila, ali je neka vrsta investicijskih
storitev ali produktov primernih za stranko oziroma morebitno stranko, od nje zahtevati
informacije o njenem znanju in izkuSnjah, pomembnih za vrsto investicijskih storitev ali
produktov, ki jih ponuja tej stranki oziroma ki jih namerava ta stranka narociti.

(4) Ce borznoposredniska druzba pri opravljanju storitev iz prej$njega odstavka
priporoCa paket storitev ali produktov, skladno z osemnajstim odstavkom (212.) 256. Clena
tega zakona, mora zagotoviti, da je takden paket za stranko primeren.

(5) Ce borznoposredniska druzba na podlagi informacij, ki jih prejme po tretiem
odstavku tega C€lena, oceni, da investicijska storitev ali produkt ni primeren za stranko
oziroma morebitno stranko, jo mora na to opozoriti.

(6) Ce se stranka oziroma morebitna stranka odlogi, da borznoposrednigki druzbi
ne bo dala informacij iz tretiega odstavka tega &lena ali da bo dala samo nepopolne
informacije glede svojega znanja in izkuSenj, jo mora borznoposredniSka druzba opozoriti, da
zaradi take odloCitve ne more oceniti, ali je vrsta investicijskih storitev ali produktov, ki jih
ponuja tej stranki oziroma ki jih namerava ta stranka narociti, primerna zanjo.

(7) Opozorilo iz petega oziroma Sestega odstavka tega Clena je lahko v
standardizirani obliki.
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260. €len (215. Clen)
(izjeme pri pojasnilnih obveznostih)

Tretji do sedmi odstavek (214.) 259. &lena tega zakona se ne uporabljajo za
opravljanje investicijskih storitev, ki pomenijo samo izvrSevanje oziroma sprejemanje in
posredovanje naroCil strank ter morebitne pomozne storitve, brez pomozne storitve dajanja
posojil vlagateljem iz 2. toCke prvega odstavka (10.) 19. Clena tega zakona, ki ne zajemajo
Ze obstojeCih omejitev pri posojilih, tekoCih racunih in moznosti prekoracCitve pozitivhega
stanja na racunih, povezane z navedenimi investicijskimi storitvami, ¢e so izpolnjeni naslednji
pogoiji:

1. te storitve se nanasajo na enega od teh finan¢nih instrumentov:

- na delnice, ki so uvr§€ene v trgovanje na organiziranem trgu ali na enakovrednem trgu
v tretji drzavi ali MTF, €e gre za delnice druzb in ne za enote alternativnih investicijskih
skladov (v nadaljnjem besedilu: enote AIS) ali delnic, ki vsebujejo izvedene financne
instrumente,

- na instrumente denarnega trga, razen tistih, ki vsebujejo izvedene finan¢ne
instrumente ali druge elemente, ki strankam otezZujejo razumevanje tveganj teh
instrumentov

- na obveznice in druge oblike dolzniskih finan¢nih instrumentov, ki so uvr$€ene v
trgovanje na organiziranem trgu ali na enakovrednem trgu v tretji drzavi ali MTF razen
tistin, ki vsebujejo izvedene finanéne instrumente ali druge elemente, ki strankam
oteZujejo razumevanje tveganj teh instrumentov,

- na enote KNPVP, razen strukturiranih KNPVP kot jih doloCa prvi odstavek 36. Clena
Uredbe Komisije (EU) §t. 583/2010 z dne 1. julja 2010 o izvajanju Direktive
2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s kljuénimi podatki za vlagatelje
in pogoji, ki jih je treba izpolniti pri posredovanju kljuénih podatkov za vlagatelje ali
prospekta na trajnem nosilcu podatkov, ki ni papir, ali na spletni strani,

- strukturirane vloge, razen tistih, ki vsebujejo elemente, ki strankam oteZujejo
razumevanje tveganja donosa ali stroSek pred¢asne prekinitve pogodbe ali

- na druge nezapletene finan€ne instrumente za namen tega ¢lena,

2. borznoposredniSka druzba opravlja te storitve na pobudo stranke oziroma morebitne
stranke,

3. borznoposredniSka druzba je stranko oziroma morebitno stranko jasno seznanila, lahko
tudi z opozorilom v standardizirani obliki, da pri opravljanju teh storitev ni dolzna
presojati primernosti finan¢nih instrumentov oziroma storitev, ki jih zagotavlja ali ponuja,
s Cimer stranka tudi ne pridobi varstva skladno z zadevnimi dolo€bami poslovanja in

4. borznoposredniSka druzba je ravnala v skladu s prvim do Cetrtim odstavkom (198.) 238.
Clena tega zakona.

261. ¢len (215.a ¢len)
(enakovredni trg v tretji drzavi)

(1) Trg v tretji drzavi iz prejSnjega €lena je enakovreden organiziranemu trgu, Ce je
enakovrednost trga v tretji drzavi potrdila Komisija.

(2) Agencija lahko Komisiji predlaga potrditev trga v ftretji drzavi kot
enakovrednega organiziranemu trgu.

(3) V predlogu iz prejSnjega odstavka agencija navede razloge, zakaj meni, da je
pravni in nadzorni okvir zadevne tretje drzave enakovreden in predlozi ustrezna dokazila.

(4) Pravni in nadzorni okvir tretje drzave je enakovreden, Ce:

1. morajo trgi pridobiti dovoljenje in so stalno predmet uginkovitega nadzora ter nadzornih
ukrepov,
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2. imajo trgi jasna in transparentna pravila glede sprejetja vrednostnih papirjev v trgovanje
na tem trgu, da se z njimi lahko trguje na posten, pravilen in ucinkovit nacin ter da so ti
papirji prosto prenosljivi,

3. morajo izdajatelji vrednostnih papirjev zagotavljati redne in ad hoc informacije, ki
zagotavljajo visoko stopnjo varovanja vlagateljev, in

4. je zagotovljena preglednost in celovitost trgov s prepovedjo zlorab trga, predvsem
trgovanja na podlagi notranjih informacij in trzne manipulacije.

262. ¢len (216. Clen)
(pogodba o opravljanju investicijskih storitev)

(1) Kadar je v tem zakonu doloCeno, da mora borznoposredniSka druzba s stranko
skleniti pisno pogodbo o opravljanju posameznih vrst investicijskih ali pomoznih investicijskih
storitev, mora taka pogodba vsebovati doloCbe o vsebini vseh medsebojnih pravic in
obveznosti pogodbenih strank.

(2) Pogodba iz prvega odstavka tega €&lena se lahko glede vsebine pravic in
obveznosti pogodbenih strank sklicuie na sploSne pogoje poslovanja borznoposredniske
druzbe, Ce vsebuje izjavo stranke, da so ji bili ti sploSni pogoji poslovanja pred sklenitvijo
pogodbe izro€eni in da je imela pred sklenitvijo moznost seznaniti se z njihovo vsebino.

(3) Pogodba iz prvega odstavka tega clena, ki ni sklenjena v pisni obliki, je
veljavna, za borznoposrednisko druzbo pa se Steje, da je s tem, ko pogodbe ni sklenila v
pisni obliki, krsila pravila varnega in skrbnega poslovanja.

263. €len (217. ¢len)
(obveznost poro€anja stranki o opravljenih storitvah)

(1) Borznoposredniska druzba mora stranki na trajnem nosilcu podatkov predloZiti
ustrezna porocila o storitvah, ki jih je opravila zanjo.

(2) Porocila iz prvega odstavka tega ¢lena morajo vsebovati tudi redna sporocila
strankam, ki upoStevajo vrsto in zapletenost zadevnih finanénih instrumentov in naravo
opravljenih storitev in podatke o morebitnih stroSkih, povezanih s posli in storitvami, ki jih je
borznoposredniska druzba opravila za stranko.

(3) Pri investicijskem svetovanju mora borznoposredniSka druzba stranki na
trajnem nosilcu podatkov predloZiti izjavo o primernosti, ki vsebuje podatke o vsebini
svetovanja in na kakSen nacin je svetovanje ustrezno glede na Zelje, cilie in ostale
znacilnosti neprofesionalne stranke. lzjavo o primernosti je treba predloziti preden stranka
opravi posel na podlagi zadevhega svetovanja.

(4) Ce je narotilo za nakup ali prodajo finanénega instrumenta dano prek
telekomunikacijskih sredstev, ki onemogocajo predhodno predlozitev izjave o primernosti na
trajnem nosilcu podatkov, lahko borznoposredniSka druzba to izjavo predloZi po opravljenem
poslu €e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

1. stranka se strinja, da izjavo prejme nemudoma po opravljenem poslu, in
2. borznoposredniSka druzba je stranki ponudila moznost, da posel opravi po prejetju izjave
0 primernosti.

(5) Ce borznoposredniska druzba opravlja gospodarjenje s finanénimi instrumenti
ali je obvestila stranko, da bo opravljala redno ocenjevanje primernosti, morajo redna
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porocCila vsebovati posodobljeno izjavo o ustreznosti nalozbe glede na zelje, cilje in ostale
znacilnosti neprofesionalne stranke.

264. €len (218. ¢len)
(izjeme pri pojasnilni obveznosti in obveznosti poro¢anja)

Ce je pogoj za sklenitev kreditne pogodbe v zvezi s stanovanjsko nepremiénino, za katero se
uporabljajo doloCbe predpisov o ocenjevanju kreditne sposobnosti potroSnikov, investicijska
storitev v zvezi z hipotekarnimi obveznicami, ki so namenjene zavarovanju financiranja
kreditne pogodbe in imajo enake pogoje kot ta pogodba, da se omogocCi placilo,
refinanciranje ali odkup posojila, za to storitev ne veljajo obveznosti iz tretjega in Cetrtega
odstavka (211. €lena in 214. do 217.) 255. €lena in 259. do 263. ¢lena tega zakona.

265. ¢len (219. Clen)
(opravljanje investicijskih storitev po narocilu druge borznoposredniske druzbe)

(1) Ce borznoposredniska druzba ali investicijsko podjetie sprejme narogilo (v
nadaljnjem besedilu: borznoposredniSka druzba prejemnica narocila) borznoposredniske
druzbe ali investicijskega podjetja, da za raCun stranke opravi investicijske storitve ali
pomozne investicijske storitve, se lahko zanese na informacije, ki ji jih je o stranki predloZila
borznoposredniSka druzba, ki je posredovala narocilo.

(2) BorznoposredniSka druzba, ki je posredovala naro€ilo, ostane odgovorna za
popolnost in pravilnost informacij o stranki, ki jih je predloZila borznoposrednisdki druzbi
prejemnici narodila.

(3) BorznoposredniSka druzba, ki posreduje narocilo, mora stranki podati ustrezna
priporoc€ila, pojasnila in nasvete v zvezi s storitvami in posli, glede katerih je posredovala
naro€ilo, v skladu z oddelkom 7.2 tega zakona. BorznoposredniSka druzba prejemnica
naroCila se lahko zanese, da je borznoposredniSka druzba, ki posreduje narocilo, ravnala v
skladu s prvim stavkom tega odstavka.

(4) Borznoposredniska druzba, ki je posredovala narocilo, ostane v razmerju do te
stranke odgovorna za pravilnost in ustreznost danih priporocil in nasvetov iz prejSnjega
odstavka.

(5) Borznoposrednidka druzba prejemnica naro€ila je odgovorna za pravilno
opravo storitve oziroma posla v skladu z oddelkom 7.2 tega zakona ob upoStevanju
odgovornosti borznoposredniSke druzbe, ki je posredovala naro€ilo , iz drugega in Cetrtega
odstavka tega €lena.

266. ¢len (220. ¢len)
(predpisi o opravljanju investicijskih storitev)

(1) Agencija predpise:
1. podrobnejSo vsebino in nacin vodenja evidenc ter hranjenje dokumentacije iz (202.) 242.
Clena tega zakona,
2. podrobnejSa pravila o vodenju, pogojih za vpis in javni dostopnosti registra odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov,
3. druga podrobnejSa pravila o opravljanju investicijskih storitev za stranke.
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(2) Agencija mora s predpisi iz prvega odstavka tega Clena ustrezno upoStevati
oziroma ustrezno prenesti delegirane akte Komisije EU, ki jih ta izda na podlagi .....

7.2.3 Borzno posredovanje
7.2.3.1 Splodne dolo¢be

267. ¢len (221. Clen)
(uporaba pododdelka 7.2.3)

(1) Pododdelek 7.2.3 tega zakona se uporablja za investicijske storitve in posle iz
1.in 2. tocke prvega odstavka (8.) 12. ¢lena tega zakona, Ce jih investicijsko podjetje opravlja
za racun stranke.

(2) Pododdelek 7.2.3 tega zakona se smiselno uporablja tudi za investicijske
storitve in posle iz 3. do 7. to¢ke prvega odstavka (8.) 12. ¢lena tega zakona ter za pomozne
investicijske storitve, Ce ta zakon za posamezno od teh storitev oziroma poslov ne dolo¢a
drugace.

268. €len (222. ¢len)
(pogodba o borznem posredovanju)

(1) Pogodba o borznem posredovanju je pogodba, s katero se borznoposredniska
druzba zaveze opravljati nakupe in prodaje finanénih instrumentov v skladu z narodili in za
racun stranke, stranka pa se zaveze za opravljanje teh storitev placevati provizijo.

(2) Pred sprejemom prvega naroCila posamezne stranke za nakup oziroma
prodajo finan¢nih instrumentov mora borznoposredniSka druzba s to stranko skleniti sploSno
pogodbo o borznem posredovanju v pisni obliki.

269. ¢€len (223. ¢len)
(mesta prejemanja narogil strank)

(1) BorznoposredniSka druzba prejema narocila strank za nakup oziroma prodajo
finan€nih instrumentov na sedezu druzbe oziroma v poslovalnici, ki izvrSuje narocila strank.

(2) Borznoposredniska druzba lahko prejema naroCila strank tudi v lastni
poslovalnici, ki ne izvrSuje naroCil strank, oziroma pri odvisnih borznoposredniskih
zastopnikih, ki v imenu in za raCun borznoposredniSke druzbe sprejemajo narocila strank, ¢e
pri tem preveri identiteto stranke.

(3) Ce borznoposrednigka druzba prejema naroéila na nadin iz drugega odstavka
tega €lena, morajo splosni pogoji poslovanja doloc¢ati rok, v katerem mora narocilo prispeti na
sedez borznoposredniSke druzbe oziroma poslovalnice borznoposredniske druzbe, ki
izvrSuje narocila strank. Na to dolocbo sploSnih pogojev poslovanja mora biti stranka ob
izroCitvi narocila izrecno opozorjena.

(4) Steje se, da je narogilo prejeto, ko ga prejme borznoposredniska druzba na
sedeZu oziroma v poslovalnici borznoposredniSke druzbe, ki izvrSuje narocila strank.
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(5) BorznoposredniSka druzba mora zagotoviti ustrezno sledljivost oziroma
evidenco o oddanih narocilih iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena na trajnem nosilcu
podatkov.

270. €len (224. ¢len)
(potrdilo o prejemu narodila stranke)

(1) Borznoposredniska druzba mora stranki poslati potrdilo o prejemu narodila.

(2) BorznoposredniSka druZzba mora stranki poslati potrdilo o prejemu narodila
najpozneje naslednji delovni dan po prejemu narocila.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi ob spremembi
oziroma preklicu narocila.

271. ¢len (225. ¢len)
(sprejem in odklonitev sprejema narogila)

(1) Ce borznoposredni$ka druzba node sprejeti narogila stranke, jo mora o tej
odklonitvi obvestiti takoj po prejemu narocila, &e ni v drugem ali tretiem odstavku tega &lena
dolo¢en drugacen rok. V obvestilu mora navesti razlog odklonitve sprejema narodila.

(2) Ce splosni pogoji poslovanja borznoposredniske druzbe dologajo, da ta ni
dolZzna sprejeti naro€ila za prodajo finanCnih instrumentov, dokler stranka financnih
instrumentov, ki so predmet naroCila, ne prenese na svoj racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi, ali ji kako drugace omogoci razpolaganje s
temi finan¢nimi instrumenti, teCe rok za obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena:

1. cCe so predmet naroCila stranke nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralnem
registru:

- od takrat, ko borznoposredniSka druzba lahko ugotovi, da stranka na svojem racunu pri
borznoposredniski druzbi nima vrednostnih papirjev oziroma zadostne koli¢ine
vrednostnih papirjev, ki so predmet narocila stranke, oziroma

- e stranka hkrati z naroCilom za prodajo borznoposredniski druzbi predlozi ustrezen
nalog za prenos vrednostnih papirjev med raduni istega imetnika, od takrat, ko
borznoposredniSka druzba lahko ugotovi, da tega naloga ni mogoce izvrsiti,

2. Ce so predmet naroCila stranke drugi finanCni instrumenti: od takrat, ko
borznoposredniSka druzba lahko ugotovi, da ji je stranka omogocila razpolaganje s temi
finanénimi instrumenti.

(3) Ce pri naroéilu za nakup borznoposredniska druzba zahteva od stranke, da
pred izvrSitvijo naroCila zaloZi predujem za placCilo cene in stroSkov v zvezi z izvrSitvijo
narocila, te€e rok za obvestilo iz prvega odstavka tega Clena od takrat, ko borznoposredniska
druzba lahko ugotovi, da predujem v dogovorjenem roku ni bil zalozen.

(4) Ce borznoposrednigka druzba ne odkloni izvrSitve narodila, se Steje, da je
naroCilo sprejela s potekom roka za obvestilo stranki o odklonitvi sprejema sporocila.

7.2.3.2 |zvrSevanje narocil

272. ¢len (226. ¢len)
(izvrSevanje narocil pod najugodnejSimi pogoji za stranko)
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(1) Borznoposredniska druzba mora pri izvrSevanju naroCil strank opraviti vse
razumne ukrepe za izvrSitev narocCila stranke pod pogoji, ki so za stranko najugodnejsi, ob
upostevanju dejavnikov, ki so pomembni za izvrSitev narod€ila, kot so cena, stroski, hitrost,
verjetnost sklenitve in poravnave posla, vrednost in znacilnosti narocCila stranke ter druge
okoli§¢ine, pomembne za izvrSitev narocila.

(2) Ce naroéilo stranke vsebuje doloéna navodila glede vseh dejavnikov iz prvega
odstavka tega Clena, ga mora borznoposredniSka druzba izvrsiti v skladu z navodili stranke
in ni dolzna opraviti ukrepov po prvem odstavku tega ¢lena.

(3) Ce naroéilo stranke vsebuje doloéna navodila glede posameznih dejavnikov iz
prvega odstavka tega €lena, mora borznoposredniSka druzba glede dejavnikov, dolo€enih z
navodili stranke, narocilo izvrsiti v skladu s temi navodili stranke, glede drugih dejavnikov pa
opraviti ukrepe po prvem odstavku tega Clena.

(4) Ce borznoposredniska druzba izvr$uje narodilo neprofesionalne stranke, se
najugodnejsi pogoji za stranko doloCijo na podlagi skupne ocene, ki jo sestavljajo cena
finanénega instrumenta in stroski sklenitve posla, ki zajemajo vse stroske, ki jih mora stranka
pladati in so neposredno povezani s sklenitvijo posla, vkljuéno s stroski mesta trgovanja,
poravnave ali katerih koli drugih stroSkov pla¢anih tretjim osebam povezanim s sklenitvijo
posla.

(5) V primeru, da obstaja ve¢ mest trgovanija, kjer se lahko sklene posel iz narogila
stranke, in so navedena v politiki izvr§evanja naro il strank borznoposredniske druzbe, mora
pri presoji najugodnejSih pogojev za stranko borznoposredniSka druzba upoStevati lastne
provizije in stroSke za sklenitev posla na posameznem mestu trgovanja.

(6) BorznoposredniSka druzba ne sme prejeti kakrSnega koli placila, popusta ali
nedenarnih koristi za usmerjanje naroc€il strank na dolo€eno mesto trgovanja, e bi to
pomenilo krSenje zahtev glede konflikta interesov ali sprejemanja provizij ali spodbud v
nasprotju z dolo¢bami (198.) 238. ¢lena in oddelka 7.2 tega zakona.

(7) Mesta trgovanja in sistematic¢ni internalizatorji morajo vsaj enkrat letno
brezpla¢no objaviti podatke o kvaliteti izvrSitev poslov v svojih trgovalnih sistemih za finan¢ne
instrumente za katere veljajo obveznosti iz 23. in 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU. Enaka
zahteva velja za mesta izvrSevanja naroC€il s tistimi finanCnimi instrumenti, za katere ne
veljajo obveznosti iz 23. in 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.

(8) BorznoposredniSka druzba mora po izvrSitvi posla za stranko le to obvestiti o
mestu, Kjer je bilo njeno narocilo izvr§eno. Redna porocila morajo vkljuCevati podrobnosti
glede cene, stroSkov, hitrosti in verjetnost sklenitve posla za posamezne finan¢ne
instrumente.

273. ¢len (227. ¢len)
(politika izvrSevanja naro€il strank)

(1) BorznoposredniSka druzba mora vzpostaviti in izvajati sistem in postopke, ki
omogocajo ucinkovito izpolnjevanje njenih obveznosti iz (226.) 272.Clena tega zakona. Zlasti
mora vzpostaviti in uresnievati politiko izvrSevanja narocil strank, ki omogoca izvrSevanje
narocil strank pod pogoji, ki so za stranke najugodnejsi v skladu z (226.) 272. ¢lenom tega
zakona.

(2) Politika izvrSevanja narocil mora za vsako vrsto finan¢nih instrumentov, v zvezi
s katerimi borznoposredniSka druzba sprejema naroCila strank, vsebovati informacije o
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mestih, na katerih borznoposredniSka druzba izvrSuje narocila strank, in dejavnikih, Ki
vplivajo na izbiro mesta za izvrSitev naroCila stranke. Obsegati mora najmanj tista mesta za
izvrSevanje naroCil strank, na katerih borznoposredniSka druzba na dosledni podlagi dosega
pogoje za izvrSitev narocClil, ki so za stranke najugodnejsi.

(3) Borznoposredniska druzba mora stranko primerno seznaniti s svojo politiko
izvrSevanja naroCil strank. Stranko mora seznaniti tako, da bo lahko stranka jasno razumela,
kako se bodo zanjo naro€ila izvr§evala, vklju¢no z vsemi potrebnimi podrobnosti.

(4) Pred zaCetkom opravljanja investicijskin storitev za stranko mora
borznoposredniSka druzba od nje pridobiti predhodno soglasje k politiki izvrSevanja narocil
stranke.

274. ¢len (228. Clen)
(mesto izvrSevanja narog€il strank)

(1) Ce je v politiki izvr$evanja narogil strank doloéena moznost izvrsitve teh narogil
zunaj mesta trgovanja, mora borznoposredniSka druzba stranko opozoriti zlasti na to
moznost.

(2) Pred izvrSitvijo naroCila stranke zunaj mesta trgovanja mora
borznoposredniska druzba za izvrSitev naroCila na tak nacin pridobiti izrecno soglasje
stranke.

(3) Soglasje iz drugega odstavka tega ¢lena lahko stranka da bodisi kot sploSno
soglasje glede vseh narodil bodisi kot posebno soglasje v zvezi z izvrSitvijo posameznega
narodila.

(4) Borznoposredniska druzba mora enkrat letno objaviti povzetek prvih petih
mest, kjer je izvrSila najveC poslov za stranke s posameznim finanénim instrumentom, skupaj
z informacijo o kvaliteti izvrSitev poslov iz sedmega odstavka (226.) 272. ¢lena tega zakona.

275. ¢len (229. ¢len)
(spremljanje in ocenjevanje ucinkovitosti politike izvrSevanja narogil)

(1) Borznoposredniska druzba mora spremljati ucinkovitost sistema in postopkov
ter politike izvrSevanja narodil, zato da se ugotovijo in odpravijo pomanjkljivosti teh ukrepov
oziroma politik. Zlasti mora redno presojati, ali mesta izvrSevanja narocil, ki so zajeta v politiki
izvrSevanja narocil, omogocajo izvrsitev narocil pod pogoji, ki so najugodnejsi za stranke, in
ali je treba ustrezno spremeniti ukrepe za izvrSevanje naroCil strank ob upostevaniju
informacij iz sedmega in osmega odstavka (226.) 272. in Cetrtega odstavka (228.) 274. Clena
tega zakona.

(2) BorznoposredniSka druzba mora stranke obvestiti o vsaki pomembni
spremembi sistema in postopkov ter politike izvrSevanja njihovih naroil.

(3) Borznoposredniska druzba mora:
1. stranki na njeno zahtevo izkazati, da je njeno narocilo izvrSila v skladu s svojo politiko
izvrSevanja narodil,
2. vzpostaviti in uresniCevati ustrezne ukrepe za spremljanje izvrSevanja naroCil, ki
omogocajo izkazovanje okoliS¢in iz prejSnje tocke, in
3. na zahtevo agencije dokazati, da je pri izvrSevanju narocil strank vedno ravnala skladno
Z najugodnejSimi pogoji za stranko.
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276. €len (230. Clen)
(veljavnost narogila)

(1) Narocilo stranke preneha veljati:
1. ko ga stranka prekliCe ali
2. ko potece rok veljavnosti, dolo¢en v narodilu.

(2) Preklic naro€ila ima pravni ucinek, ¢e ga borznoposrednidka druzba prejme, ko
je Se mogoce preklicati ponudbo za sklenitev pravnega posla, ki jo je borznoposrednidka
druzba dala za izvrsitev tega narocila.

(3) Narocilo s preudarkom preneha veljati tudi:
1. e ga je borznoposredniSka druzba sprejela pred koncem trgovanja na trgu, na katerem
naj se narocilo izvrsi: s potekom dne, ko je to narocilo sprejela,
2. Ce ga je borznoposredniSka druzba sprejela po koncu trgovanja na trgu, na katerem naj
se narocilo izvrdi: s potekom naslednjega trgovalnega dne po dnevu, ko je to narocilo
sprejela.

277. ¢len (231. Clen)
(postopki in ukrepi za izvrSevanje narogil strank)

(1) BorznoposredniSka druzba, ki izvrSuje naroCila za racun strank, mora
vzpostaviti in uresniCevati ustrezne postopke in ukrepe, ki zagotavljajo sprotno, posteno in
hitro izvrSevanje naroCil posamezne stranke, v razmerju do izvrSevanja naroCil drugih strank
in sklepanja poslov za svoj racun.

(2) Postopki in ukrepi iz prvega odstavka tega Clena morajo omogocati izvrSitev
naroCil strank enake vrste po vrstnem redu njihovega prejema.

278. €len (232. ¢len)
(izvrSevanje omejenih narogil)

(1) Ce borznoposredniska druzba omejenega narodila, katerega predmet so
delnice, uvrS€ene v trgovanje na organiziranem trgu ali se z njimi trguje na mestu trgovanja,
glede na prevladujole razmere na trgu ne more izvrsiti takoj, mora, ¢e ni stranka v narocilu
izrecno dolocila drugace, opraviti vse ukrepe, ki zagotavljajo najhitrejSo mozno izvrSitev
narocila z njegovo objavo na nacin, ki je enostavno dostopen drugim udelezencem trga.

(2) Steje se, da je borznoposredniska druzba izpolnila obveznost iz prvega
odstavka tega clena, &e je ponudbo za sklenitev posla z vsebino naroCila objavila v
trgovalnem sistemu mesta trgovanja.

(3) Agencija borznoposredniSko druzbo na njeno zahtevo oprosti obveznosti iz
prvega odstavka tega €lena za naroCila velike vrednosti v primerjavi z obiajno trzno
vrednostjo, skladno z dolo¢bo 4. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.

279. ¢len (233. ¢len)
(izvrSevanje narocil s preudarkom)
(1) BorznoposredniSka druzba mora izvrSiti naro€ilo s preudarkom takrat, ko z

ustrezno profesionalno skrbnostjo presodi, da je glede na stanje na trgu izvrSitev narocila
najugodnejSa za stranko.
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(2) Pri izvrSevanju naroc€ila s preudarkom borznoposredniSska druzba ne sme
vhesti nasprotne ponudbe za nakup ali prodajo finan¢nih instrumentov za racun druge
stranke, ki je dala naroCilo s preudarkom, za svoj racun ali za racun oseb iz 2. tocke (197.)
237. Clena tega zakona, razen Ce to dovoljujejo pravila trgovanja na organiziranem trgu
oziroma MTF, na katerem se tako narodilo izvrsi.

280. €len (234. ¢len)
(trgovanje za skupni racun)

(1) Ce borznoposredniska druzba sprejme ve& narodil s preudarkom oziroma &e
hkrati prejme veC naro€il za nakup oziroma prodajo finan¢nih instrumentov pod enakimi
pogoiji, lahko taka narocila izvrSi hkrati (v nadaljnjem besedilu: trgovanje za skupni racun).

(2) Borznoposredniska druzba mora v politiki izvrSevanja naro il strank dologiti
podrobnej$a pravila o trgovanju za skupni racun.

281. €len (235. ¢len)
(izvrSevanje narocil za primerne nasprotne stranke)

(1) Za izvrSitev narocila za primerno nasprotno stranko se ne uporabljajo sedmi
odstavek (202.) 242. ¢lena, tretji in Cetrti odstavek (211.) 255. ¢lena, prvi in drugi ter deseti
do osemnajsti odstavek (212.) 256, Clena, (213.) 257. do (216.) 262. Clen,( 218.) 264. ¢len,
(226. do 229.) 272. do 275. &len in (231.) 277. &len tega zakona. Ce borznoposrednigka
druzba primerno nasprotno stranko hkrati v skladu z (207. do 210.) 251. do 254.¢lenom tega
zakona obravnava tudi kot profesionalno stranko, je s pogodbo dovoljeno izkljuciti ali omejiti
tudi uporabo drugih doloéb oddelka 7.2.

(2) Primerne nasprotne stranke po prvem odstavku tega ¢lena so te osebe drzav

anic:
investicijsko podietje,
kreditna institucija,
zavarovalnica oziroma pozavarovalnica,
kolektivni nalozbeni podjemi KNPVP in druzbe, ki upravljajo te podjeme,
pokojninski skladi in druzbe, ki upravljajo te sklade,
druge nadzorovane finan¢ne druzbe drzav ¢lanic,
osebe iz drugega odstavka (34.) 63. Clena tega zakona.

NoOoOAWN P o

(3) Uvrstitev med primerne nasprotne stranke po drugem odstavku tega &lena ne
izkljuCuje pravice navedenih oseb, da zahtevajo bodisi na sploSno bodisi v zvezi s
posameznim poslom, da jih borznoposredniSka druzba obravnava kot stranke, za katere se
uporabljajo dolobe tega zakona, navedene v prvem odstavku tega ¢lena. Ce navedena
oseba uresnici to pravico in ¢e to osebo borznoposredniska druzba v skladu z (207. do 210.)
251. do 254. ¢lenom tega zakona obravnava kot profesionalno stranko, je s pogodbo
dovoljeno izkljugiti ali omejiti tudi uporabo dolo¢b oddelka 7.2, razen doloc¢b iz prvega stavka
prvega odstavka tega Clena.

(4) BorznoposredniSka druzba lahko kot primerno nasprotno stranko obravnava
tudi drugo druzbo drzave €lanice, ki izpolnjuje vnaprej doloCene sorazmerne zahteve, Kki
vkljudujejo koli¢inske pragove. Ce namerava borznoposredniska druzba skleniti posel z
nasprotno stranko, za katero se uporablja pravo druge drzave Clanice, se za presojo in njeno
obravnavo kot primerno nasprotno stranko uporablja pravo drzave Clanice, v kateri ima ta
druzba svoj sedez.
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(5) Borznoposredniska druzba mora pred izvrSitvijo narocCila za druzbo iz Cetrtega
odstavka tega €lena od te druzbe pridobiti izrecno soglasje, da jo borznoposredniSka druzba
obravnava kot primerno nasprotno stranko. To soglasje je lahko dano bodisi kot splosno
soglasje za vse posle bodisi za posamezen posel.

(6) Borznoposredniska druzba lahko kot primerno nasprotno stranko obravnava
tudi:
1. osebe tretje drzave, ki so enakovredne osebam iz drugega odstavka tega Clena, in
2. druzbe tretje drzave, ki izpolnjujejo zahteve iz Cetrtega odstavka tega Clena.

(7) BorznoposredniSska druzba mora pri opravljanju investicijskih in pomoznih
investicijskih storitev za primerno nasprotno stranko ravnati vestno, posteno in z ustrezno
profesionalno skrbnostjo ter jim dajati informacije, ki so postene, jasne in niso zavajajoce, pri
¢emer mora upostevati znacilnosti primerne nasprotne stranke in njenih poslov.

282. €len (236. ¢len)
(obracun o opravljenem poslu)

(1) Borznoposredniska druzba mora najpozneje naslednji delovni dan po izpolnitvi
obveznosti iz posla, ki ga je sklenila za racun stranke, tej poslati obracun opravljenega posla,
Ce ni v drugem in tretjiem odstavku tega ¢lena dolo¢eno drugace.

(2) Borznoposredniska druzba, ki je posredovala pri sklenitvi posla v drugi drzavi
¢lanici, mora obracun opravljenega posla poslati stranki najpozneje naslednji delovni dan po
dnevu, ko od investicijskega podjetja drzave C&lanice, prek katerega je zagotovila izvrSitev
narocila stranke, prejeme ustrezen obracun tega posla.

(3) Drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporablja tudi za sklenitev posla v tretji
drzavi.

7.2.3.3 Posebna pravila za poslovanje prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov

283. ¢len (237. Clen)
(register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov)

(1) Agencija vodi register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v
Republiki Sloveniji (v nadaljnjem besedilu: register zastopnikov).

(2) Odvisni borznoposredniSki zastopnik se vpiSe v register zastopnikov, ¢e ima
dobro ime ter ustrezno sploSno, poslovno in profesionalno znanje, potrebno za opravljanje
zadevnih investicijskih in pomoznih storitev in jasno posredovanje vseh informacij glede
storitev ki jih ponuja strankam oziroma morebitnim strankam.

(3) O zahtevi za vpis v register zastopnikov odlo¢i agencija z odlo¢bo.
(4) Register zastopnikov mora vsebovati najmanj te podatke o osebah iz prvega
odstavka tega Clena:
1. enoli¢no identifikacijo,
2. ime, priimek in stalno prebivalid€e fizicne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe.
(5) Agencija mora borznoposredniski druzbi zagotoviti vse informacije, s katerimi
razpolaga in ki jih borznoposredniSka druzba potrebuje za preveritev ustreznih lastnosti
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odvisnega borznoposredniSkega zastopnika iz prvega odstavka tega ¢lena, ki ga namerava
pooblastiti.

(6) Agencija mora redno vzdrZevati register zastopnikov in omogoditi javno
dostopnost podatkov, ki se vpisujejo vanj.

(7) Za pridobitev in odvzem dovoljenja oziroma vpis in izbris odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov iz registra zastopnikov se smiselno uporabljajo (187.) 225.
Clen ter (189. do 191) 227. do 229. ¢len tega zakona.

284. clen (238. ¢len)
(odgovornost borznoposredniske druzbe za ravnanje odvisnega borznoposredniskega
zastopnika)

(1) Borznoposredniska druzba lahko v skladu z (239.) 285. ¢lenom tega zakona
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika pooblasti, da v njenem imenu opravlja naslednja
dejanja:
predstavlja njene storitve,
pridobiva posle,
sprejema in posreduje narocila strank oziroma morebitnih strank,
prodaja finan¢ne instrumente in
svetuje strankam ali morebitnim strankam v zvezi s finanénimi instrumenti iz prejSnje
tocke oziroma storitvami, Ki jih ponuja borznoposredniska druzba.

arwDOE

(2) BorznoposredniSka druzba, ki pooblasti odvisnega borznoposredniSkega
zastopnika, ostane neomejeno in nepogojno odgovorna za vsa dejanja in opustitve tega
zastopnika pri opravljanju dejanj v njenem imenu.

(3) BorznoposredniSka druzba mora zagotoviti, da odvisni borznoposredniski
zastopnik takoj, ko vzpostavi stik, oziroma pred zaCetkom poslovanja s stranko oziroma
morebitno stranko tej razkrije, da nastopa kot odvisni borznoposredniski zastopnik, in pa
borznoposrednisko druzbo, ki jo zastopa.

(4) Borznoposredniska druzba odvisnega borznoposredniSkega zastopnika ne
sme pooblastiti, da v njenem imenu razpolaga s finan¢nimi instrumenti oziroma denarnim
dobroimetjem strank.

285. €len (239. ¢len)
(obveznosti borznoposredniSke druzbe v zvezi z odvisnimi borznoposrednisSkimi
zastopniki)

(1) BorznoposredniSka druzba lahko pooblasti samo odvisnega
borznoposredniSskega zastopnika, ki je vpisan v register zastopnikov iz (237.) 283. ¢lena ali v
javni register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov druge drzave Clanice.

(2) BorznoposredniSka druzba mora nadzorovati dejanja iz prvega odstavka (238.)
284. Clena tega zakona, ki jih v njenem imenu opravlja odvisni borznoposredniski zastopnik,
in opraviti vse ukrepe, potrebne za zagotovitev, da ta zastopnik pri opravljanju teh dejanj
ravna v skladu s predpisi iz 1. toCke (197.) 237. Clena tega zakona.

(3) Borznoposredniska druzba mora opraviti vse ukrepe, potrebne za zagotovitev,

da drugi posli, ki jih opravlja odvisni borznoposredniski zastopnik in za katere se ne
uporabljajo dolo¢be tega zakona o investicijskih oziroma pomoznih investicijskih storitvah in

133



ZTFI-1 - Osnutek v1.0cp
EVA 2017-1611-0002

poslih, nimajo negativhega vpliva na opravljanje investicijskih storitev in poslov, ki jih odvisni
borznoposredniski zastopnik opravlja za borznoposredniSko druzbo.

7.2.4 Gospodarjenje s finan€nimi instrumenti strank

286. €len (240. ¢len)
(pogodba o gospodarjenju s finanénimi instrumenti)

(1) Pogodba o gospodarjenju s financnimi instrumenti je pogodba, s katero se
borznoposredniSka druzba zaveZe, da bo v skladu z naloZbeno politiko, doloéeno v pogodbi,
za racun stranke nalagala njeno denarno dobroimetje v finan¢ne instrumente in upravljala
portfelj teh nalozb, stranka pa se zaveze placati provizijo.

(2) Pogodba o gospodarjenju s finanénimi instrumenti mora biti sklenjena v pisni
obliki.

(3) Pogodba iz prvega odstavka tega ¢lena mora dolocati:
1. znesek denarnih sredstev, ki ga stranka izro€a v gospodarjenje na podlagi pogodbe,
2. nalozbeno politiko,
3. viSino provizije in nacin izrauna osnove oziroma 0snov za provizijo.

(4) Kadar stranka ob sklenitvi pogodbe iz prvega odstavka tega Cdlena
borznoposredniski druzbi izro€i v gospodarjenje finanéne instrumente, mora pogodba v
posebni prilogi vsebovati tudi njihov seznam z navedbo oznake in koli€ine.

(5) Pogodbeni stranki opredelita nalozbeno politiko tako, da dolodita:
vrste financénih instrumentov,
lastnosti izdajateljev finan¢nih instrumentov,
najvedji dopustni delez nalozb v finan€ne instrumente posamezne vrste,
druge okolis¢ine, ki so pomembne za dolocitev stopnje tveganosti nalozb.

PN

287. €len (241. ¢len)
(vrste nalozb)

(1) Borznoposredniska druzba mora s finan¢nimi instrumenti stranke gospodariti v
skladu z naloZbeno politiko, dolo€eno v pogodbi, in tako, da dosega za stranko najugodnejsSe
pogoje glede vrednosti njenega portfelja finan¢nih instrumentov in najprimernejSe pogoje
glede tveganja nalozb, povezanih s tem njenim portfeljem.

(2) Borznoposredni8ka druzba sme za raCun stranke pridobiti te financne
instrumente samo na podlagi izrecnega pisnega soglasja stranke:
1. finan€ne instrumente razen instrumentov denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu,
2. izvedene finan¢ne instrumente.

(3) Soglasje iz drugega odstavka tega Clena je lahko dano bodisi kot splo$no
soglasje v pogodbi 0 gospodarjenju s finan€nimi instrumenti bodisi kot posebno soglasje za
posamezno nalozbo.

(4) Soglasje iz drugega odstavka tega <d&lena stranke, ki jo mora
borznoposredniska druzba obravnavati kot neprofesionalno stranko, ima pravni u€inek samo,
Ce je borznoposredniSka druzba preden je stranka dala to soglasje:

1. stranki dala informacije v skladu s tretjim odstavkom (212.) 256. ¢lena tega zakona,
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2. stranki v skladu s prvim odstavkom (214.) 259. Clena tega zakona priporo€ila, kateri
finanéni instrumenti so primerni zanjo in

3. stranko v zvezi s finan¢nimi instrumenti iz drugega odstavka tega Clena, ki po skrbni
presoji borznoposrednidke druzbe niso primerni za stranko, opozorila na to.

288. ¢len (242. Clen)
(porocilo o stanju nalozb z obrac¢unom poslov)

(1) BorznoposredniSka druzba mora stranki, za katero opravlja storitve
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, najmanj enkrat na tri mesece po stanju na zadnji dan
trimesecja poslati porocilo o stanju njenih nalozb z obracunom poslov, ki jih je opravila pri
gospodarjenju s finanénimi instrumenti te stranke.

(2) Borznoposredniska druzba in stranka se lahko dogovorita za krajSa obdobja
poroCanja.

7.2.5 Pravila skrbnega ravnanja s finan¢nimi instrumenti in denarnim dobroimetjem strank
7.2.5.1 Skupne doloc¢be

289. ¢len (243. Clen)
(uporaba pododdelka 7.2.5. in odsekov)

(1) Vsi odseki znotraj pododdelka 7.2.5 tega zakona se uporabljajo za finan¢ne
instrumente in denarno dobroimetje strank, s katerim borznoposredniSka druzba razpolaga
bodisi v svojem imenu in za racun strank bodisi v imenu in za racun strank in ki ga je
pridobila pri opravljanju investicijskih oziroma pomoznih investicijskih storitev za stranke.

(2) Odsek 7.2.5.2 tega zakona se uporablja za finan¢ne instrumente stranke,
vpisane v centralnem depoju, razen za nematerializirane vrednostne papirje, vpisane v
centralnem registru.

(3) Odsek 7.2.5.3 tega zakona se uporablja za nematerializirane vrednostne
papirje, vpisane v centralnem registru.

(4) Odsek 7.2.5.4 tega zakona se uporablja za finan¢ne instrumente strank, izdane
kot pisne listine, ki niso v zbirni hrambi v centralnem depoju.

290. ¢len (244. ¢len)
(izro€itev finanénih instrumentov stranki)

(1) Ce borznoposredniska druzba na organiziranem trgu za radéun stranke kupi
nematerializirane vrednostne papirje, ki so vpisani v centralnem registru, mora v skladu s
pravili, ki urejajo izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih na tem trgu, zagotoviti, da se na
dan izpolnitve posla ti vrednostni papirji prenesejo na raCun nematerializiranih vrednostnih
papirjev te stranke.

(2) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi v zvezi z nakupi teh finan¢nih
instrumentov za racun stranke:
1. nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v centralnem registru, ki jih
borznoposredniska druzba kupi za racun stranke zunaj organiziranega trga,
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2. nematerializiranih vrednostnih papirjev ali drugih finan€nih instrumentov, vpisanih v drug
centralni depo, ¢e po pogodbi s stranko v tem centralnem depoju borznoposredniSka
druzba ali drugo investicijsko podjetje vodi raCun te stranke.

(3) Ce borznoposredniska druzba za radun stranke kupi finanéne instrumente,
razen finan¢nih instrumentov iz prvega oziroma drugega odstavka tega ¢&lena, mora
zagotoviti, da lahko stranka razpolaga s temi financnimi instrumenti naslednji delovni dan po
dnevu, ko jih prejme borznoposredniSka druzba na podlagi navedenega posla, v skladu s
(247. do 252.) 293. do 298. ¢lenom tega zakona.

291. ¢len (245. Clen)
(izrocitev denarnih zneskov stranki)

(1) Borznoposredniska druzba mora znesek kupnine oziroma neizkoris¢enega
predujma nakazati stranki v dobro njenega denarnega raduna naslednji delovni dan po
dnevu:

1. ko prejme kupnino iz prodajnega posla, ki ga je sklenila za raun stranke, oziroma
2. ko v skladu s tem zakonom opravi obradun nakupnega posla oziroma prejme preklic
nakupnega narocila stranke, v zvezi s katerim je stranka placala predujem.

(2) BorznoposredniSka druzba mora denarni znesek, ki ga je prejela na podlagi
uresnicitve pravic iz finan¢nih instrumentov stranke, nakazati stranki v dobro njenega
denarnega ra¢una naslednji delovni dan po prejemu tega zneska, razen Ce je po pogodbi o
gospodarjenju s temi finan&nimi instrumenti upravi¢ena nalagati te denarne zneske v druge
finan€ne instrumente.

(3) Borznoposredniska druzba ne sme uporabljati denarnega dobroimetja strank
niti za svoj racun niti za racun drugih strank.

(4) Ne glede na drugi odstavek tega Clena, mora borznoposredniSska druzba
denarni znesek, ki ga je prejela na podlagi uresniCitve pravic iz lastniSkih vrednostnih
papirjev stranke, nakazati stranki, ki je fizicna oseba, v dobro njenega denarnega racuna v
dveh delovnih dnevih po prejemu tega zneska, razen Ce je po pogodbi 0 gospodarjenju s
temi financnimi instrumenti upraviCena nalagati te denarne zneske v druge financne
instrumente.

7.2.5.2 SkrbnisSke storitve v zvezi s finanénimi instrumenti strank

292. €len (246. ¢len)
(vodenje finanénih instrumentov v centralnem depoju)

(1) Ce so finanéni instrumenti stranke vpisani v centralnem depoju, jih mora
borznoposredniska druzba voditi v skladu s pravili, ki se uporabljajo za ta depo.

(2) Ce pravila centralnega depoja omogo&ajo vodenje racunov strank v njem,
mora borznoposredniS8ka druzba stranko na to moznost izrecno opozoriti in ji v skladu z
(212.) 256. ¢lenom tega zakona dati informacije o:
1. manjSem tveganju in morebitnih visjih stroSkih, ¢e se finan¢ni instrumenti v tem
centralnem depoju vodijo v imenu stranke prek racuna stranke v tem depoju, in
2. vecjem tveganju in morebitnih nizjih stroskih, ¢e se financni instrumenti v tem centralnem
depoju vodijo v imenu borznoposredniske druzbe in za raCun stranke prek racuna
borznoposredniske druzbe v tem depoju ali prek racuna poddepozitarja.
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(3) Ce stranka v primeru iz drugega odstavka tega ¢lena zahteva, da se njeni
finanéni instrumenti vodijo prek njenega raCuna v centralnem depoju, mora
borznoposredniska druzba:

1. Ce je sama Clan tega centralnega depoja: odpreti in voditi racun stranke, pri katerem so
vpisani ti financni instrumenti,

2. Ce sama ni ¢lan tega centralnega depoja: v imenu in za radun stranke zagotoviti, da ¢lan
centralnega depoja odpre in vodi racun stranke, pri katerem so vpisani ti finanéni
instrumenti.

293. ¢len (247. Clen)
(poddepo finanénih instrumentov)

(1) Ce borznoposrednika druzba vodi finanéne instrumente strank v centralnem
depoju za racun strank prek svojega racuna v centralnem depoju ali prek drugega vmesnega
poddepozitarja, mora vzpostaviti in voditi poddepo teh finan¢nih instrumentov (v nadaljnjem
besedilu: poddepo).

(2) V poddepoju mora borznoposredniSka druzba za vsako vrsto financnih
instrumentov stranke voditi naslednje podatke:
1. skupno stanje posamezne vrste finanénih instrumentov, ki jih vodi v poddepoju,
2. naslednje podatke o stranki, za raun katere vodi te finan¢ne instrumente:
- osebno ime, davéno Stevilko, stalno ali zadasno prebivalis€e fizilne osebe oziroma
sedez in firmo pravne osebe,
- podatke o omejitvah razpolaganja ter osebno ime, davéno S&tevilko, stalno oziroma
zaCasno prebivalis¢e zastopnikov oziroma pooblas¢enceyv,
3. stanja in vse spremembe stanj finan¢nih instrumentov posamezne stranke,
4. stanja in vse spremembe stanj pravic tretjih na financnih instrumentih posamezne
stranke,
5. zneske izplacil, ki jih je opravila stranki na podlagi uresniCitve pravic iz financnih
instrumentov posamezne stranke, in pravni temelj teh izpladil.

(3) Poddepo mora borznoposredniSka druzba voditi tako, da je kadar koli mogoce

preveriti:

1. vsako spremembo stanja finanCnih instrumentov posamezne stranke glede koli€ine in
pravnega temelja te spremembe,

2. vsako spremembo stanja pravic tretjih na finan¢nih instrumentih posamezne stranke
glede koli¢ine in pravnega temelja te spremembe,

3. vsako izplacilo posamezni stranki na podlagi uresnicitve pravic iz finan¢nih instrumentov
te stranke glede zneska in pravnega temelja izpladila,

4. skupno stanje finan¢nih instrumentov posamezne vrste, ki jih vodi v poddepoju, in
primerjavo tega stanja s stanjem finanénih instrumentov borznoposredniSke druzbe v
centralnem depoju ali vmesnem depoju drugega poddepozitarja.

(4) BorznoposredniSka druzba omogocCi vpis in vodenje zastavne pravice in
pravice do prepovedi razpolaganja v poddepoju. BorznoposredniSka druzba lahko v
poddepoju omogogi tudi vpis in vodenje uzitka ter odkupne in predkupne pravice.

(5) Finan¢ne instrumente, vpisane v poddepo, sme stranka tudi fiduciarno prenesti
na borznoposredniSko druzbo ali katerega koli drugega upnika za zavarovanje obstojeCih ali
bodocih obveznosti stranke ali tretje osebe. Za razmerje na podlagi fiduciarnega prenosa iz
prvega stavka tega odstavka se smiselno uporabljajo pravila zakona, ki ureja stvarnopravna
razmerja, o prenosu lastninske pravice v zavarovanje, razen zahteve za sklenitev sporazuma
v obliki notarskega zapisa.
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(6) Borznoposredniska druzba ne sme uporabljati finan€nih instrumentov
posamezne stranke niti za lasten raun niti za racun druge stranke, razen v primeru iz 2.
toCke prvega odstavka (203.) 244. Clena tega zakona.

(7) Za vodenje poddepoja se smiselno uporabljajo dolocbe odseka 7.2.5.3, razen
tretjega odstavka (253.) 299. Clena, prvega odstavka (257.) 303. ¢lena in (260.) 306. ¢lena
tega zakona. Pri smiselni uporabi doloCb iz prvega stavka tega odstavka se:

1. namesto pojma »nematerializirani vrednostni papirji« uporablja pojem »finanéni
instrumenti«,

2. namesto pojma »racun nematerializiranih vrednostnih papirjev« uporablja pojem »racun
finan¢nih instrumentov v poddepojuc,

3. namesto pojma »centralni register« uporablja pojem »poddepo«.

(8) Za namen vodenja poddepoja po tem zakonu se podatki iz 2. to¢ke drugega
odstavka tega €lena zbirajo neposredno od osebe, na katero se nanasajo.

294. ¢€len (248. ¢len)
(pravila poddepoja)

(1) Borznoposredniska druzba mora sprejeti in objaviti pravila poddepoja.

(2) Pravila poddepoja morajo dolocati:

nacin vodenja poddepoja in nacin opravljanja vpisov v poddepoju,

2. nacin, na katerega borznoposredniSska druzba uresniCuje pravice iz financ¢nih
instrumentov strank,

3. vsebino in nacin izdaje nalogov stranke oziroma imetnika pravice tretjiega za
razpolaganje s finanénimi instrumenti stranke,

4. pogostnost in nacin izdaje poroc€il o stanju finanénih instrumentov stranke in pravic tretjih
na teh finanénih instrumentih,

5. vsebino in nacin predlozitve zahteve za izpisek iz poddepoja.

=

(3) Borznoposredniska druzba mora pravila poddepoja objaviti na svojih javnih
spletnih straneh.

(4) BorznoposredniSka druzba mora pravila poddepoja tri delovne dni pred njihovo
objavo po tretiem odstavku tega Clena predloZziti agenciji.

295. €len (249. ¢len)
(splosni u€inki vpisov v poddepo)

(1) Z vpisom finanénih instrumentov v poddepo v dobro posamezne stranke
nastanejo naslednje obveznosti borznoposredniske druzbe v razmerju do stranke:
1. obveznost uresniCevati pravice iz teh finan¢nih instrumentov za racun stranke,
2. obveznost da po nalogu stranke in za njen racun razpolaga s temi financnimi instrumenti
bodisi tako, da jih prenese v dobro druge osebe bodisi tako, da pri njih vpiSe pravico
tretjega.

(2) Vpis pravice tretjega na finanénem instrumentu stranke v poddepo, ki je bil
opravljen po nalogu te stranke, uCinkuje v razmerju do te stranke in njenih upnikov.

(3) Z vpisom pravice tretjega na finanCnem instrumentu stranke v poddepo, ki je bil

opravljen po nalogu te stranke, nastanejo naslednje obveznosti borznoposredniSke druzbe
do imetnika te pravice tretjega glede na vsebino te pravice:
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1. Ce je imetnik pravice tretjega upravicen do donosov iz finanénega instrumenta:
obveznost uresniCevati te pravice iz teh finan¢nih instrumentov za racun imetnika
pravice tretjega,

2. Ce je imetnik pravice tretjega upraviCen prodati finanéne instrumente zaradi poplacila
svoje terjatve: obveznost po nalogu in za racun imetnika pravice tretjega oprauviti
ustrezen prenos teh finanénih instrumentov v dobro druge osebe.

(4) UCinki vpisa iz prvega do tretjega odstavka tega Clena, ki je bil opravijen v
dobro dobroverne osebe, nastanejo tudi, ¢e je bil opravljen brez pravilnega naloga
prejSnjega imetnika finanénih instrumentov oziroma imetnika pravice tretjega na finan¢nih
instrumentih ali drugega veljavnega pravnega temelja.

(5) Borznoposredniska druzba lahko brez posebnega naloga imetnika financ¢nih
instrumentov ali pravice tretjega na financnih instrumentih odpravi pomotni vpis, opravljen v
dobro te osebe, e s tem niso krSene pravice dobroverne tretje osebe in Ce je izpolnjen eden
od naslednjih pogojev:

1. vpis je bil opravljen zaradi pomote ali operativhe napake in ne da bi za ta vpis obstajal
pravilen nalog imetnika finan¢nih instrumentov oziroma imetnika pravice tretjega ali drug
veljaven pravni temelj, ali

2. vpis je bil opravljen kot pogojni vpis, pod pogojem, da bo opravljen ustrezen vpis pri
vmesnem poddepozitarju ali centralnem depoju, in tak ustrezni vpis ni bil opravljen ali je
bil pozneje razveljavijen.

(6) Drugi do peti odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za vpis pravic
tretjih in drugih pravnih dejstev na podlagi odlo¢b pristojnih drzavnih organov.

296. €len (250. ¢len)
(izro€itev finan¢nih instrumentoyv, vpisanih v poddepo, stranki)

(1) Stranka, v dobro katere so v poddepoju vpisani finanéni instrumenti dolo¢ene
vrste, lahko od borznoposredniske druzbe kadar koli zahteva, da ji izro€i naslednjo koli¢ino
teh finan&nih instrumentov:

1. pri primanjkljajih v poddepoju: koli€ino, ki ustreza delezu te stranke pri tej vrsti financnih
instrumentov iz drugega odstavka (252.) 298. Clena tega zakona,

2. Ce primanjkljajev v poddepoju ni: koli€ino, ki ustreza stanju te vrste financnih
instrumentov, vpisanih v njeno dobro v poddepoju.

(2) Borznoposredniska druzba mora stranki izro€iti finanéne instrumente iz prvega
odstavka tega €lena na stroSke stranke in na nasledniji nacin:

1. C&e so v centralnem depoju teh finanénih instrumentov ti finanéni instrumenti vpisani v
dobro ra¢una borznoposredniSke druzbe: tako, da v skladu z zahtevo stranke zagotovi
odprtje racuna stranke in prenos financnih instrumentov stranke v dobro tega racuna
stranke, Ce je taka izro€itev po pravu, ki se uporablja za ta centralni depo, dovoljena in
mogoca,

2. Ce so v centralnem depoju teh finanénih instrumentov ti finan¢ni instrumenti vpisani v
dobro ratuna vmesnega poddepozitarja, ki ga v imenu borznoposredniske druzbe vodi
ta vmesni poddepozitar: tako, da v skladu z zahtevo stranke zagotovi, da ta
poddepozitar prenese finan¢ne instrumente stranke v dobro racuna stranke pri tem ali
drugem poddepozitarju, Ce je prenos, kakrSnega zahteva stranka, dovoljen in mogoc.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena ne izkljuCujeta uporabe posebnih pravil o

razpolaganju s finan&nimi instrumenti investicijskih skladov, vzajemnih pokojninskih skladov
in kritnih skladov zavarovalnic.
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297. é€len (251. Clen)
(ué€inki vpisov v poddepo glede na upnike)

(1) Vpis finan¢nih instrumentov v poddepo v dobro posamezne stranke ucinkuje v
razmerju do njenih upnikov in do upnikov borznoposrednidke druzbe tako, da se ti financni
instrumenti Stejejo za premozenje stranke.

(2) Upniki  borznoposredniSke druzbe za izterjavo svojih terjatev do
borznoposredniSke druzbe niti v njenem steCaju ne morejo s prisilnimi ukrepi segati na
finan€ne instrumente, vpisane v dobro strank v poddepoju finanénih instrumentov strank.

(3) V primeru steCaja borznoposredniSske druzbe finan¢ni instrumenti, vpisani v
dobro strank v poddepoju, ne spadajo v ste€ajno maso borznoposrednidke druzbe in vsaka
stranka lahko zahteva, da se iz ste€ajne mase borznoposredniSke druzbe izlo€i in se ji na
nacin iz drugega odstavka (250.) 296. Clena tega zakona izroCi koli¢ina posameznih vrst
finan¢nih instrumentov iz prvega odstavka (250.) 296. ¢lena tega zakona.

298. €len (252. ¢len)
(primanjkljaji v poddepoju)

(1) Ce je stanje finanénih instrumentov na radunu borznoposredniske druzbe v
centralnem depoju ali drugem vmesnem poddepoju, prek katerega borznoposredniska
druzba vodi finanéne instrumente strank, manjSe od skupnega stanja teh financnih
instrumentov, vpisanih v poddepoju, ki ga vodi borznoposredniska druzba,
borznoposredniska druzba v razmerju do svojih strank odgovarja za ta primanjkljaj, ne glede
na to, ali v razmerju med borznoposrednidko druzbo in katerim koli vmesnim
poddepozitarjem ali centralnim depozitarjem za ta primanjkljaj odgovarja borznoposredniska
druzba ali drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega Clena lahko posamezna stranka od
borznoposredniSke druzbe zahteva samo izrocitev koli€ine financnih instrumentov, ki ustreza
delezu razmerja med:

1. stanjem finan¢nih instrumentov, vpisanih v poddepoju finanénih instrumentov v dobro te
stranke, in
2. skupnim stanjem finan&nih instrumentov, vpisanih v poddepoju v dobro vseh strank.

(3) Poleg izroc€itve koli€ine finan¢nih instrumentov iz drugega odstavka tega €lena
ima stranka od borznoposredniSke druzbe tudi pravico zahtevati povrnitev Skode, ki ji je
nastala zaradi primanjkljaja finan¢nih instrumentov.

(4) Borznoposredniska druzba lahko s pogodbo svojo odgovornost za primanijkljaj
v poddepoju, za katerega odgovarja drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar,
omeji ali izkljuci. V tem primeru mora borznoposredniska druzba za raCun stranke ter na
njene stroske uveljaviti ustrezne odskodninske in druge zahtevke v razmerju do odgovorne
osebe ali pa te zahtevke prenesti na stranko na zahtevo stranke.

7.2.5.3 Vodenje raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v centralni register
299. ¢élen (253. ¢len)

(pogodba o vodenju raunov nematerializiranih vrednostnih papirjev)

(1) Pogodba o vodenju raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev je
pogodba, s katero se borznoposredniSka druzba zaveze, da bo v centralnem registru odprla
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racun nematerializiranih vrednostnih papirjev in na njem v imenu in za ra¢un stranke vodila
stanja vrednostnih papirjev stranke ter vnaSala naloge stranke o razpolaganju s temi
vrednostnimi papirji, stranka pa se zaveze za opravljanje teh storitev placevati provizijo.

(2) Pred odprtjem raCuna posamezne stranke mora borznoposredniSka druzba z
njo skleniti splosno pogodbo o vodenju raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev v
pisni obliki.

(3) BorznoposredniSka druzba mora voditi raune nematerializiranih vrednostnih
papirjev in vnasati naloge za prenos med racuni oziroma za vpis ali izbris pravic tretjih na teh
vrednostnih papirjih v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje ter
pravili in navodili centralne klirinSkodepotne druzbe, ki urejajo vodenje centralnega registra
nematerializiranih vrednostnih papirjev.

300. é€len (254. ¢len)
(hi$ni raéun)

(1) BorznoposredniSka druzba mora vse nematerializirane vrednostne papirje,
katerih imetnik je, voditi na posebnem radunu nematerializiranih vrednostnih papirjev (v
nadaljnjem besedilu: hisni racun).

(2) Borznoposredniska druZzba na hiSni radun ne sme prenesti vrednostnih
papirjev, katerih imetniki so stranke oziroma Ki jih je pridobila za ra¢un stranke, razen Ce za
tak prenos obstaja veljavni pravni temel;.

(3) Borznoposredniska druzba vrednostnih papirjev, katerih imetnik je, ne sme
voditi na raCunu stranke, ki ga vodi sama.

(4) Borznoposredniska druzba lahko vodi enega ali ve¢ hisnih racunov.

301. €len (255. ¢len)
(ra¢uni strank in raéun gospodarjenja)

(1) BorznoposredniS8ka druzba mora nematerializirane vrednostne papirje
posamezne stranke voditi na raCunu nematerializiranih vrednostnih papirjev te stranke (v
nadaljnjem besedilu: racun stranke).

(2) Ce borznoposredniska druzba za posamezno stranko opravija storitve
gospodarjenja z njenimi finan¢nimi instrumenti, mora nematerializirane vrednostne papirje, Ki
so predmet gospodarjenja, voditi na posebnem radunu nematerializiranih vrednostnih
papirjev te stranke (v nadaljnjem besedilu: racun gospodarjenja).

(3) Prek raCuna gospodarjenja mora borznoposredniSka druzba opravijati vse
prenose vrednostnih papirjev, ki jih kupuje in prodaja za ra¢un stranke na podlagi pogodbe o
gospodarjenju s finanénimi instrumenti.

(4) Na zahtevo stranke mora borznoposredniSka druzba nematerializirane
vrednostne papirje te stranke voditi na fiduciarnem racunu, ¢e ima ta stranka polozaj notarja,
odvetnika, skrbnika zapus€ine, skrbnika za posebne primere, upravitelja v postopku zaradi
insolventnosti ali druge osebe, ki opravlja skrbniSke storitve v okviru svoje redne dejavnosti
ali poklica.

(5) Fiduciarni raun iz Cetrtega odstavka tega Clena je vrsta raduna stranke, ki ima
naslednje znacilnosti:
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1. imetnik raduna je zakoniti imetnik nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v
dobro tega racuna,

2. imetnik raCuna pravic iz nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v dobro tega
racuna, ne izvrSuje zase, temvec€ za racun ene ali ve€ drugih oseb.

(6) Ne glede na prvi odstavek tega clena lahko borznoposredniSka druzba te
nematerializirane vrednostne papirje, pravice iz katerih uresniuje za racun ene ali ve¢ svojih
strank, vodi na fiduciarnem radunu, katerega zakoniti imetnik je sama:

1. nematerializirane vrednostne papirje, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, in
2. nematerializirane vrednostne papirje, katerih izdajatelj je druga oseba, Ce sta v zvezi s
temi nematerializiranimi vrednostnimi papirji izpolnjena ta pogoja:
- ti nematerializirani vrednostni papirji so uvr§&eni v trgovanje na organiziranem trgu ali
MTF v drzavi Clanici ali tretji drzavi in
- poravnava poslov, sklenjenih na organiziranem trgu ali v MTF iz prve alineje te toCke
se ne opravlja prek poravnalnega sistema, ki ga upravlja centralna klirinskodepotna
druzba.

(7) Za nematerializirane vrednostne papirje, ki jih vodi na svojem fiduciarnem
raéunu iz Sestega odstavka tega €lena, mora borznoposredniska druzba voditi poddepo.

(8) Za poddepo iz sedmega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo (247. do
252.) 293. do 298. ¢len tega zakona.

(9) Borznoposredniska druzba lahko vodi enega ali ve¢ fiduciarnih racunov iz
Sestega odstavka tega Clena.

(10) Odvetnik, notar ali odvetniSka druzba ne sme voditi nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke na fiduciarnem racunu, kadar je predmet ali podlaga pogodbe,
na podlagi katere bi se nematerializirani vrednostni papirji vodili na fiduciarnem racunu, le
vodenje teh nematerializiranih vrednostnih papirjev na fiduciarnem racunu. Odvetnik, notar
ali odvetniS8ka druzba ne krSi prepovedi iz prejSnjega stavka, Ce se nematerializirani
vrednostni papirji vodijo na fiduciarnem raCunu zaradi izvedbe posla nakupa ali prodaje, ki je
skupen ve¢ imetnikom nematerializiranih vrednostnih papirjev.

302. €len (256. ¢len)
(odprtje racuna stranke)

Borznoposredniska druzba mora pred vnosom novega racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke v centralni register (v nadaljnjem besedilu: odprtje racuna
stranke) na zanesljiv nacin preveriti identiteto stranke.

303. €len (257. ¢len)
(vodenje rac¢unov strank)

(1) BorznoposredniSka druzba sme vnesti nalog stranke za prenos
nematerializiranih vrednostnih papirjev, katerih imetnik je stranka, z registrskega racuna, ki
ga vodi centralna klirinSkodepotna druzba, na racun stranke pri tej borznoposredniski druzbi
samo na podlagi ustreznega pisnega naloga stranke (v nadaljnjem besedilu: nalog za prenos
med racuni istega imetnika).

(2) Borznoposredni8ka druzba ne sme vnesti naloga stranke za prenos

nematerializiranih vrednostnih papirjev na racun drugega imetnika (v nadaljnjem besedilu:
nalog za prenos med racuni razli¢nih imetnikov) oziroma naloga za vpis pravic tretjih na
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nematerializiranih vrednostnih papirjih, katerih imetnik je stranka (v nadaljnjem besedilu:
nalog za vpis pravic tretjih), brez ustreznega pisnega naloga te stranke.

(3) Kadar izdaja nalog pooblas€enec stranke, sme borznoposredniSka druzba
opraviti ustrezen vnos iz prvega oziroma drugega odstavka tega ¢&lena samo, Ce
pooblas&enec predlozi notarsko overjeno pooblastilo stranke ali ¢e imetnik osebno pri
borznoposredniski druzbi pooblasti neko osebo za razpolaganje z vrednostnimi papirji na
njegovem racunu.

304. é€len (258. ¢len)
(nalogi za prenos)

(1) Pred vnosom naloga imetnika za prenos nematerializiranih vrednostnih
papirjev v dobro raCuna istega ali drugega imetnika v centralni register se mora
borznoposredni$ka druzba na zanesljiv nacin prepri¢ati o identiteti nalogodajalca.

(2) Steje se, da narogilo stranke za prodajo nematerializiranih vrednostnih papirjev
na organiziranem trgu vsebuje tudi nalog za njihov prenos z raCuna stranke zaradi izpolnitve
obveznosti iz borznega posla, ki ga je borznoposredniska druzba sklenila za ra¢un stranke
zaradi izvrSitve tega narocila.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja pri vnosu nalogov za prenos
nematerializiranih vrednostnih papirjev z racuna stranke, ki jih borznoposredniska druzba
vnhas$a pri opravljanju storitev gospodarjenja s temi vrednostnimi papirji stranke.

305. €len (259. ¢len)
(vrstni red vnasanja nalogov za prenos)

BorznoposredniSka druzba mora vna$ati naloge za prenos z raCuna posameznega
imetnika oziroma za vpis pravic tretjih na vrednostnih papirjih tega imetnika po vrstnem redu
prejema popolnih nalogov za prenos s tega raCuna oziroma nalogov za vpis pravic tretjih pri
tem racunu.

306. €len (260. ¢len)
(oblika izpiskov)
Izpiske stanja oziroma prometa na racunih mora borznoposredniSka druzba

izdajati z izpisom podatkov, ki jih prejme iz informacijskega sistema vodenja centralnega
registra.

307. ¢len (261. ¢len)
(izpisek o opravljenem prenosu)

(1) Borznoposredni8ka druzba mora na zahtevo stranke naslednji delovni dan po
prejemu zahteve izdati izpisek prometa na raCunu te stranke za zahtevano obdobje in
novega stanja na dan izdaje izpiska.

(2) PrejsSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za izpisek imetniku pravice

tretjega o stanju in prometu na podracunu, pri katerem je ta pravica vpisana.

308. €len (262. ¢len)
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(izpisek o stanju in prometu na ra¢unu)

(1) Borznoposredniska druzba mora stranki enkrat na leto izdati izpisek stanja in
letnega prometa na raunu stranke, ki ga vodi.

(2) BorznoposredniSka druzba in stranka se lahko dogovorita za krajSa obdobja
poro¢anja o stanju in prometu na raCunu stranke.

7.2.5.4 Zbirna hramba vrednostnih papirjev, izdanih kot pisnih listin

309. €len (263. ¢len)
(uporaba pravil o poddepoju)

(1) Borznoposredniska druzba mora vrednostne papirje strank, izdanih kot pisne
listine, ki jih hrani za stranke, hraniti kot zbirno hrambo:
1. cCe gre za prinosniSke vrednostne papirje ali
2. Ce gre za imenske ali ordrske vrednostne papirje, ki se glasijo na borznoposrednisko
druzbo.

(2) Za zbirno hrambo iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo (247.
do 252.) 293. do 298. ¢len tega zakona in splosna pravila obligacijskega prava o mesSanju
nadomestnih stvari pri skladiS¢ni pogodbi.

310. €len (264. ¢len)
(pogodba o zbirni hrambi vrednostnih papirjev, izdanih kot pisnih listin)

Pogodba o zbirni hrambi vrednaostnih papirjev, izdanih kot pisne listine, mora biti
sklenjena v pisni obliki.

311. €len (265. ¢len)
(potrdilo o pologu oziroma dvigu)

(1) Borznoposredniska druzba mora stranki ob vsakem pologu oziroma dvigu
vrednostnih papirjev, ki so v zbirni hrambi pri borznoposredniski druzbi, izdati potrdilo o
pologu oziroma dvigu.

(2) BorznoposredniS8ka mora stranki izdati potrdilo o pologu tudi, kadar ji
vrednostne papirje, ki so v zbirni hrambi pri borznoposredniski druzbi, izroCi druga oseba za
ra¢un stranke.

312. élen (266. ¢len)
(knjiga pologov in dvigov)

(1) BorznoposredniSka druzba mora voditi knjigo pologov in dvigov, v katero
vpisuje vse pologe in dvige vrednostnih papirjev po kronoloskem zaporedju.

(2) V knjigo pologov in dvigov se vpisujejo tudi podatki o prejemu oziroma odtuijitvi

vrednostnih papirjev, ki so v zbirni hrambi pri borznoposredniSki druzbi in katerih imetnik je
borznoposrednisSka druzba sama.
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7.2.5.5 Vodenje denarnega dobroimetja strank

313. ¢len (267. Clen)
(poseben denarni raéun denarnega dobroimetja strank)

(1) BorznoposredniSka druzba mora pri banki odpreti poseben denarni racun, prek
katerega sprejema vplacila in opravlja izplacila iz poslov, ki jih je sklenila za raun strank, ter
vodi denarno dobroimetje strank (v nadaljnjem besedilu: denarni racun strank).

(2) BorznoposredniSka druzba prek posebnega denarnega rauna strank ne sme
sprejemati vplacil in opravljati izplacCil iz poslov, ki jih je sklenila za svoj racun.

(3) Ne glede na dolo¢be drugega zakona se denarni racun strank iz prvega odstavka tega
¢lena vodi kot fiduciarni racun in je v primeru steCaja banke izlo¢en iz ste€ajne mase banke.

314. ¢len (268. Clen)
(evidenca v zvezi z denarnim racunom strank)

BorznoposredniSka druzba mora v zvezi z vsakim denarnim radunom strank voditi
evidenco.

315. é€len (269. ¢len)
(smiselna uporaba pravila o poddepoju)

(1) Za denarni racun strank in evidenco v zvezi z njim se smiselno uporabljajo 1. in
2. to¢ka drugega odstavka, 1. do 3. toCka tretjega odstavka ter druga alineja 1. toCke
Cetrtega odstavka (247.) 293. Clena, (249.) 295. €len, prvi odstavek (250.) 296. ¢lena, (251.)
297. clen ter prvi in drugi odstavek (252.) 298. ¢lena tega zakona.

(2) Pri smiselni uporabi pravil o poddepoju za denarni racun strank in evidenco v
zvezi z denarnim raCunom strank se:

1. namesto pojma »finanéni instrumenti« uporablja pojem »denarno dobroimetje,

2. namesto besedila »izroCitev finan€nega instrumenta stranki« uporablja besedilo »prenos
denarnega dobroimetja v dobro denarnega racuna stranke,

3. uposteva, da je od pravic tretiega na denarnem dobroimetju stranke, vpisanem v dobro
podracuna te stranke v evidenci denarnega raCuna strank, mogocCe ustanoviti le
zastavno pravico, ki se nanaSa na vsakokratno stanje denarnega dobroimetja na tem
podracunu.

7.2.6 Varovanje zaupnih podatkov o stranki

316. élen (270. ¢len)
(zaupni podatki)
BorznoposredniSka druzba mora kot zaupne varovati vse podatke, dejstva in

okolis¢ine o posamezni stranki, s katerimi razpolaga, ne glede na to, kako je pridobila te
podatke.

317. €len (271. ¢len)
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(dolznost varovanja zaupnih podatkov)

(1) Clani organov borznoposredniske druzbe, delniéarji oziroma druzbeniki
borznoposredniSke druzbe, delavci borznoposrednidke druzbe oziroma druge osebe, ki so
jim v zvezi z njihovim delom v borznoposredniski druzbi oziroma pri opravljanju storitev zanjo
kakor koli dostopni zaupni podatki iz (270.) 316. ¢lena tega zakona, teh podatkov ne smejo
sporociti tretjim osebam niti jih sami uporabiti ali omogociti, da bi jih uporabile tretje osebe.

(2) PrejSnji odstavek se ne uporablja:
1. Ce stranka izrecno pisno privoli, da se sporocijo posamezni zaupni podatki,
2. Ce te podatke potrebuje agencija oziroma drug nadzorni organ zaradi nadzora, ki ga vodi
v okviru svojih pristojnosti,
3. ob predlozitvi podatkov nadrejenim druzbam v zvezi z nadzorom na konsolidirani podlagi
v skladu z 8. poglavijem tega zakona ali v skladu z ZFK,
4. v drugih primerih, dolo€enih z drugim zakonom.

318. €len (272. ¢len)
(uporaba zaupnih podatkov)

Agencija oziroma drugi organi in osebe smejo podatke, ki so jih pridobili na podlagi
drugega odstavka (271.) 317. Clena tega zakona, uporabiti izklju¢no za namen, za katerega
so bili pridobljeni, in v primerih, ki jih dolo¢a drug zakon.

319. élen (273. ¢len)
(ukrepi za varovanje zaupnih podatkov)

(1) Borznoposredniska druzba mora organizirati poslovanje tako, da je
zagotovljeno ucinkovito varovanje zaupnih podatkov in varovanje pred njihovo morebitno
zlorabo.

(2) BorznoposredniSka druzba mora tekole sestavljati seznam vrednostnih
papirjev, v zvezi z izdajo ali izdajateljem katerih je pridobila zaupne podatke ali podatke, ki
imajo znacilnost notranje informacije iz Uredbe 596/2014/EU. Z vsebino seznama morajo biti
seznanjeni vsi borzni posredniki in druge osebe, ki za borznoposrednidko druzbo opravljajo
posle v zvezi z investicijskimi storitvami in posli.

(3) Borznoposredniska druzba mora voditi evidenco o vseh poslih z vrednostnimi
papirji, uvr§€enimi na seznam iz drugega odstavka tega Clena, ki jih je sklenila:

1. oseba, ki ima polozaj ¢lana njenega organa vodenja ali nadzora,

2. oseba, ki je zaposlena pri borznoposredniski druzbi, ali druga oseba, ki so ji v zvezi z
njenim delom pri borznoposredniski druzbi oziroma pri opravljanju storitev zanjo kakor
koli dostopni zaupni podatki iz (207.) 251. ¢lena tega zakona,

3. ozji druzinski Clan osebe iz 1. ali 2. toCke tega odstavka,

4. druzba, ki je podrejena osebi iz 1., 2. ali 3. toCke tega odstavka.

(4) Borznoposredni8ka druzba mora vzpostaviti sistem rednega porocanja o poslih

iz prejSnjega odstavka in izvajati ustrezne ukrepe, ki zagotavljajo redno vodenje evidence o
teh poslih.

7.3 Obveznosti borznoposredniskih druzb glede preglednosti in celovitosti trga

7.3.1 Splosna pravila
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320. ¢€len (274. Clen)
(nacéelo zagotavljanja celovitosti trga)

BorznoposredniSka druzba mora pri opravljanju investicijskih storitev in poslov
ravnati vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter na nacin, ki podpira in
spodbuja celovitost trga.

7.3.2 Posebna pravila za MTF in OTF

321. €len (278. ¢len)
(dodatne organizacijske zahteve za upravljanje MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF, mora poleg organizacijskih zahtev, dolo¢enih v
oddelku 7.1 tega zakona, izpolnjevati tudi organizacijske zahteve, dologene v tem
pododdelku.

(2) Upravljavec MTF ali OTF, mora vzpostaviti in uresnievati ustrezne ukrepe za
pravilno upravljanje tehni¢nih operacij trgovalnega sistema, vklju€no z zagotovitvijo nacrta
neprekinjenega in rednega delovanja trgovalnega sistema, ki bo zagotovil delovanje sistema
v primeru povecanih tveganj ali napak v sistemu.

(3) MTF ali OTF mora imeti vsaj tri dejansko aktivne Clane ali udelezence, od
katerih vsak lahko sodeluje z vsemi ostalimi pri oblikovanju cen.

322. ¢len (279. Clen)
(pravila MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF mora dolo€iti, objaviti, vzdrzevati in izvajati:
1. pregledna in vnaprej dolo€ena pravila in postopke za poSteno in urejeno trgovanje v
MTF ali OTF,
objektivna merila in zahteve za ucinkovito izvrSevanje narocil v MTF ali OTF,
pregledna pravila glede meril za dolo€itev finan&nih instrumentov, s katerimi se lahko
trguje v MTF ali OTF,
4. pregledna in nediskriminacijska pravila o dostopu do MTF ali OTF.

wnN

(2) Za pravila iz 4. toCke prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo drugi
odstavek (357.) 416. Clena ter 1. in 2. toCka prvega odstavka in drugi odstavek (358.) 417.
Clena tega zakona.

(3) Upravljavec MTF ali OTF mora poslovati v skladu z (324.a) 380., (324.b) 381.,
(324.c) 382., (324.d) 383., drugim odstavkom (328.) 388., drugim in petim odstavkom (332.)
392. ¢lena tega zakona in vzpostaviti in uresniCevati sisteme in postopke za ta namen.

323. ¢len (280. ¢len)
(razkritje informacij o MTF in OTF)

Upravljavec MTF ali OTF mora zagotoviti, da so javno dostopne zadostne
informacije, ki omogoc€ajo uporabnikom MTF ali OTF oblikovanje investicijske presoje ob
upostevanju znacilnosti uporabnikov sistema, pa tudi vrst finanénih instrumentov, s katerimi
se trguje v sistemu.
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324. ¢len (280.a ¢len)
(upravljanje nasprotij interesov)

Upravljavec MTF ali OTF mora vzpostaviti in uresniCevati ustrezne ukrepe za
ugotavljanje in upravljanje morebitnih negativnih posledic za upravljanja trgovalnega sistema
ali za Clane, udelezence ali uporabnike tega sistema, ki bi izhajali iz nasprotij med interesi
MTF, OTF, njihovih lastnikov ali lastnikov upravljavcev MTF ali OTF in pravilnim upravljanjem
trgovalnega sistema.

325. ¢€len (280.b ¢len)
(zahteve nadzornih organov)

(1) Ne glede na dolo¢be (284.b) 330. Clena tega zakona o OTF mora upravljavec
MTF ali OTF na zahtevo agencije tej posredovati natanten opis delovanja MTF ali OTF,
vkljuéno z morebitnimi povezavami z organiziranim trgom, MTF, OTF ali sistemati¢nim
internalizatorjem, ki je v lasti istega upravljavca MTF ali OTF, ter seznam ¢lanov oziroma
udeleZencev tega sistema.

(2) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena agencija posreduje ESMA, kadar ta
to zahteva.

(3) Agencija posreduje informacijo o vsakem izdanem dovoljenju za upravljanje
MTF ali OTF ESMA.

326. ¢len (282. Clen)
(izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v MTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF mora uporabnike tega sistema jasno seznaniti z
njihovimi odgovornostmi za izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v tem sistemu.

(2) Upravljavec MTF ali OTF mora zagotoviti ustrezne ukrepe, ki zagotavljajo
u€inkovito izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v tem sistemu.

(3) Upravljavec MTF lahko zaradi izpolnitve obveznosti iz drugega odstavka tega
Clena glede izpolnjevanja obveznosti iz vseh ali posameznih poslov, sklenjenih v tem
sistemu, vstopi v ustrezna pravna razmerja s CNS ali klirinSkimi druzbami in poravnalnimi
sistemi drugih drzav Clanic.

(4) Agencija ne sme nasprotovati izbiri CNS ali klirinSke druzbe in poravnalnega
sistema iz tretjega odstavka tega Clena, razen €e je to ocitno nujno za zagotovitev
normalnega delovanja MTF ob upoS$tevanju zahtev za poravnalne sisteme, dolo¢enih v
(460.) 455. Clenu tega zakona.

(5) Da se agencija izogne nepotrebnemu podvajanju nadzora, mora glede nadzora
nad CNS ali klirinSkimi druzbami in poravnalnimi sistemi drugih drzav €lanic iz tretjega
odstavka tega Clena upoStevati nadzor nad temi osebami, ki ga opravlja centralna banka teh
drzav Clanic ali drug njihov nadzorni organ, pristojen in odgovoren za nadzor nad klirinSkimi
in poravnalnimi sistemi.

327. ¢len (283. ¢len)
(obveznosti izdajateljev finanénih instrumentov)
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(1) Ce je v MTF ali OTF uvré&en prenosljiv vrednostni papir, s katerim se trguje
tudi na organiziranem trgu, brez soglasja njegovega izdajatelja, se za tega izdajatelja v
razmerju do tega MTF ali OTF ne uporabljajo pravila o obveznostih glede stalnega ali
obCasnega razkrivanja informacij.

(2) Dolo¢ba pravil MTF ali OTF, ki je v nasprotju s prvim odstavkom tega ¢lena,
nima pravnega ucinka.

328. €len (284. ¢len)
(obveznosti glede zadasnega ali trajnega umika finanénega instrumenta iz trgovanja v
MTF ali OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF mora zaCasno ustaviti trgovanje s finan¢nim
instrumentom ali trajno umakniti finanéni instrument iz trgovanja v svojem sistemu, ¢e je
ustavitev ali prepoved trgovanja kot nadzorni ukrep odredila agencija ali drug nadzorni organ
drzave €lanice izdajatelja tega finanénega instrumenta.

(2) Upravljavec MTF ali OTF zacasno ustavi trgovanje s finanénim instrumentom
ali trajno umakne finanéni instrument iz trgovanja v svojem sistemu, €e ta finanéni instrument
ne izpolnjuje veC zahtev za trgovanje v takSnem sistemu, razen ¢e bi tak ukrep lahko
povzroCil pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(3) Upravljavec MTF ali OTF mora v primeru iz prejSnjega odstavka uporabiti enak
ukrep za izvedene finan€ne instrumente iz 4. do 10. to¢ke drugega odstavka (7.) 8. Clena
tega zakona, ki se nanasajo na financni instrument, ki je predmet ustavitve ali umika iz
trgovanja, da bi se zagotovil cilj zaradi katerega je bil finan¢ni instrument predmet ustavitve
ali umika iz trgovanja.

(4) Upravljavec MTF ali OTF mora agencijo takoj obvestiti o vsaki zaCasni ustavitvi
trgovanja in vsakem umiku iz trgovanja za vsak finanéni instrument ali izvedeni financni
instrument, ki se nanasa na ta financ¢ni instrument, ter informacijo o tem objaviti nha svojih
javnih spletnih straneh.

329. ¢len (284.a cClen)
(posebne zahteve za MTF)

(1) Upravljavec MTF mora poleg zahtev iz oddelka 7.1 in pododdelka 7.3.2 doloditi
pravila za izvrSevanje naroCil v trgovalnem sistemu, ki ne omogocajo diskrecije glede
izvrSevanja narocil.

(2) Za pravila iz 4. toCke prvega odstavka (279.) 322. ¢lena tega zakona o dostopu
do MTF se smiselno uporabljajo dolo¢be (358.) 417. Clena tega zakona.

(3) Upravljavec MTF mora vzpostaviti in uresnievati ustrezne ukrepe za:
ustrezno obvladovanje tveganj, katerim je izpostavljen,
zaznavanje vseh pomembnih operativnih tvegan;,
u€inkovito blazenje tveganj katerim je izpostavljen,
u€inkovito in pravo€asno zaklju€evanje poslov izvrSenih na MTF,
zagotavljanje zadostnih finan¢nih virov, ki omogoc€ajo njegovo pravilno delovanje, ob
upoStevanju narave in obsega poslov sklenjenih na MTF in obsega in stopnje tvegan;, ki
jim je izpostavljen. Zadostni finan€ni viri morajo biti zagotovljeni tako v ¢asu pridobivanja
dovoljenja za upravljanje MTF kot ves ¢as upravljanja MTF.

arwDOE
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(4) Za posle, sklenjene v skladu s pravili MTF med ¢lani oziroma udelezenci tega
sistema ali med tem sistemom in njegovimi ¢lani ali udelezenci, se ne uporablja oddelek 7.2
tega zakona. Ne glede na prvi stavek tega odstavka morajo €lani ali udeleZzenci MTF, Ce pri
sklepanju poslov za racun svojih strank izvrSujejo narocila strank v tem sistemu, ravnati v
skladu z oddelkom 7.2 tega zakona.

(5) Upravljavec MTF ne sme izvrSevati narocil strank v breme lastnega kapitala ali
uporabiti tehnike trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo.

330. ¢€len (284.b ¢len)
(posebne zahteve za OTF)

(1) Upravljavec OTF ne sme izvrSevati naroCil strank v tem sistemu v breme
lastnega kapitala ali kapitala drugega subjekta, ki je del iste skupine ali pravne osebe kot
upravljavec OTF.

(2) Upravijavec OTF lahko uporabi tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in
prodajo pri poslih z obveznicami, strukturiranimi finanénimi produkti, emisijskimi kuponi in
nekaterimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, ¢e z uporabo te tehnike stranka soglasa.

(3) Upravljavec OTF tehnike trgovanja iz prejSnjega odstavka ne sme uporabiti pri
izvrSevanju narocil strank v OTF z izvedenimi finan&nimi instrumenti, ki spadajo v razred
izvedenih finanénih instrumentov, za katere velja obveznost kliringa skladno s 5. ¢lenom
Uredbe 648/2012/EU.

(4) Upravljavec OTF mora upostevati definicijo trgovanja s hkratnim nakupom in
prodajo, kot jo dolo€a prvi odstavek (9.b) 15. ¢lena tega zakona.

(5) Upravljavec OTF lahko poleg tehnike trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo
trguje za lasten radun samo z drzavnimi dolZniSkimi instrumenti, e za te instrumente ne
obstaja likviden trg.

(6) Upravljanje OTF in opravljanje storitve sistemati€nega internalizatorja znotraj
istega pravnega subjekta ni dovolieno. OTF se ne sme povezati s sistemati¢nim
internalizatorjem na nacin, ki bi omogo€il, da bi se naroCila v OTF in naro€ila ali ponudbe v
sistemati¢nem internalizatorju lahko povezovala. Prav tako se OTF ne sme povezati z drugim
OTF na nacin, ki bi omogocil povezovanja narocil razli¢nih OTF.

(7) V sistemu OTF se lahko vzpostavi neodvisno vzdrZevanje trga, s strani druge
borznoposredniske druzbe ali investicijskega podjetja. Vzdrzevanje trga ni neodvisno, Ce je
vzdrzevalec trga tesno povezan z upravljavcem OTF.

(8) lzvrSevanje narocil v OTF upravljavec OTF izvrSuje diskrecijsko.

(9) Narocila v OTF se izvrSujejo diskrecijsko samo v enem ali obeh naslednijih
primerih:
1. pri odlogitvi o uvrstitvi ali umiku narodila iz sistema OTF,
2. pri odloCitvi o tem, ali se posamezno naroCilo poveze z drugim narocCilom, ki je v
dolo€enem trenutku Ze v sistemu OTF, €e so izpolnjeni pogoji, ki jih je podala stranka za
to narocilo in izpolnjuje zahteve iz (226.) 272. Clena tega zakona.

(10) V primeru sistema, ki povezuje narocila strank se upravljavec OTF odlo¢i Ce,

kdaj in koliko naro€il bo v sistemu povezal. Ne glede na peti odstavek tega ¢lena in skladno s
prvim do Cetrtim ter Sestim in sedmim odstavkom tega €lena lahko upravljavec OTF, ki ureja
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posle z nelastniSkimi vrednostnimi papirji, omogoci pogajanja med strankami s ciljem
zdruzevanja potencialno skladnih trgovskih interesov.

(11) Dolo¢be osmega do desetega odstavka tega Clena se uporabljajo ne glede na
dolo¢be (226.) 272. Clena in ostale dolo¢be pododdelka 7.3.2 tega zakona.

(12) Upravljavec OTF mora agenciji na njeno zahtevo, bodisi v postopku
pridobivanja dovoljenja za upravijanje OTF bodisi kadar koli pozneje, podati podrobna
pojasnila:

1. zakaj OTF ne izpolnjuje zahtev oziroma ne deluje kot organizirani trg, MTF ali
sistematic¢ni internalizator,

2. kako se bo izvajala diskrecija iz devetega odstavka tega €lena, zlasti, kdaj se narodilo
lahko umakne iz sistema ter kako se bodo narodila strank narocCila strank povezovala
znotraj OTF, in

3. o uporabi tehnike trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo.

(14) Agencija mora nadzorovati trgovanje s hkratnim nakupom in prodajo, ki ga
izvaja upravljavec OTF, z namenom, da je uporaba te tehnike vseskozi skladna z njeno
definicijo, kot jo dol€a prvi odstavek (9.b) 15. ¢lena tega zakona, in da ne prihaja do konflikta
interesov med upravljavcem OTF in njegovimi strankami.

(15) Za posle sklenjene v OTF se smiselno uporabljajo dolo¢be oddelka 7.2 tega
zakona.

331. €len (285. ¢len)
(spremljanje skladnosti ravnanja s pravili MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF mora vzpostaviti in vzdrzevati ucinkovite ukrepe in
postopke za redno spremljanje skladnosti ravnanja ¢lanov, udeleZencev ali uporabnikov tega
sistema z njegovimi pravili.

(2) Upravljavec MTF ali OTF mora spremljati poslana naroc€ila, vkljuéno s
preklicanimi, in izvrSene posle, ki jih sklepajo ¢lani, udelezenci ali uporabniki v tem MTF ali
OTF, zaradi odkrivanja krsitev pravil tega sistema, neurejenih pogojev trgovanja ali ravnanj,
ki imajo znacilnosti zlorabe trga, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU, ali motenj v sistemu v
zvezi s posameznim finan¢nim instrumentom. Upravljavec MTF ali OTF mora zagotoviti, da
u€inkovito spremlja delovanje sistema iz prejSnjega stavka.

(3) Upravljavec MTF ali OTF mora agenciji poro€ati o pomembnih krsitvah pravil
MTF ali OTF, neurejenih pogojih trgovanja in ravnanijih, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, kot
jih doloCa Uredba 596/2014/EU, ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim finanénim
instrumentom.

(4) Upravljavec MTF ali OTF mora agenciji, nadzornemu organu druge drzave
Clanice, pristojnemu za nadzor nad zlorabami trga, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU ali
drugemu organu, pristojnemu za odkrivanje ali pregon dejanj, ki pomenijo zlorabo trga, na
njegovo zahtevo brez nepotrebnega odlaSanja dati vse informacije, ki jih potrebuje za
izvajanje svojih pristojnosti v zvezi z zlorabami trga, ter mu zagotoviti celovito pomoc pri
preiskavi in pregonu zlorabe trga, storjene v ali z uporabo MTF ali OTF.

(5) Agencija informacije iz tretiega odstavka tega Clena posreduje ESMA in

nadzornim organom drugih drzav €lanic. Ce gre za ravnanja, ki imajo znacilnosti zlorabe
| trga, agencija poro&anje opravi $ele, ko je prepri¢ana, da gre za tak$no ravnanje.
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332. ¢€len (287. Clen)
(registracija razvojnega trga MSP)

(1) Upravljavec MTF s sedezem v Republiki Sloveniji lahko pri agenciji vlozi
zahtevo, da se MTF registrira kot razvojni trg MSP.

(2) Agencija registrira MTF kot razvojni trg MSP, Ce iz zahteve iz prejSnjega
odstavka izhaja, da so izpolnjeni pogoji iz tega Clena.

(3) Razvojni trg MSP lahko postane MTF, ki izpolnjuje naslednje pogoje:

1. v Casu registracije razvojnega trga MSP in vsako koledarsko leto po tem vsaj 50 %
izdajateljev katerih finanéni instrumenti so uvr$€eni v trgovanje na MTF predstavljajo
majhne in srednje druzbe, kot jih dolo¢a drugi odstavek (13.b) 32. ¢len tega zakona,

2. sprejme ustrezna merila za sprejem v trgovanje in nadaljnje trgovanje s finan¢nimi
instrumenti izdajateljev na tem trgu,

3. ob sprejemu v trgovanje so javno dostopne zadostne informacije, ki omogocajo
vlagateljem oblikovanje investicijske presoje o nalozbi v finanéni instrument. Te
informacije so na voljo bodisi v obliki uvrstitvenega dokumenta bodisi v obliki prospekta,
¢e so izpolnjeni pogoji za objavo prospekta iz 2. poglavja tega zakona in se finanéni
instrument uvrd€a v trgovanje v povezavi z izdajo prospekta,

4. zagotovljeno je zadostno redno finanéno poro€anje, kot na primer letno revidirano
finanéno porocilo, s strani izdajatelja ali druge osebe za izdajatelja,

5. izdajatelji na tem MTF kot jih doloa 21. toCka, osebe, ki v izdajateljih opravljajo
poslovodne naloge kot jih dolo€a 25. toCka in osebe, ki so z njimi tesno povezane kot jih
dolo¢a 26 to¢ka prvega odstavka 3. ¢lena Uredbe 596/2014/EU izvrSujejo obveznosti kot
jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU,

6. informacije o izdajateljin na tem MTF, ki jih predpisujejo predpisi, se hranijo in javno
objavljajo,

7. MTF ima ucinkovite sisteme in ukrepe, ki preprecujejo in zaznavajo zlorabe trga na tem
trgu skladno z dolo¢bami Uredbe 596/2014/EU.

(4) Pogoji iz prejSnjega odstavka ne vplivajo na druge obveznosti upravljavca
MTF, ki jih ima skladno s tem zakonom, niti mu ne preprecujejo, da za svoj sistem ne postavi
dodatnih pogojev.

(5) Agencija MTF s sedeZzem v Republiki Sloveniji odvzame registracijo razvojnega
trga MSP, Ce:
1. upravljavec MTF to zahteva,
2. neizpolnjuje pogojev iz tretjega odstavka tega Clena.

(6) Agencija o registraciji razvojnega trga MSP in odvzemu le te nemudoma
obvesti ESMA.

(7) Finanéni instrument izdajatelja, ki je sprejet v trgovanje na razvojnem trgu MSP
se lahko uvrsti v trgovanje na drugem razvojnem trgu MSP le, Ce je bil izdajatelj o tem

obvescen in temu ni nasprotoval. V tem primeru izdajatelj do drugega razvojnega trga MSP
nima nobenih obveznosti.

7.3.3 Obveznosti sistemati¢nih internalizatorjev glede objave zavezujocih ponudb

333. ¢€len (292. Clen)
(pravila sprejemanja in izvrSevanja naro€il strank)
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SistematiCni internalizator mora v sploSnih pogojih poslovanja dolociti pravila
sprejemanja in izvrSevanja naroCil strank, s katerimi mora urediti tudi politiko in nacin
objavljanja svojih zavezujo€ih ponudb tako, da ustrezno uposSteva profesionalno oziroma
neprofesionalno naravo strank in da vkljuCuje najmanj:

1. sredstva in nacin razkritja oziroma objave zavezujoc¢ih ponudb,

2. standarde in pogoje ter na€in dostopa do svojih zavezujo&ih ponudb, vkljuéno z jasnimi
merili dostopa,

3. pogoje, okoli§€ine in nacin oblikovanja, sprememb in umika zavezujocih ponudb,

4. politiko omejevanja poslov, sklenjenih na podlagi njegovih zavezujo€ih ponudb.

7.4 Zunajsodno reSevanje sporov

334. ¢len (294. Clen)
(naéin zunajsodnega resevanja sporov)

(1) BorznoposredniSke druzbe omogocijo zunajsodno reSevanje sporov med
borznoposredniskimi druzbami in njihovimi neprofesionalnimi strankami iz njihovih
medsebojnih pogodbenih razmerij pred neodvisnim subjektom, ki izpolnjuje pogoje in
zagotavlja postopek v skladu z dolocili zakona, ki ureja izvensodno re$evanje potrosniskih
sporov.

(2) Agencija obvesti ESMA o postopkih zunajsodnega reSevanja sporov, ki so
vzpostavljeni v skladu s prvim odstavkom tega Clena.

(3) V primeru €ezmejnih sporov se mora neodvisni subjekt iz prvega odstavka tega
Clena povezati s sorodnimi organizacijami iz zadevnih drzav €lanic.

335. €len (295. ¢len)
(pojasnilne obveznosti glede zunajsodnega reSevanja sporov)

(1) BorznoposredniS8ka druzba mora v vseh prostorih, v katerih posluje s
strankami, na vidnem mestu objaviti informacijo o nacinu zunajsodnega reSevanja sporov in
vsako neprofesionalno stranko pred sklenitvijo ustrezne pogodbe o storitvah obvestiti o tej
shemi in njenih pravicah v zvezi s tem.

(2) Obvestilo iz prvega odstavka tega €lena je lahko v standardizirani obliki.

7.5 Pozicije pri izvedenih finan¢nih instrumentih na blago

336. ¢€len (295.a ¢len)
(omejitve pozicij za izvedene finan€éne instrumente na blago)

(1) Agencija predpiSe omejitve pozicij za velikost neto pozicije, ki jo lahko
posamezna oseba ima v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na
mestih trgovanja v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodbah. Omejitve
se predpiSejo ob upostevanju vseh pozicij, ki jih ima oseba neposredno ali posredno na ravni
skupaj s skupino, da:

1. se prepreci zlorabe trga,
2. se zagotovi urejene pogoje za dolo€anje cen in poravnave, vkljuéno s prepreCevanjem
pozicij, ki izkrivljajo trg, ter zlasti zblizevanje cen med izvedenimi finan¢nimi instrumenti z
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zapadlostjo v posameznem mesecu in trenutnih cen blaga na katere se ti finanéni
instrumenti nanasajo, ne glede na oblikovanje cen na trgu tega blaga.

(2) Omejitve pozicij iz prejSnjega odstavka se predpiSejo skladno z metodologijo
za izra€un iz delegirane uredbe 2017/588.

(3) Omejitve pozicij se ne uporabljajo za pozicije nefinancnega subjekta, ki jih
poseduje sam ali druga oseba v njegovem imenu, ki objektivno merljivo zmanjSujejo
tveganja, ki se neposredno nanasajo na poslovno dejavnost nefinanénega subjekta.

(4) Omejitve pozicij morajo dolociti jasne koli€inske pragove za najvecjo velikost
pozicije, ki jo lahko ima posamezna oseba v izvedenem finanénem instrumentu na blago.

(5) Agencija doloCi omejitve za posamezno pogodbo o izvedenem finanénem
instrumentu na blago s katerim se trguje na mestih trgovanja, na podlagi metodologije za
izraCun iz delegirane uredbe 2017/588. Omejitve se nanaSajo tudi na ekonomsko
enakovredne OTC pogodbe.

(6) Agencija preveri ustreznost omejitev, ¢e pride do pomembnih sprememb
dobavljive koli€ine ali odprtih pozicij ali drugih pomembnih sprememb na trgu, in po potrebi
prilagodi omejitve.

(7) Agencija obvesti ESMA o omejitvah, ki jih namerava sprejeti skladno s tem
¢lenom. Agencija mora prilagoditi omejitve mnenju, ki ga izda ESMA, ali pa ESMA
posredovati obrazloZitev, zakaj tak3na prilagoditev ni potrebna. Ce je bila sprejeta omejitev,
ki nasprotuje mnenju ESMA, mora agencija na svoji spletni strani objaviti obvestilo, zakaj je
takdno omejitev sprejela.

(8) Ce se z istim izvedenim finanénim instrumentom na blago trguje v znatnemu
obsegu na mestih trgovanja v ve¢ kot eni drzavi ¢lanici, in je agencija nadzorni organ mesta
trgovanja, na katerem se opravi najvecja koli¢ina trgovanja (v nadaljnjem besedilu: osrednji
nadzorni organ), agencija dolo€i enotno omejitev pozicij, ki se uporablja za vsa trgovanja s to
pogodbo. V tem primeru se agencija posvetuje z nadzornimi organi drugih mest trgovanja,
kier se s tem izvedenim finanénim instrumentom trguje v znatnih koli¢inah, glede enotne
omejitve pozicij, ki se uporablja, in njenih sprememb. Ce se nadzorni organi drugih mest
trgovanja ne strinjajo z omeijitvijo, ki jo dolo€i agencija, pisno navedejo razloge, zakaj menijo,
da zahteve iz tega Clena niso izpolnjene. V primeru nesoglasij med nadzornimi organi ESMA
razreSi spore v skladu s svojimi pooblastili na podlagi 19. ¢lena Uredbe 1095/2010.

(9) Ce agencija v primeru iz prej$njega odstavka ni osrednji nadzorni organ, poda
osrednjemu nadzornemu organu svoje mnenje, in, e je to potrebno, navede razloge, zakaj
meni, da zahteve iz tega ¢lena niso izpolnjene.

(10) Agencija z nadzornimi organi mest trgovanja, kjer se trguje z istim izvedenim
finan€nim instrumentom na blago kot v Republiki Sloveniji, in nadzornimi organi subjektov, ki
imajo pozicije v finanénih instrumentih na blago s katerimi se trguje v Republiki Sloveniji
sklene ustrezne sporazume, vkljuéno z izmenjevanjem podatkov, ki zagotavljajo spremljanje
in nadzor nad omejitvami skladno s tem ¢lenom. Enak sporazum Agencija sklene, Ce so v
Republiki Sloveniji subjekti, ki imajo pozicije v izvedenih finanénih instrumentih na blago, s
katerimi se trguje na mestih trgovanja v drugi drzavi ¢lanici.

337. é€len (295.b ¢len)
(nadziranje upravljanja pozicij za izvedene finanéne instrumente na blago)
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(1) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki Sloveniji, na katerem se
trguje z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago, mora zagotoviti nadzor upravljanja
pozicij. Nadzor mora zagotavljati vsaj z naslednjimi ukrepi:

1. nadziranjem odprtih pozicij oseb,

2. pridobivanjem informacij od oseb, vkljuéno s potrebno dokumentacijo, o velikosti in
namenu njihovih pozicij ali izpostavljenosti, o upravi¢enih ali konénih lastnikih, usklajenih
dogovorih ali ravnanjih in o sredstvih ter obveznostih na osnovnem trgu blaga,

3. zahtevo, da oseba zacasno ali trajno zapre ali zmanjSa pozicijo, odvisno od primera, in
moznostjo, da takSen ukrep izvede upravljavec mesta trgovanja sam, v primeru
nespostovanja njegove zahteve, in

4. zahtevo, Ce je to potrebno, da oseba zaCasno ponovno vzpostavi likvidnost na trgu po
dogovorjeni ceni in v dogovorjenem obsegu, pri ¢emer se izreCe o nameri, da bo
zmanjSala ucinek velike ali prevladujoCe pozicije.

(2) Omejitve pozicij in nadziranje upravljanja pozicij iz (295.a in 295.b) 336. in 337.
¢lena morajo biti transparentne in ne smejo biti diskriminatorne ter morajo dolocati na kaksen
nacin se uporabljajo za osebe, z upostevanjem znadcilnosti in sestave udelezencev na trgu
ter nacina uporabe pogodb, ki so predmet trgovanja.

(3) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki Sloveniji mora agenciji
sporoditi podrobne informacije o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja.

(4) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka skupaj s podrobnimi informacijami
0 omejitvah pozicij, ki jih je sprejela, sporo¢i ESMA.

(5) Agencija izvaja nadzor nad dolo¢bami (295.a in 295.b) 336. in 337. ¢lena tega
zakona. Pri izvajanju nadzora lahko agencija uporabi nadzorne ukrepe skladno s tem
zakonom, da zagotovi:

1. da pozicije oseb, ki imajo sedez ali poslujejo v Republiki Sloveniji ali drugje, ne
presegajo omejitev v izvedenih financnih instrumentih na blago, ki jih je dolocila agencija
glede pogodb s katerimi se trguje na mestih trgovanja v Republiki Sloveniji in
ekonomsko enakovrednih OTC pogodb,

2. da pozicije oseb, ki imajo sedez ali poslujejo v Republiki Sloveniji, ne presegajo omejitev
v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, ki jih je doloc€il nadzorni organ druge drzave
Clanice.

(6) Agencija lahko dolodi strozje omejitve pozicij, kot je dolo€eno v drugem
odstavku (295.a) 336. Clena tega zakona le v izjemnem primeru, Ce je to objektivno nujno in
sorazmerno glede na likvidnost posameznega trga in urejenega trgovanja na tem trgu. V tem
primeru agencija na svojih spletnih straneh objavi podrobnosti strozjih omejitev. Strozje
omejitve veljajo najve€ Sest mesecev od njihove objave. Veljavnost se vsaki¢ lahko podaljSa
za nadaljnjih Sest mesecev, ¢e Se vedno obstajajo razlogi, zaradi katerih so bile strozje
omejitve dologene. Ce se veljavnost ne podalj$a, strozje omejitve avtomatsko prenehajo
veljati po Sestih mesecih od objave.

(7) V primeru iz prejSnjega odstavka agencija obvesti ESMA. V obvestilu navede

razloge za dolocitev bolj strogih omejitev. Ce so omejitve v nasprotju z mnenjem ESMA,
mora agencija na svojih spletnih straneh objaviti razloge za dolocitev takSnih omejitev.

338. ¢€len (295.c ¢len)
(poroc€anje pozicij za izvedene finan€ne instrumente na blago)
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(1) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi finanénimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali izvedenimi finanénimi instrumenti na njihovi
podlagi, mora:

1. objaviti tedensko porocilo, ki vsebuje skupne pozicije, ki jih imajo posamezne kategorije
oseb v razliénih izvedenih finanénih instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali
njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na tem mestu trgovanja. V
poroCilu mora biti navedeno Stevilo dolgih in kratkih pozicij posameznih kategorij,
njihovih sprememb glede na prejSnje porocilo, delez posamezne kategorije v skupnem
koli¢ini odprtih pozicij in Stevilo oseb, ki imajo pozicijo v posamezni kategoriji skladno s
petim odstavkom tega Clena. PorocCilo posreduje agenciji in ESMA.

2. vsakodnevno porocati agenciji raz€lenitev pozicij vseh oseb na tem mestu trgovanja,
vkljuéno z udelezenci in njihovimi strankami.

(2) Obveznost iz 1. toCke prejSnjega odstavka se uporablja le v primeru, €e sta
tako Stevilo oseb kot njihove odprte pozicije presegle minimalne pragove.

(3) BorznoposredniSke druzbe, ki trgujejo z izvedenimi finanénimi instrumenti na
blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finanénimi instrumenti izven mesta
trgovanja, morajo vsakodnevno porocati agenciji raz€lenitev svojih pozicij v izvedenih
finanénih instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali njihovih izvedenih finanénih
instrumentih, s katerimi se trguje na mestu trgovanja v Republiki Sloveniji in ekonomsko
enakovrednih OTC pogodb, kot tudi pozicij svojih strank in strank teh strank vse do zadnje
stranke, v skladu s ¢lenom 26 Uredbe 600/2014/EU in, &e je primerno, s ¢lenom 8 Uredbe
1227/2011/EU. V primeru, da se s finan¢nimi instrumenti iz prejSnjega odstavka trguje na
mestu trgovanja v drugi drzavi €lanici, borznoposrednidka druzba poroCa nadzornemu
organu drzave Clanice mesta trgovanja ali osrednjemu nadzornemu organu, kjer je to
mogoce.

(4) Clani ali udelezenci mest trgovanja v Republiki Sloveniji morajo vsakodnevno
upravljavcem teh mest trgovanja poro€ati o podrobnostih svojih pozicij, ki jih imajo na podlagi
pogodb, s katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, kot tudi pozicij svojih strank in strank
teh strank vse do zadnje stranke.

(5) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi finanénimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finanénimi instrumenti,
razvrsti osebe, ki imajo pozicije v teh finan¢nih instrumentih, glede na znacilnosti njihove
osnovne dejavnosti v kategorije, ob upostevanju njihovih pridobljenih dovoljenj kot:

1. borznoposredniSke druzbe in banke,

2. investicijske sklade, kot kolektivne naloZbene podjeme za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje ali kot upravljavca alternativhega investicijskega sklada,

3. druge finanCne institucije, kot zavarovalnice, pozavarovalnice ali pokojninski skladi,

4. gospodarske druzbe,

5. v primeru emisijskih kuponov ali njihovih izvedenih finannih instrumentov, upravljavce,
za katere veljajo obveznosti iz Direktive 2003/87.

(6) Porodilo iz 1. toCke prvega odstavka tega ¢lena mora vsebovati Stevilo dolgih in
kratkih pozicij za posamezno kategorijo oseb, spremembe glede na prejSnje porocilo, delez
posamezne kategorije v skupnem koli¢ini odprtih pozicij in Stevilo oseb v posamezni
kategoriji.

(7) Porocilo iz 1. toCke prvega odstavka tega Clena in raz€lenitev pozicij iz tretjega
odstavka tega Clena morajo loCiti med:
1. pozicijami, ki so opredeliene kot pozicije, ki objektivno zmanjSujejo tveganja, ki se
nanasajo na poslovno dejavnost, in
2. druge pozicije.
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7.6 Storitve poro€anja podatkov in zagotavljanja indeksov, ki se uporabljajo kot referenéne
vrednosti

339. ¢€len (295.d ¢len)
(dovoljenje za opravljanje storitev poro¢anja podatkov)

(1) Storitve poroCanja podatkov kot APA, ARM in CTP lahko v Republiki Sloveniji
profesionalno kot svojo redno dejavnost opravlja samo oseba s sedeZzem v Republiki
Sloveniji, ki je za to pridobila dovoljenje agencije ali oseba s sedeZzem v drzavi Clanici, ki je za
to storitev pridobila dovoljenje nadzornega organa te drzave Clanice.

(2) Ne glede na dolo¢bo prejSnjega odstavka lahko storitve poro€anja podatkov
kot APA, ARM in CTP opravlja tudi upravijavec mesta trgovanja, Ce pridobi potrditev
agencije, da deluje skladno s tem oddelkom. Storitve poroanja morajo biti v tem primeru
zajete v dovoljenju za upravljanje mesta trgovanja.

(3) Agencija vzpostavi in javno objavi register oseb, ki opravljajo storitve poro¢anja
podatkov, in navede za katere storitve poro€anja je posamezna oseba pridobila dovoljenje.
Ce agencija osebi odvzame dovoljenje za opravljanje storitev poroéanja podatkov, ta odvzem
vpiSe v register za obdobje 5. let. Agencija redno posodablja register in obvesti ESMA o
vsakem izdanem ali odvzetem dovoljenju oziroma o vsaki spremembi v registru.

(4) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad opravljanjem storitev
poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP, ki jih opravljajo ponudniki teh storitev s sedezem
v Republiki Sloveniji. Agencija nadzor opravlja z rednim spremljanjem poslovanja ponudnikov
teh storitev skladno z dolo¢bami tega zakona.

(5) Osebe, ki opravljajo storitve poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP morajo
ves Cas izpolnjevati pogoje, ki so potrebni za pridobitev dovoljenja za opravljanje teh storitev.

(6) V dovoljenju za opravljanje storitev poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP
se navede storitve, ki jih lahko oseba opravlja.

(7) Ce zeli oseba opravijati tudi druge storitve porocanja podatkov, ki $e niso
zajete v dovoljenju iz prejSnjega odstavka, mora oseba za te storitve pridobiti dodatno
dovoljenje.

(8) Z dovoljenjem za opravljanje storitev poroCanja podatkov kot APA, ARM in
CTP, ki ga izda agencija, lahko oseba opravlja storitve, zajete v tem dovoljenju, tudi v vsaki
drzavi Clanici.

340. €len (295.e ¢len)
(postopek za dovoljenje za opravljanje storitev poro€anja podatkov)

(1) Dovoljenje za opravljanje storitev poro€anja podatkov kot APA, ARM in CTP se
izda, Ce oseba, ki ga zahteva, izpolnjuje vse zahteve, ki so za opravljanje teh storitev
dolocCene v tem zakonu.

(2) Oseba, ki zahteva dovoljenje za opravljanje storitev poro€anja podatkov mora
agenciji predloziti vse informacije, vklju¢no s poslovnim nacrtom, ki mora doloc¢ati vrste
predvidenih storitev in organizacijsko strukturo, ki so potrebne, da se agencija lahko prepri¢a,
da je ta oseba v trenutku izdaje dovoljenja uredila vse potrebno za izpolnjevanje zahtev
dolocb iz tega oddelka zakona.
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(3) Agencija mora v roku Sestih mesecev izdati odloCbo o zahtevi za izdajo
dovoljenja za opravljanje storitev poroCanja podatkov in o tem obvestiti osebo, ki ga je
zahtevala.

(4) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje storitev poro¢anja podatkov, Ce:

1. oseba, ki je pridobila dovolijenje za opravljanje teh storitev, v 12 mesecih po izdaji
dovoljenja ne zalne opravljati teh storitev, bodisi izrecno izjavi, da se odpoveduje
dovoljenju ali v zadnjih Sestih mesecih ni opravila nobenega poroCanja zvezi s temi
storitvami,

2. je oseba pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev z navajanjem laznih ali napacnih
podatkov ali na kakSen drug nedovoljen nacin,

3. oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev ne izpolnjuje ve¢ pogojev, ki
so potrebni za pridobitev takSnega dovoljenja,

4. je oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev, resno in sistematic¢no krsila
doloébe tega zakona ali Uredbe 600/2014/EU.

341. €len (295.f ¢len)
(zahteve za organ vodenja in organ nadzora)

(1) Clani organa vodenja in organa nadzora osebe, ki opravlja storitve poro¢anja
podatkov, morajo imeti ugled, ustrezno znanje, vesSc&ine in izkusnje. Pri opravljanju svojih
nalog morajo ravnati s skrbnostjo vestnega in postenega gospodarstvenika, varovati zaupne
podatke in opravljanju svojih nalog nameniti dovolj asa.

(2) Organ nadzora mora posedovati ustrezno znanje, vescine in izkusnje, da lahko
razume dejavnosti opravljanja storitev poro€anja podatkov. Vsak ¢lan organa nadzora mora
ravnati odkrito in posteno ter neodvisno, da lahko ucinkovito preizkusa odlo€itve visjega
vodstva ter po potrebi uéinkovito nadzira in spremlja sprejemanje odloCitev, kjer je to
potrebno.

(3) Za ¢lane uprave in nadzornega sveta borze se Steje, da izpolnjujejo pogoje iz
tega Clena.

(4) Oseba, ki opravlja storitve poro€anja podatkov, mora v petih dneh po sprejetju
sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana organa vodenja ali organa nadzora o tem obvestiti
agencijo in ji predloziti informacije, ki so potrebne za presojo ustreznosti Clana organa
vodenja ali organa nadzora.

(5) Organ nadzora osebe, ki opravlja storitve poroanja podatkov, mora opredeliti
in nadzirati izvajanje ureditve upravljanja, ki zagotavlja ucinkovito in skrbno vodenje te
osebe, vkljucno z loCevanjem dolznosti znotraj te osebe in prepreCevanjem nasprotja
interesov na nacin, ki spodbuja celovitost trga in interese strank.

(6) Agencija zavrne izdajo dovoljenja za opravljanje storitev poroanja podatkov,
¢e meni, da oseba ali osebe, ki dejansko upravljajo poslovanje osebe, ki opravlja storitve
poroanja podatkov, nimajo ugleda. Agencija lahko odvzame dovoljenje za opravljanje
storitev poroCanja podatkov Ce obstajajo objektivni razlogi za prepri€anje, da predlagane
spremembe upravljanja osebe ogrozajo njeno skrbno in varno upravljanje ter ustrezno
obravnavo interesov strank in celovitost trga.

342. élen (295.g ¢len)
(posebne zahteve za APA)
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(1) APA mora vzpostaviti in uresniCevati ustrezne politike in postopke za javno
objavo informacij v skladu z 20. in 21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU v realnem ¢asu ali ¢asu,
ki je temu najblizji, ob upostevanju tehni€nih zmoznosti. Te informacije objavlja skladno z
razumnimi poslovnimi pogoji, 15 minut po njihovi objavi pa morajo biti dostopne javnosti
brezpla¢no.

(2) APA mora vzpostaviti in uresniCevati politike in postopke, ki zagotavljajo
uCinkovito in konsistentno razsirjanje informacij iz prejSnjega odstavka na nacin, ki omogoca
hiter in nediskriminatoren dostop do informacij v obliki, ki je zdruzljiva s podobnimi
informacijami iz drugih virov.

(3) Informacije, ki jih mora APA objaviti, vsebujejo vsaj:
identifikacijo finan¢nega instrumenta,
ceno sklenjenega posla,
koli¢ino sklenjenega posla,
Cas sklenitve posla,
Cas porocCanja sklenjenega posla,
zapis cene, kot na primer valuta ali odstotek
kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrSen, ali kodo Sl, ¢e je bil posel izvrSen prek
sistemati¢nega internalizatorja, ali kodo OTC, €e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja
ali prek sistematiCnega internalizatorja,
8. navedbo posebnih pogojev, &e je bil posel sklenjen pod takimi pogoji.

NogorwdhE

(4) APA mora vzpostaviti in uresniCevati ucinkovit sistem za prepreCevanje
nasprotij interesov s svojimi strankami. Ce je APA tudi upravljavec trga ali borznoposredniska
druzba, mora vse prejete informacije obravnavati nediskriminatorno in sprejeti vse potrebne
ukrepe, ki zagotavljajo ustrezno lo€enost funkcij znotraj te osebe.

(5) APA mora imeti ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo varnost postopkov
prenosa informacij, zmanjSujejo tveganja za nepooblas¢en dostop ali spreminjanje podatkov,
prepreCujejo uhajanje informacij pred njihovo objavo in zagotavljajo varovanje zaupnosti
podatkov smiselno upostevaje (270.) 316. do (272.) 318. Clen in prvi odstavek (273.) 319.
Clena tega zakona. APA mora vzpostaviti in vzdrzevati zadostne vire in varnostne postopke,
ki omogocajo njeno nemoteno poslovanje.

(6) APA mora vzpostaviti in uresnievati ucinkovit sistem za preverjanje poroanja
o poslih, ki preverja popolnost poroCanja, zaznava pomanjkljivosti in ocithe pomote
poro¢anja in zahteva ponovno poroc¢anje v primeru nepravilnih porocan;.

343. €len (295.h Clen)
(posebne zahteve za CTP)

(1) CTP mora vzpostaviti in uresnievati ustrezne politike in postopke, ki
zagotavljajo zbiranje objavljenih informacij skladno s 6. in 20. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU
in njihovo zdruZevanje v stalen tok elektronskih podatkov, ki jih objavi v realnem Casu ali
Casu, ki je temu najblizji, ob upoStevanju tehni¢nih zmoznosti. Stalen tok elektronskih
podatkov objavlja skladno z razumnimi poslovnimi pogoji, 15 minut po objavi pa morajo biti
podatki dostopni javnosti brezplaéno.

(2) Stalen tok elektronskih podatkov iz prejSnjega odstavka vsebuje vsaj:
identifikacijo finanénega instrumenta,
ceno sklenjenega posla,
koli¢ino sklenjenega posla,
Cas sklenitve posla,

PwdE
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5. &as poroc€anja sklenjenega posla,

6. zapis cene, kot na primer valuta ali odstotek,

7. kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrSen, ali kodo Sl, Ce je bil posel izvrSen prek
sistemati¢nega internalizatorja, ali kodo OTC, €e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja
ali prek sistemati¢nega internalizatorja,

8. navedbo, ali je bila investicijska odlo€itev sprejeta in posel izvrSen z uporabo
racunalniSkega algoritma pri borznoposredniski druzbi,

9. navedbo posebnih pogojev, Ce je bil posel sklenjen pod takimi pogoji,

10. v primeru oprostitve obveznosti objave informacij iz prvega odstavka 3. ¢lena Uredbe
600/2014/EU v skladu s tocko (a) ali (b) prvega odstavka 4. Clena te uredbe, navedbo,
katera od navedenih oprostitev je bila uporabljena za posamezen posel.

(3) CTP mora vzpostaviti in uresnievati politike in postopke, ki zagotavljajo
uCinkovito in konsistentno razSirjanje toka elektronskih podatkov iz prvega odstavka tega
¢lena na nacin, ki omogoc¢a hiter in nediskriminatoren dostop do teh podatkov v obliki, ki je
lahko dostopna in uporabna za udelezence trga.

(4) CTP mora vzpostaviti in uresniCevati ustrezne politike in postopke, ki
zagotavljajo zbiranje objavljenih informacij skladno z 10. in 21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU
in njihovo zdruZevanje v stalen tok elektronskih podatkov, ki jih objavi v realnem Casu ali
¢asu, ki je temu najblizji, ob upostevanju tehniénih zmoznosti. Stalen tok elektronskih
podatkov objavlja skladno z razumnimi poslovnimi pogoji, 15 minut po objavi pa morajo biti
podatki dostopni javnosti brezplaéno.

(5) Stalen tok elektronskih podatkov iz prejSnjega odstavka vsebuje vsaj:
identifikacijo ali razpoznavne elemente finanénega instrumenta,
ceno sklenjenega posla,
koli¢ino sklenjenega posla,
Cas sklenitve posla,
Cas poroc¢anja sklenjenega posla,
zapis cene, kot na primer valuta ali odstotek,
kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrSen, ali kodo SI, €e je bil posel izvrSen prek
sistemati¢nega internalizatorja, ali kodo OTC, e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja
ali prek sistemati¢nega internalizatorja,
8. navedbo posebnih pogojev, Ce je bil posel sklenjen pod takimi pogoji.

NouosrwbhE

(6) CTP mora vzpostaviti in uresniCevati politike in postopke, ki zagotavljajo
ucinkovito in konsistentno razSirjanje toka elektronskih podatkov iz Cetrtega odstavka tega
Clena na nacin, ki omogoca hiter in nediskriminatoren dostop do teh podatkov v splosno
sprejemljivi obliki, ki je lahko dostopna in uporabna za udelezence trga.

(7) Tok elektronskih podatkov, ki jih objavlja CTP, mora vsebovati podatke vseh
organiziranih trgov, MTF, OTF in APA ter za vse finan¢ne instrumente, kot je to navedeno v
regulatornih tehni¢nih standardih sprejetih sklano s to¢ko (c) osmega odstavka 65. Clena
Direktive 2014/65/EU.

(8) CTP mora vzpostaviti in uresniCevati ucCinkovit sistem za prepreCevanje
nasprotij interesov. Ce je CTP tudi upravljavec trga ali APA, mora vse prejete informacije
obravnavati nediskriminatorno in sprejeti vse potrebne ukrepe, ki zagotavljajo ustrezno
lo€enost funkcij znotraj te osebe.

(9) CTP mora imeti ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo varnost postopkov

prenosa informacij, zmanjSujejo tveganja za nepooblas€en dostop ali spreminjanje podatkov
in zagotavljajo varovanje zaupnosti podatkov smiselno upostevaje (270.) 316. do (272.) 318.
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Clen in prvi odstavek (273.) 319. ¢lena tega zakona.. CTP mora vzpostaviti in vzdrzevati
zadostne vire in varnostne postopke, ki omogocajo njeno nemoteno poslovanje.

344. €len (295.i ¢len)
(posebne zahteve za ARM)

(1) ARM mora vzpostaviti in uresniCevati ustrezne politike in postopke, ki
zagotavljajo poroc¢anje informacij, kot jih zahteva 26. ¢len Uredbe 600/2014/EU, v €im
krajSem Casu, najkasneje pa do konca naslednjega delovnega dne po opravljenem poslu.

(2) ARM mora vzpostaviti in uresnievati ucinkovit sistem za prepreCevanje
nasprotij interesov s svojimi strankami. Ce je ARM tudi upravljavec trga ali
borznoposredniSka druzba, mora vse prejete informacije obravnavati nediskriminatorno in
sprejeti vse potrebne ukrepe, ki zagotavljajo ustrezno lo¢enost funkcij znotraj te osebe.

(3) ARM mora imeti ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo varnost in
pristnost postopkov prenosa informacij, zmanjSujejo tveganja za nepooblaséen dostop ali
spreminjanje podatkov ter prepre€ujejo uhajanje informacij in zagotavljajo varovanje
zaupnost smiselno upostevaje (270.) 316. do (272.) 318. ¢len in prvi odstavek (273.) 319.
Clena tega zakona. ARM mora vzpostaviti in vzdrzevati zadostne vire in varnostne postopke,
ki omogocajo njeno nemoteno poslovanje.

(4) ARM mora vzpostaviti in uresniCevati ucinkovit sistem za preverjanje poro¢anja
o poslih, ki preverja popolnost poro€anja, zaznava pomanikljivosti in ocithne pomote
poroanja borznoposredniske druzbe, ji o tem posreduje obvestilo, v katerem navede,
kakSne pomanjkljivosti je zaznal v poro€ilu, in zahteva ponovno poro€anje.

(5) ARM mora vzpostaviti in uresniCevati ucinkovit sistem za preverjanje, ki
omogoca zaznavanje napak ali opustitev v lastnem sistemu, in omogoc¢i ARM, da te napake
ali opustitve odpravi in agenciji poslje ali ponovno poslje pravilna in popolna porocila.

345. ¢len (295, ¢len)
(zagotavljanje indeksov kot referenénih vrednosti)

Upravljavci referenénih vrednosti, prispevajoCe osebe, predlagatelji, ocenjevalci in
vsi ostali udelezenci aktivnosti povezanih z zagotavljanjem to¢nosti in celovitosti indeksov, ki
se uporabljajo kot referencne vrednosti v finan¢nih instrumentih in finan&nih pogodbah ali za
merjenje uspednosti investicijskih skladov v EU, s prispevanjem vhodnih podatkov za izracun
referenénih vrednosti ali z uporabo referenénih vrednosti, morajo ravnati v skladu s pravili in
postopki, kot jih dolo€ajo Uredba 2016/1011/EU in delegirani akti Evropske komisije, izdani
na njeni osnovi.

8. poglavje:
NADZOR NAD OPRAVLJANJEM INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV

346. €len (296. ¢len)
(pristojnost agencije za nadzor nad borznoposredniskimi druzbami)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za izvajanje nadzora nad borznoposrednisko
druzbo glede vseh storitev in poslov, ki jih borznoposredniSka druzba opravlja v Republiki
Sloveniji, drzavi €lanici in tretji drzavi, v skladu s tem zakonom, Uredbo 600/2014/EU in
Uredbo 575/2013/EU.
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(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad borznoposrednisko druzbo,
lahko agencija od:
1. oseb, ki so z borznoposrednidko druzbo v razmerju tesne povezanosti,
2. oseb, na katere je borznoposredniSka druzba prenesla pomemben del svojih poslovnih
procesov, in
3. imetnikov kvalificiranih deleZev v borznoposredniski druzbi zahteva ustrezna porocila in
informacije ter opravi pregled njihovega poslovanja.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz prej$njega odstavka pristojen drug
nadzorni organ, agencija v sodelovanju z njim opravi pregled poslovanja te osebe v skladu z
oddelkom 2.2.3. ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom (301.) 353. ¢lena tega zakona.

(4) Za dosego namena nadzora nad borznoposrednisko druzbo je agencija
pristojna in odgovorna tudi za nadzor:

1. nad ¢lani uprave borznoposrednidke druzbe v obsegu, dolo¢enem v 270. do 272.
Clenu ZBan-2 v zvezi s (157.) 189. ¢lenom tega zakona,
2. nad imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, dolo¢enem v oddelku 3.5 ZBan-2 v
zvezi s 155. ¢lenom tega zakona, in sicer v skladu z oddelkom 8.4. ZBan-2, in
3. nad ¢lani nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe v obsegu, dolo¢enem v 270.
in 273. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s (157.) 189. ¢lenom tega zakona, in.
4, ¢lani upravnega odbora, ki niso izvrsni direktorji v obsegu, dolo¢enem v 270. in
273. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s (157.) 189. ¢lenom tega zakona.

347. ¢len (297. Clen)
(pristojnost agencije za nadzor nad investicijskim podjetjem drzave ¢lanice in njegovo
podruznico)

Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad investicijskim podjetiem drzave
Clanice glede storitev in poslov, ki jih ta opravija v Republiki Sloveniji, nad podruznico
investicijskega podjetja drzave Clanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, ter nad odvisnim
borznoposredniskim zastopnikom investicijskega podjetja drzave &lanice, in sicer v obsegu,
dolo€enem v oddelku 9.2 ZBan-2 v zvezi z drugim odstavkom (301.) 353. ¢lena tega zakona,
Uredbi 600/2014/EU ter Uredbi 575/2013/EU.

348. €len (298. ¢len)
(pristojnost agencije za nadzor nad podruznico investicijskega podjetja tretje drzave)

Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad podruznico investicijskega
podjetja tretje drzave, ustanovljeno v Republiki Sloveniji.

349. é€len (298.a ¢len)
(pristojnost agencije za nadzor nad obveznostmi v zvezi z algoritemskim trgovanjem)

Agencija je v zvezi z dolo¢bami (205.a) 247. do (205.c) 249. Clena tega zakona
pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami iz 1., 5, 9. in 10. tocke prvega odstavka (34.)
63. Clena tega zakona, ki so Clani ali udelezenci organiziranega trga ali MTF in predstavljajo
izjemo po (34.) 63. ¢lenu tega zakona.

350. €len (299. ¢len)
(pristojnost agencije za nadzor nad odvisnimi borznoposredniSkimi zastopniki)
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(1) Agencija je pristojna in  odgovorna za nadzor nad odvisnimi
borznoposrednisSkimi  zastopniki, vpisanimi v register odvisnih borznoposredniskih
zastopnikov iz (237.) 283. Clena tega zakona.

(2) Agencija lahko pri nadzoru nad tem, ali odvisni borznoposredniski zastopnik
izpolnjuje pogoje iz tretiega odstavka (237.) 283. Clena tega zakona, sodeluje z
borznoposredniSkimi  druzbami in bankami, ki poslujejo prek tega odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika.

351. ¢len (300. ¢len)
(pristojnost agencije za nadzor nad drugimi osebami)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki opravijajo
investicijske storitve in posle, a niso osebe iz prvega do petega odstavka (32.) 60. Clena tega
zakona. Agencija je pristojna in odgovorna tudi za nadzor izvajalcev storitev poroc¢anja
podatkov. Agencija opravlja nadzor v obsegu, doloéenem v oddelku 9.4 ZBan-2 v zvezi s
tretjim odstavkom (301.) 353. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki kot samostojno
storitev opravljajo pomozne investicijske storitve iz 1. toCke prvega odstavka (10.) 19. ¢lena
tega zakona, a niso osebe iz prvega ali drugega odstavka (32.) 60. ¢lena tega zakona.
Agencija opravlja nadzor v obsegu, dolo¢enem v oddelku 9.4 ZBan-2 v zvezi s tretjim
odstavkom (301.) 353. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija je pristojna tudi za nadzor nad subjekti in aktivnostmi za zagotavljanje
to¢nosti in celovitosti indeksov, ki se uporabljajo kot referenéne vrednosti v finan¢nih
instrumentih in finanénih pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov v EU, v
skladu z Uredbo 2016/1011/EU.

352. ¢€len (300.a ¢len)
(ravnanje subjektov nadzora)

Agencija pri opravljanju nalog in pristojnosti nadzora v skladu s tem zakonom
zagotavlja, da subjekti nadzora ravnajo v skladu z drugimi veljavnimi pravnimi akti, vklju¢no z
akti, ki jih izda Komisija ali drug organ EU na podlagi evropskih pravnih aktov, ki urejajo
poslovanje investicijskih podijetij oziroma opravljanje investicijskih storitev in poslov, ter
mednarodnimi standardi in priporoCili glede poslovanja borznoposredniSkih druzb in
bonitetnega nadzora borznoposredniskih druzb.

353. ¢€len (301. ¢len)
(uporaba dolo¢b o nadzoru, namen nadzora, pooblastila agencije in ukrepi nadzora)

(1) Za nadzor nad borznoposrednisko druzbo iz prvega odstavka (296.) 346. Clena
tega zakona se smiselno uporabljajo 14. do 24., 125. do 127., 183., 234. do 237. Clen, tretji
do peti odstavek 238. €lena, 239. do 252., 263. do 265., 270. do 275. in 277. do 314. Cleni
ZBan-2, pri ¢emer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenih ZBan-2 na Uredbo Sveta (EU)
8t. 1024/2013 z dne 15. oktobra 2013 o prenosu posebnih nalog, ki se nanaSajo na politike
bonitetnega nadzora kreditnih institucij, na Evropsko centralno banko (UL L $t. 287 z dne
29. oktobra 2013, str. 63; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1024/2013/EU) za potrebe tega
zakona ne uporabljajo.

(2) Za nadzor iz petega odstavka (295.b) 337., Cetrtega odstavka (295.d) 339.,
(297.) 347, (298.) 348. in (299.) 350. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo 14. do 24.,
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125. do 127., 183., 234. do 237., tretji do peti odstavek 238. ¢lena, 239 do 252., 263. do
265., 270. do 275. in 279. do 314. ¢len ZBan-2, za nadzor iz 297. ¢lena tega zakona pa tudi
oddelek 9.2 ZBan-2, pri éemer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenih ZBan-2 na Uredbo
1024/2013/EU za potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(3) Za nadzor iz tretjega do Cetrtega odstavka (296.) 346. ¢lena, (298.a) 349. in
(300.) 351. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo oddelki 8.1., 8.2., 8.3. in 8.6. ZBan-2,
Ce za posamezen primer ni dolo¢eno drugace.

(4) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka

tega Clena se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druZba«, namesto pojma
»banka drzave €lanice« pojem »investicijsko podjetje drzave ¢lanice«, namesto pojma
»banka tretje drzave« pa pojem, »investicijsko podijetje tretje drzave,
namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,
namesto pojma »nadrejena banka« uporablja pojem »nadrejeno investicijsko podjetje«,
namesto pojma »EU nadrejena banka« pojem »EU nadrejeno investicijsko podjetje,
4. namesto pojma »banc¢na skupina« uporablja pojem »investicijska skupinag,
5. namesto pojma »banCne storitve« ali pojma »finanéne storitve« uporablja pojem
»investicijske storitve in posli,
namesto pojma »zajamcéena vloga« uporablja pojem »zajamcena terjatev vlagatelja,
namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,
pri smiselni uporabi 24. ¢lena ZBan-2 se namesto besedila »Komisijo, Evropski banc¢ni
odbor« uporablja beseda »Komisijo«,
9. pri smiselni uporabi oddelka 9.2 ZBan-2 se namesto napotila na 118. ¢len ZBan-2

uporablja napotilo na drugi in tretji odstavek (178.) 216. ¢lena tega zakona.

wnN

© N

(5) Poleg namena nadzora po 234. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom tega ¢lena opravlja agencia nadzor tudi zaradi preverjanja, ali
borznoposredniska druzba, investicijsko podjetje drzave C&lanice ali investicijsko podjetje
tretje drzave pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ravna:

1. vestno, poSteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo,
2. na nacin, ki podpira in spodbuja celovitost trga, ter
3. vskladu s predpisi iz 1. to¢ke (197.) 237. Clena tega zakona.

(6) V postopku poroCanja na zahtevo agencije skladno z 241. ¢lenom ZBan-2
vsaka stranka nosi svoje stroSke postopka.

(7) Poleg poro€il in informacij, ki jih agencija lahko zahteva na podlagi 241. ¢lena
ZBan-2 v povezavi s prvim, drugim in tretjim odstavkom tega Clena, lahko agencija zahteva
tudi, da ji subjekt nadzora omogoci dostop do katerega koli dokumenta, ki se zdi agenciji
potreben za izvajanje nadzora, v kakrdni koli obliki in izro€i kopijo tega dokumenta ter
posreduje racunalniSke izpiske oziroma kopije poslovnih knjig, poslovne dokumentacije in
administrativnih oziroma poslovnih evidenc v obsegu, potrebnem za izvajanje posameznega
nadzora.

(8) Za potrebe izvajanja nadzora po tem zakonu, Uredbi 600/2014/EU in Uredbi
2016/1011/EU ima agencija vsa nadzorna in preiskovalna pooblastila, na podlagi katerih
lahko izvede naslednja dejanja oziroma izreCe naslednje ukrepe in sankcije:

1. zahteva informacije in podatke od katerekoli osebe, ki razpolaga s podatki, potrebnimi za
izvajanje nalog iz pristojnosti agencije, Ce je to potrebno, pa lahko to osebo tudi zaslisi,

2. od subjektov nadzora zahteva obstojeCe posnetke telefonskih pogovorov, elektronske
komunikacije ali druge zapise podatkovnih prenosov,

3. zahteva informacije od revizorjev borznoposredniskih druzb, borze, ponudnikov storitev
poroCanja podatkov in drugih nadzorovanih subjektov,
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pooblasti revizorje ali izvedence za izvedbo podrobnega specializiranega pregleda ali
preverjanja nadzorovanega subjekta,

opravi inSpekcijski pregled ali preiskavo na kraju samem, na krajih, ki niso zasebna
prebivali§¢a fiziCnih oseb,

vstopa v prostore pravnih oseb, da bi zasegla dokumente in druge podatke v kateri kol
obliki, kadar obstaja utemeljen sum, da so lahko dokumenti in drugi podatki, povezani s
predmetom inSpekcijskega pregleda ali preiskave, pomembni za dokazovanje krSitev
tega zakona, Uredbe 600/2014/EU, Uredbe 2016/1011/EU ali drugih predpisov,

od katerekoli osebe zahteva dokumentacijo o velikosti in hamenu njenih pozicij ali
izpostavljenosti v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ter o njenih sredstvih ali
obveznostih na osnovnem trgu blaga,

zahteva, da katera koli oseba sprejme ukrepe za zmanjSanje velikosti pozicije ali
izpostavljenosti v izvedenih financnih instrumentih na blago,

omeji, da katera koli oseba sklene posel z izvedenim finanénim instrumentom na blago,
z uvedbo omejitev na velikost pozicije, ki jo lahko ima ta oseba,

odredi ukrepe, ki so potrebni, da osebe, ki morajo ravnati skladno z dolo¢bami tega
zakona ali predpisi, za nadzor nad katerimi je pristojna agencija, tako tudi ravnajo,

od telekomunikacijskih operaterjev zahteva zapise podatkovnih prenosov, Ce obstajajo
utemeljeni razlogi za sum, da je oseba krSila dolo¢be tega zakona ali drugih predpisov
za nadzor nad katerimi je pristojna agencija, in je verjetno, da se bodo odkrili dokazi, ki
so pomembni za postopek nadzora, upostevaje predpise, ki posebej urejajo tak ukrep,
zaCasno prepove oglasevanje ali prodajo finanénih instrumentov ali strukturiranih
finan¢nih produktov, Ce so izpolnjeni pogoji iz 40. do 42. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, ali
Ce borznoposredniSka druzba ni izpolnila obveznosti iz (198.) 238. ¢lena tega zakona,
zaCasno prepove borznoposredniski druzbi ¢lanstvo ali udeleZbo na mestih trgovanja,
zahteva zaCasno prenehanje vsakrSnega ravnanija, ki je po njeni oceni v nasprotju s tem
zakonom, Uredbo 600/2014/EU, Uredbo 2016/1011/EU ali drugimi predpisi,

izvede postopek in izreCe globo, skladno s tem zakonom, za krSitev tega zakona,
Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU, ali za nesodelovanje v preiskavi ali
inSpekcijskem pregledu, ali v primeru ne upoStevanja oziroma neizvrSitve nadzornih
zahtev agencije,

zahteva povrnitev finanéne koristi, pridobljene na podlagi krSitve, in sicer v visini
dodatnega dobicka ali prepre¢ene izgube, kadar ju je mogoCe opredeliti,

zahteva zaCasno zamrznitev ali odvzem premozenja,

zacCasho prepove opravljanje poklicne dejavnosti oziroma odvzame ali zacasno odvzame
dovoljenje ali registracijo za opravljanje dejavnosti.

(9) Za ukrepa iz 6. in 11. toCke prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo

dolocbe (396.a) 433. Clena, za ukrepa iz 17. in 18. tocke prejSnjega odstavka pa (396.b) 434.
Clena tega zakona. Pri smiselni uporabi (396.a) 433. in (396.b) 434. Clena tega zakona se
namesto sklicevanja na doloCbe Uredbe 596/2014/EU uporabi sklicevanje na dolo¢be tega
zakona, Uredbe 600/2014/EU oziroma Uredbe 2016/1011/EU.

(10) Za izpolnitev nalog pristojnega organa iz Uredbe 2016/1011/EU ima agencija

tudi naslednja nadzorna pooblastila:

1.

zahteva lahko informacije od katere koli osebe, ki sodeluje pri zagotavljanju referenéne
vrednosti in prispevanju podatkov zanjo, vkljuéno od ponudnikov storitev, ki so jim bile
funkcije, storitve ali dejavnosti pri zagotavljanju referencnih vrednosti prenesene v
zunanje izvajanje v skladu z Uredbo 2016/1011/EU, ter od njihovih naro&nikov, Ce je
potrebno, pa lahko te osebe tudi povabi na zasliSanje in jih zasliSi, da bi pridobila
informacije,

v zvezi z referenCnimi vrednostmi za blago lahko po potrebi zahteva informacije od
prispevajoCih oseb na povezanih promptnih trgih, skladno s standardiziranimi oblikami in
poroCili o poslih, ter neposreden dostop do sistemov trgovanja,
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3. sprejme vse potrebne ukrepe, s katerimi zagotovi, da je javnost pravilno obves¢ena o
zagotavljanju referenCne vrednosti, vkljuéno z zahtevo, da ustrezen upravljavec ali
oseba, ki je objavila ali razSirila podatke o referenCni vrednosti, ali oba objavita
popravljeno izjavo o preteklih prispevkih k referenéni vrednosti ali Steviléne podatke o
referencni vrednosti.

(11) Vsi ukrepi in sankcije, ki jih izreCe oziroma nalozi agencija v zvezi s krSitvami
tega zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU, morajo biti uCinkoviti pri
odpravi krSitev, odvracilni glede nadaljnjih krSitev ter sorazmerni vrsti in obsegu ugotovljene
krSitve. Agencija mora pri odloCanju glede vrste in obsega izreCenih ukrepov oziroma
nalozenih sankcij upoStevati vse pomembne okoliSCine.

354. é€len (302. ¢len)
(dodatni nadzorni ukrepi nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija odredi borznoposredniSki druzbi dodatne nadzorne ukrepe nad
opravljanjem investicijskih storitev in poslov:
1. c&e borznoposrednisSka druzba ni ravnala v skladu z odredbo o odpravi krsitev,
2. ¢e meni, da so potrebni dodatni ukrepi iz 250. ¢lena ZBan-2 ali
3. C€e borznoposredniSka druzba ravna v nasprotju z doloCbami tega zakona ali drugih
predpisov, ki jih mora spostovati borznoposredniska druzba.

(2) Agencija lahko odredi naslednje dodatne nadzorne ukrepe nad opravljanjem
investicijskih storitev in poslov:
1. zacasnho prepove borznoposredniki druzbi opravljati investicijske storitve in posle,
2. prepove borznoposredniSki druzbi razpolagati s finanénim instrumenti in denarnim
dobroimetjem strank,
3. odredi druge ukrepe, ki so potrebni za zagotovitev, da borznoposrednidka druzba posluje
v skladu s 7. poglaviem tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(3) Z odredbo, s katero agencija odredi dodatne nadzorne ukrepe iz drugega
odstavka tega €lena, doloci tudi ukrepe, ki jih mora borznoposredniSka druzba opraviti, da bi
prenehal dodatni nadzorni ukrep, ki ji ga je s to odredbo izrekla.

(4) Odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni ukrep iz 1. toCke drugega
odstavka tega Clena, mora agencija vrociti borzi, upravljavcem MTF ali OTF in centralni
klirinSkodepotni druzbi, ki morata borznoposredniski druzbi onemogociti uresni€evanje pravic
Clana dokler traja ta ukrep.

(5) Odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni ukrep iz 2. to¢ke drugega
odstavka tega dClena, mora agencija vroCiti bankam, ki vodijo denarne racdune
borznoposredniske druzbe, in centralni klirindkodepotni druzbi, ki morajo borznoposredniski
druzbi onemogociti razpolaganje z denarnim dobroimetjem strank in nematerializiranimi
vrednostnimi papirji strank, vpisanimi v centralni register.

(6) Agencija lahko v borznoposredniSki druzbi, pri kateri so podani pogoji za
reSevanje v skladu z zakonom, ki ureja reSevanje in prisilno prenehanje bank, prevzame
upravljanje z imenovanjem izredne uprave.

(7) Za izvajanje izredne uprave se smiselno uporabljajo dolo¢be ZRPPB, pri Eemer
naloge organa za reSevanje borznoposrednisSke druzbe opravlja agencija.

355. €len (301.b ¢len)
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(dodatni ukrep pri nadzoru nad podruznico borznoposredniSke druzbe drzave ¢lanice)

Ce investicijsko podjetje drzave &lanice v roku, doloenem z odredbo, ki je bila
izdana na podlagi 289. ¢lena ZBan-2 v zvezi s (301.) 353. ¢lenom tega zakona, ne ravna v
skladu z navedeno odredbo, lahko agencija prosi ESMA za posredovanje v skladu z
19. ¢lenom Uredbe 1095/2010/ES.

356. €len (301.a clen)
(obvescanje ESMA)

(1) Agencija obvesti ESMA o:

odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov,

ukrepih nadzora, ki jih je izdala na podlagi 289. lena ZBan-2 v zvezi s (301.)

353. ¢lenom tega zakona,

3. javni objavi odloCbe in vrsti ukrepa nadzora, ¢e agencija, v skladu s drugim odstavkom
(488.) 495. Clena tega zakona, javno objavi odlo¢bo oziroma povzetek odlocbe o
izreCenih ukrepih nadzora,

4. sankcijah za prekrsek, ki jih skladno s 3. to¢ko petega odstavka (308.a) 363. Clena ni
objavila, vkljuéno z informacijo ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega varstva in
odloditev o tem pravnem sredstvu,

5. vseh ukrepih in sankcijah za prekrsek, ki jih je objavila skladno s prvim odstavkom
(308.a) 363. ¢lena tega zakona,

6. vseh ukrepih in sankcijah, nalozenih na podlagi 42. ¢lena Uredbe 2016/1011/EU, razen
o ukrepih preiskovalne narave — enkrat letno, v zbirni obliki,

7. morebitnih kazenskih preiskavah in nalozenih kazenskih sankcijah za krdenje katere od
doloéb 42. ¢lena Uredbe 2016/1011/EU — enkrat letno, v zbirni obliki, z anonimiziranimi
podatki.

N

(2) Do 31. marca vsakega leta mora agencija ESMA posredovati zbirne podatke o
vseh ukrepih nadzora, ki so bili v preteklem letu izreCeni v skladu s tem poglavjem in (33.)
61. ¢lenom tega zakona.

357. ¢len (304. ¢len)
(obveznost sodelovanja)

(1) Agencija med izvajanjem svojih nadzorstvenih pooblastil tesno sodeluje z
drugimi, vkljuéno sodnimi organi v Republiki Sloveniji, in si z njimi izmenjuje specificne
informacije, povezane s preiskavami kaznivih dejanj ali kazenskimi postopki, ki se zacnejo ob
morebitnih krsitvah tega zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU, tako da se
z nadzornimi in preiskovalnimi aktivnostmi ter nalozenimi ukrepi in sankcijami zagotovijo
Zeleni rezultati tega zakona oziroma uredb.

(2) Agencija zagotavlja potrebne informacije drugim pristojnim organom v drzavi
ter ESMA, da za namene tega zakona ter Uredbe 600/2014/EU in Uredbe 2016/1011/EU
izpolnijo svojo obveznost glede medsebojnega sodelovanja in sodelovanja z ESMA.

(3) Agencija usklajuje ukrepe, da bi preprecila morebitno podvajanje in prekrivanje
pri uporabi nadzornih in preiskovalnih pooblastil ter ukrepov in sankcij, vkljuéno z denarnimi
kaznimi, v Republiki Sloveniji in tudi v ¢ezmejnih primerih.

(4) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav Clanic, kadar koli je

to potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem
v skladu s 7. in 9. poglavjem tega zakona, Uredbo 600/2014/EU in Uredbo 2016/1011/EU.
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Poleg pravil o sodelovanju z nadzornimi organi drzav ¢lanic pri nadzoru nad poslovanjem
borznoposredniskih druzb v skladu s 4. poglaviem tega zakona in predpisi drugih drzav
Clanic, sprejetih zaradi prenosa v pravni red Direktive 2013/36/EU, za katera se po prvem
odstavku (301.) 353. ¢lena tega zakona smiselno uporabljajo doloCbe ZBan-2, se za
sodelovanje agencije z nadzornimi organi drzav ¢lanic uporabljajo tudi (305. do 308.) 358. do
362. Clen tega zakona.

358. €len (305. ¢len)
(dodatna pravila o sodelovanju z nadzornimi organi drzav €lanic)

(1) Agencija mora nadzornim organom drugih drzav Clanic zagotoviti ustrezno
pomo¢ pri opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem
predpisov, sprejetih zaradi prenosa Direktive 2014/65/EU ter uveljavitve Uredbe
600/2014/EU in Uredbe 2016/1011/EU.

(2) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav Clanic zlasti tako,
da z njimi izmenjuje ustrezne informacije in sodeluje pri nadzornih ali preiskovalnih dejanjih.
Agencija lahko sodeluje s pristojnimi organi drugih drzav Clanic tudi pri izterjavi denarnih
kazni.

(3) Ce ob upostevanju polozaja na trgih vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji
posli organiziranega trga druge drzave ¢lanice, ki je v Republiki Sloveniji vzpostavil sistem za
dostop do tega trga iz (311.) 366. ¢lena tega zakona, pridobijo znaten pomen za delovanje
trgov vrednostnih papirjev in varovanje interesov vlagateljev v Republiki Sloveniji, mora
agencija z nadzornim organom te drZzave &lanice skleniti ustrezen dogovor o sodelovanju.

(4) Tretji odstavek tega Clena se smiselno uporablja tudi za sistem za dostop do
borznega trga, ki ga vzpostavi borza v drugi drzavi Clanici v skladu s (339.) 399. in (340.)
400. ¢lenom tega zakona.

(5) Agencija lahko v zvezi s sodelovanjem po drugem odstavku tega ¢lena uporabi
svoje pristojnosti tudi, ¢e dejanje, ki je predmet tega sodelovanja, ni bilo storjeno v Republiki
Sloveniji.

(6) Agencija obvesti ESMA in nadzorne organe drugih drzav &lanic o:
1. zahtevi za zmanjSanje velikosti pozicij ali izpostavljenosti iz 8. toCke osmega odstavka
(301.) 353. ¢lena tega zakona,
2. omejitvi sklepanja poslov z izvedenim finanénim instrumentom na blago iz 9. tocke
osmega odstavka (301.) 353. ¢lena tega zakona.

(7) Obvestilo iz prejSnjega odstavka vsebuje podatke iz 7. toCke osmega odstavka
(301.) 353. Clena tega zakona, ime oseb na katere se ukrep nana$a, razlog za izdajo ukrepa
in njegov namen, finan¢ne instrumente na katere se nanasa in omejitve pozicij in morebitne
izjeme. Obvestilo se poSlje vsaj 24 ur preden ukrep zacne veljati, Ce je to mogoce.

(8) Ce agencija prejme obvestilo iz sedmega odstavka tega élena od nadzornega
organa druge drzave Clanice, sprejme potrebne ukrepe, kadar je iz obvestila izhaja, da so
taki ukrepi potrebni. O ukrepih obvesti ESMA in nadzorne organe drugih drzav ¢lanic.

(9) Ce se ukrep iz sedmega odstavka tega ¢lena nanasa na emisijske kupone,

agencija o tem obvesti tudi Agencijo za sodelovanje energetskih regulatorjev (v nadaljnjem
besedilu: ACER).
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(10) Agencija mora za zagotovitev skladnosti poslovanja subjektov s podro&nimi
predpisi sodelovati s pristojnimi nadzornimi organi skladno z dolo¢bami Direktive 2003/87 v
zvezi z emisijskimi kuponi ter s pristojnimi nadzornimi organi skladno z dolo¢bami Uredbe
1308/2013/EU v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na kmetijske pridelke.

359. ¢€len (305.a ¢len)
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav ¢lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav Clanic zahteva predlozitev vseh
informacij, ki jih potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora
nad ravnanjem v skladu z 8. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice bodisi zavrne zahtevo za posredovanje
informacij, bodisi ne predlozi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA.

360. €len (306. Clen)
(obvestilo nadzornega organa o sumu krsitve)

(1) Ce agencija utemeljeno sumi, da je oseba, nad katero ni pristojna opravljati
nadzora, v drugi drzavi Clanici storila dejanje, ki pomeni krsitev pravil iz drugega odstavka
(305.) 358. Clena tega zakona, mora o tem obvestiti pristojni nadzorni organ te drzave
Clanice in ESMA in v tem obvestilu navesti vse podrobnosti, ki so ji poznane.

(2) Ce agencija prejme obvestilo nadzornega organa druge drzave &lanice z
vsebino iz prvega odstavka tega Clena, mora opraviti ustrezne ukrepe in nadzorni organ
drzave clanice obvestiti o izidu teh ukrepov in, Ce je to mogocCe, tudi o pomembnejsih
vmesnih korakih.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena ne izkljuCujeta ali omejujeta pristojnosti in
odgovornosti agencije za nadzor po drugih dolo¢bah 8. poglavja ali oddelkov 9.7 in 9.8 tega
zakona.

361. €len (307. ¢len)
(sodelovanje pri opravljanju pregledov poslovanja)

(1) Ce je za dosego namena nadzora nad spo$tovanjem pravil iz prvega odstavka
(305.) 358. Clena tega zakona treba opraviti pregled poslovanja posamezne osebe ali druga
preiskovalna dejanja v drugi drzavi Clanici, mora agencija zahtevati, da ta dejanja opravi
nadzorni organ te drzave Clanice.

(2) Agencija lahko tudi zahteva, da ji nadzorni organ druge drZave Cclanice
omogoci, da osebje agencije spremlja osebje tega nadzornega organa pri opravljanju dejan;
iz prvega odstavka tega ¢lena.

(3) Agencija mora na zahtevo nadzornega organa druge drzave Clanice opraviti
pregled poslovanja posamezne osebe ali druga preiskovalna dejanja, Ce jih je treba opraviti v
Republiki Sloveniji.

(4) Agencija lahko na zahtevo nadzornega organa druge drzave ¢lanice omogo¢i,

da njegovo osebje samo opravi ali spremlja osebje agencije pri opravljanju dejanj iz tretjega
odstavka tega Clena.
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(5) Ne glede na prvi odstavek tega Clena lahko agencija, Ce je to potrebno zaradi
nadzora nad investicijskim podjetjiem, ki je ¢lan borze na podlagi oddaljenega dostopa, v
drzavi €lanici sama opravi pregled poslovanja ali druga preiskovalna dejanja glede tega
investicijskega podjetja, vendar mora o tem prej obvestiti nadzorni organ te drzave Clanice.

(6) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne ali ne odgovori na zahtevo iz prvega
ali drugega odstavka tega €lena, agencija o tem obvesti ESMA.

362. €len (308. ¢len)
(zavrnitev zahteve za sodelovanje)

(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa drzave C¢lanice za
predlozitev informacij oziroma za opravo preiskovalnih dejan;j:
1. Ce je bil v Republiki Sloveniji ze zaget sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja,
na katera se nanasa zahteva za preiskovalna dejanja,
2. Ce je bila v Republiki Sloveniji proti istim osebam za ista dejanja, na katera se nana$a
zahteva za preiskovalna dejanja, Ze izdana pravnomocna sodna odlo¢ba.

(2) Agencija mora obvestiti nadzorni organ drzave ¢lanice in ESMA o zavrnitvi
zahteve za predlozitev informacij oziroma za opravo preiskovalnih dejanj po prvem odstavku
tega Clena in mu sporo iti razloge za tako zavrnitev.

363. ¢Elen (308.a ¢len)
(objava nadzornih ukrepov)

(1) Ne glede na druge doloCbe zakona, agencija, z namenom prepre€evanja in
odvraCanja ravnanj, ki pomenijo krSitev tega zakona, Uredbe 600/2014/EU, Uredbe
2016/1011/EU in drugih predpisov, za nadzor nad katerimi je pristojna agencija, javno objavi
informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah za prekrsek, ki jih je izrekla zaradi krSitev teh
predpisov.

(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi informacije na svoji
spletni strani takoj, ko je oseba, na katero se ukrep ali sankcija nanasa, o krsitvi obvescena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢&lena obsegajo naslednje podatke:
1. o krsitelju:
- 0 nazivu in sedezu pravne osebe, ali
- 0 osebnem imenu in letu rojstva fizicne osebe;
2. 0o krSitvi:
- opis okoli5¢in in ravnanj, ki pomenijo krsitev predpisov iz prvega odstavka tega ¢lena,
- naravo ugotovljenih krsitev;
3. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zaet postopek sodnega varstva ali podan ugovor
v skladu s tem zakonom in odlocitev o tem pravnem sredstvu.

(4) Ne glede na prejsSnji odstavek lahko agencija odloCi, da se informacije o
identiteti krSitelja ne objavijo, Ce:
1. objava identitete krSitelja ni sorazmerna s tezo krsitve, ali
2. Dbi objava identitete krSitelja ogrozila stabilnost finan¢nih trgov ali izvedbo kazenske
preiskave.

(5) Ce agencija ob izdaji odloébe oceni, da so v zvezi z objavo identitete krsitelja

podani razlogi iz prejSnjega odstavka, hkrati z izdajo odlo¢be, s katero izre€e ukrepe
nadzora, odlodi tudi:
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1. da se identiteta krsitelja ne objavi do prenehanja razlogov iz prejSnjega odstavka, ali
2. da se ukrep ali sankcija objavi brez identitete krsitelja, ali
3. da se ukrep ali sankcija ne objavi.

(6) Agencija ne objavi ukrepa ali sankcije iz 3. toCke prejSnjega odstavka, ¢e ne bi
mogla v primeru iz 1. in 2. to¢ke prejSnjega odstavka zagotoviti ustrezne stabilnosti financnih
trgov ali bi bila objava ukrepa ali sankcije nesorazmerna s tezo krSitve. Agencija lahko v
primeru razlogov iz prejSnjega odstavka odloCi tudi, da se objava identitete krSitelja zacasno
zadrzi ter navede rok za zadrzanje objave, ¢e bodo razlogi za zadrzanje objave v tem
obdobiju verjetno prenehali obstajati.

(7) Podatki, ki so v skladu s tem ¢lenom javno objavljeni, ostanejo objavljeni na
spletni strani agencije najmanj pet let po objavi. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja
varstvo osebnih podatkov, veljajo za osebne, se obravnavajo v skladu z zakonom, ki ureja
varstvo osebnih podatkov..

364. €len (309. ¢len)
(sistem sprejemanja prijav o krsitvah)

(1) Agencija vzpostavi sistem sprejemanja prijav o dejstvih, ki pomenijo ali bi lahko
pomenili krSitev tega zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU.

(2) Za sistem iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo dolo¢be (397.a) 437.
¢lena tega zakona.

(3) BorznoposredniSke druzbe, banke pri opravljanju investicijskih in pomoZznih
investicijskih storitev, borza, ponudniki storitev poroanja podatkov in podruZnice
investicijskih podjetij tretjih drZzav morajo vzpostaviti sistem obveS€anja o krSitvah tega
zakona in Uredbe 600/2014/EU, ki omogo&a zaposlenim, da prek neodvisnih in samostojnih
poro€evalskih linij interno poro€ajo o krditvah tega zakona in Uredbe 600/2014/EU.
Upravljavci referencnih vrednosti morajo vzpostaviti sistem internega obvesc€anja o krsitvah
Uredbe 2016/1011/EU.

(4) Za sistem iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo dolo¢be (397.b) 438.

Clena tega zakona.

9. poglavje:
BORZNI TRGI

9.1 Temeljna pravila o borznih trgih

365. €len (310. Clen)
(upravljanje borznega trga)

(1) Borzni trg lahko upravlja samo borza, ki je pridobila dovoljenje agencije za
upravljanje borznega trga (v nadaljnjem besedilu: dovoljenje za upravljanje borznega trga).

(2) Borznega trga ne sme upravljati nihnCe drug razen borze iz prvega odstavka
tega Clena.

366. €len (311. ¢len)
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(sistem za dostop do organiziranih trgov v drugih drzavah €lanicah)

Upravljavec organiziranega trga, ki je v drzavi €lanici svojega sedeza upravicen
upravljati organizirani trg, lahko v Republiki Sloveniji vzpostavi ustrezen sistem, s katerim
omogoci oddaljeni dostop do trgovanja na tem trgu osebam s sedeZzem v Republiki Sloveniji,
ko agencija o tej nameri prejme obvestilo nadzornega organa te drzave ¢lanice.

367. €len (312. ¢len)
(seznam borznih trgov)

(1) Agencija mora vzpostaviti seznam borznih trgov, za upraviljanje katerih je
izdala dovoljenje, in ga poslati nadzornim organom drzav ¢lanic in E