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I UvoD
1. Ocena stanja in razlogi za sprejetje predloga zakona

Ocena stanja

Direktiva 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo
ter reSevanje kreditnih institucij in investicijskih podjetij (v nadaljnjem besedilu: BRRD) vzpostavlja enoten
evropski okvir za sanacijo in reSevanje tako kreditnih institucij kot investicijskih podjetij. Republika Slovenija
je BRRD za kreditne institucije prenesla z Zakonom o resevaniju in prisilnem prenehanju bank (Uradni list
RS, §t. 92/21 in nasl.; v nadaljnjem besedilu: ZRPPB-1), medtem ko za investicijska podjetja celovit prenos
do danes ni bil izveden.

ZRPPB-1 v 293. &lenu kot prehodno resitev dolo¢a, da se prvo in drugo poglavje tega zakona do uveljavitve
posebnega zakona smiselno uporabljata za reSevanje investicijskih podjetij, pri Eemer naloge organa za
reSevanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija). Ta ureditev je bila
ob sprejemu ZRPPB-1 zamisljena kot zaCasna, a je v veljavi Ze od leta 2021.

Smiselna uporaba dolocb, ki so bile pripravljene za kreditne institucije, se je izkazala za problemati¢no z
vec vidikov. Prvi¢, bonitetni okvir za investicijska podjetja se je z uveljavitvijo Direktive (EU) 2019/2034 (IFD)
in Uredbe (EU) 2019/2033 (IFR) junija 2021 bistveno spremenil. Investicijska podjetja v Republiki Sloveniji
niso ve¢ zavezana k izpolnjevanju kapitalskih zahtev po Uredbi (EU) §t. 575/2013 (CRR) in Direktivi
2013/36/EU (CRD), temvec po posebnem rezimu IFD/IFR, ki ga v nacionalni pravni red prenasa Zakon o
bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij (Uradni list RS, &t. 123/21; v nadaljnjem besedilu: ZBNIP).
Smiselna uporaba ZRPPB-1, ki se sklicuje na CRD/CRR in Zakon o bancniStvu, tako ustvarja pravno
negotovost, ker ti sklici za investicijska podjetja ne veljajo neposredno. Drugi€, agencija je hkrati pristojni
organ za nadzor investicijskih podjetij in organ za reSevanje, kar se razlikuje od ureditve za banke, kjer so
naloge nadzora in reSevanja razdeljene med ve¢ organov — Evropsko centralno banko in Banko Slovenije
za nadzor ter Enotni odbor za reSevanje in Banko Slovenije za reSevanje. Smiselna uporaba dolo¢b ZRPPB-
1, ki predpostavljajo lo¢enost teh dveh funkcij med razlic(nima organoma, ne odraza dejanskega
institucionalnega okvira za investicijska podjetja v Republiki Sloveniji.

V Republiki Sloveniji v okvir BRRD spadata dve borznoposredniski druzbi (llirika d.d. in Belektron d.o.0.), ki
opravljata investicijske storitve in posle za svoj raCun in za radun strank ter izpolnjujeta pogoj zagotavljanja
ustanovnega kapitala v skladu z 9. &lenom Direktive (EU) 2019/2034. Ceprav gre za majhen trg z nizko
sistemsko pomembnostjo, celovit prenos BRRD za investicijska podjetja ostaja pravna obveznost Republike
Slovenije, ki izhaja neposredno iz direktive.

Zakon se ne uporablja za investicijska podjetja, ki v skladu s to¢ko (b) prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe
575/2013/EU izpolnjujejo pogoje za opredelitev kot kreditna institucija in morajo pridobiti dovoljenje po 8a.
¢lenu Direktive 2013/36/EU. Za ta investicijska podjetja velja ban&ni rezim — nadzira jih Evropska centralna
banka, reSuje pa jih Enotni odbor za reSevanje oziroma Banka Slovenije na podlagi Zakona o reSevanju in
prisilnem prenehanju bank. V Republiki Sloveniji trenutno nobeno investicijsko podjetje ne izpolnjuje teh
pogojev.

Zahteve Evropske komisije

Evropska komisija je v okviru pregleda ustreznosti prenosa Direktive (EU) 2019/879 (BRRD II) v letih 2023
in 2024 veckrat opozorila na pomanjkljivosti prenosa BRRD za investicijska podjetja v Republiki Sloveniji.
Marca 2023 je Evropska komisija v okviru pilotnega pregleda opozorila, da v 230. ¢lenu ZRPPB-1 ni
reference na investicijska podjetja, kar pomeni nepopoln prenos prvega in drugega pododstavka sedmega
odstavka 48. ¢lena BRRD. Decembra 2023 je Evropska komisija dodatno ugotovila, da ni ustrezno prenesen
drugi odstavek 108. ¢lena BRRD. Februarja 2024 je Evropska komisija prosila za nadaljnja pojasnila in
opozorila, da morajo sklici na Zakon o banénistvu veljati tudi za investicijska podjetja, za katera ne velja
CRD, temvec IFD in IFR.
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Ministrstvo za finance je v odgovorih Evropski komisiji pojasnilo mehanizem smiselne uporabe ZRPPB-1 za
investicijska podjetja ter na podlagi navedenih opozoril v noveli ZRPPB-1B dodalo prehodno dolo¢bo, ki
razSirja podroCje uporabe 230. ¢lena na investicijska podjetja, ter spremenilo drugi odstavek 31. ¢lena
ZRPPB-1. Ceprav so bila ta pojasnila in popravki sprejeti, iz nadaljnje korespondence z Evropsko komisijo
jasno izhaja, da smiselna uporaba banéne zakonodaje za investicijska podjetja dolgoro¢no ni ustrezna
resSitev in da je celovit prenos BRRD v samostojen zakon nujen.

Na potrebo po sistemski ureditvi reSevanja investicijskih podjetij so poleg Evropske komisije opozorili tudi
Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo ter Zakonodajno-pravna sluzba Drzavnega zbora, ki sta
izpostavili, da je prehodna ureditev iz 293. ¢&lena ZRPPB-1 nezadostna z vidika pravne varnosti in
dolo€nosti.

Razlogi za sprejetje predpisa

Predlog zakona se sprejema iz naslednjih razlogov:
- prvi¢, zaradi izpolnitve obveznosti celovitega prenosa BRRD za investicijska podjetja v pravni red
Republike Slovenije, ki jo Republika Slovenija kot drzava ¢lanica Evropske unije mora zagotoviti, in
odprave tveganja uvedbe postopka za ugotavljanje krsitev s strani Evropske komisije;
- drugi€, zaradi odprave pravne negotovosti, ki jo povzroa smiselna uporaba dolo¢b ZRPPB-1,
namenjenih kreditnim institucijam, za investicijska podjetja, ki delujejo v bistveno drugacnem
bonitethem okviru;
- tretji€, zaradi jasne in nedvoumne ureditve pristojnosti agencije kot organa za reSevanje investicijskih
podjetij, vklju¢no z operativno lo¢enostjo od nadzornih nalog, kar je pogoj za verodostojno izvajanje
pooblastil za reSevanje in izpolnjevanje zahtev BRRD;
- Cetrti€, zaradi ureditve mehanizma za zbiranje in prenos prispevkov investicijskih podjetij v enotni
sklad za reSevanje, ki je potreben za izpolnjevanje obveznosti iz Uredbe (EU) §t. 806/2014, Ceprav
trenutno v Republiki Sloveniji ni zavezancey;
- peti¢, zaradi zagotovitve sorazmernega zakonodajnega okvira, ki ob celovitem prenosu direktive
uposteva posebnosti slovenskega trga investicijskih podjetij in omogo&a uporabo poenostavljenih
obveznosti za majhna in manj kompleksna investicijska podjetja.

2, CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
21 Cilji

Temeljni cilj predloga Zakona o reSevanju investicijskih podjetij (ZRIP) je vzpostavitev celovitega in
samostojnega pravnega okvira za sanacijo in reSevanije investicijskih podjetij v Republiki Sloveniji, s katerim
se v pravni red Republike Slovenije v celoti prenasa Direktiva 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta
0 vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in investicijskih podjetij (v nadaljnjem
besedilu: BRRD), v delu, ki se nanasa na investicijska podjetja.

Republika Slovenija trenutno nima posebnega zakona, ki bi urejal reSevanje investicijskih podjetij. Veljavni
Zakon o redevaniju in prisilnem prenehanju bank (ZRPPB-1) v 293. &lenu dolo€a le, da se prvo in drugo
poglavje tega zakona do uveljavitve posebnega zakona smiselno uporabljata za reSevanje investicijskih
podjetij, pri Eemer naloge organa za reSevanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev. Ta ureditev je
bila od zaCetka zamiSljena kot zaCasna resitev, ki pa se je izkazala za nezadostno tako z vidika pravne
varnosti kot z vidika zahtev prava Evropske unije.

Na pomanijkljivost veljavne ureditve so opozorili Evropska komisija v okviru pregleda prenosa Direktive
2019/879/EU, Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo ter Zakonodajno-pravna sluzba Drzavnega
zbora. Evropska komisija je v letih 2023 in 2024 veckrat izpostavila, da smiselna uporaba dolocb,
namenjenih kreditnim institucijam, za investicijska podjetja ne zagotavlja ustreznega in popolnega prenosa
BRRD, zlasti glede sklicev na bonitetni okvir, ki se je za investicijska podjetja od leta 2021 bistveno
spremenil z uveljavitvijo Direktive 2019/2034/EU (IFD) in Uredbe 2019/2033/EU (IFR).

S predlogom zakona se zasledujejo nasledniji cilji:
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- zagotovitev celovitega, neposrednega in pravno jasnega prenosa vseh obveznih doloéb BRRD za
investicijska podjetja, vkljuéno z dolo€bami o nalrtovanju sanacije, zgodnjem posredovanju,
nacrtovanju reSevanja, pogojih in instrumentih za reSevanje, minimalni zahtevi glede kapitala in
kvalificiranih obveznosti (MREL), financiranju reSevanja ter Cezmejnem sodelovanju;

- odprava smiselne uporabe ZRPPB-1 za investicijska podjetja, ki je pravno negotova in ne uposteva
specifik bonitetnega okvira za investicijska podjetja po IFD/IFR;

- jasna dolocitev Agencije za trg vrednostnih papirjev kot organa za reSevanje investicijskih podjetij z
ustrezno operativno lo¢enostjo od nadzornih nalog, kar je pogoj za u€inkovito in verodostojno izvajanje
pooblastil za reSevanje;

- ureditev mehanizma za zbiranje in prenos prispevkov investicijskih podjetij v enotni sklad za
reSevanje v skladu z Uredbo 806/2014/EU;

- zagotovitev sorazmernosti zakonodajnega okvira, ki ob celovitem prenosu BRRD upoSteva majhnost
in nizko kompleksnost slovenskega trga investicijskih podjetij (v Republiki Sloveniji v okvir BRRD
spadata dve borznoposredniski druzbi) ter omogoc€a uporabo poenostavljenih obveznosti.

Doseganije ciljev predloga zakona se bo spremljalo na podlagi naslednjih kazalnikov:

Kazalnik 1: Celovitost prenosa BRRD

Merilo za vrednotenje je uspesno zaklju¢ena notifikacija prenosa Direktive 2014/59/EU za investicijska
podjetja Evropski komisiji ter odsotnost ugotovitev o nepopolnem ali nepravilnem prenosu v okviru
pregledov ustreznosti prenosa, ki jih izvaja Evropska komisija. Kazalnik se bo prvi¢ preveril ob notifikaciji
zakona, nato pa ob vsakem pregledu ustreznosti prenosa s strani Evropske komisije.

Kazalnik 2: Priprava nacrtov sanacije in nacrtov reSevanja

Merilo za vrednotenje je delez investicijskih podjetij, ki v Sestih mesecih po uveljavitvi zakona pripravijo
nacrte sanacije v skladu s 13. ¢lenom zakona, ter priprava nacrtov reSevanja s strani agencije za vsa
investicijska podjetja v skladu z 22. ¢lenom zakona v enem letu po uveljavitvi zakona. Ciljno vrednost za
oba kazalnika predstavlja stoodstotna pokritost vseh investicijskih podjetij, ki spadajo v podrocje uporabe
zakona.

Kazalnik 3: DoloCitev zahteve MREL

Merilo za vrednotenje je izdaja odlocitev o zahtevi MREL za vsa investicijska podjetja, ki niso subjekti za
likvidacijo, v razumnem roku po uveljavitvi zakona. Ciljno vrednost predstavlja izdaja odlolitev za vsa
zavezana investicijska podjetja.

Kazalnik 4: Operativna pripraviljenost agencije

Merilo za vrednotenje je pravo€asna izdaja podzakonskih predpisov agencije v Sestih mesecih po uveljavitvi
zakona, obveS¢anje Enotnega odbora za reSevanje v treh mesecih po uveljavitvi ter zagotovitev operativne
lo€enosti nalog na podrocju reSevanja od nalog na podro¢ju nadzora znotraj agencije. Kazalnik se bo
preveril na podlagi rednega lethega porocanja agencije Drzavnemu zboru Republike Slovenije.

Kazalnik 5: Odsotnost postopkov zaradi krsitev prava Evropske unije

Merilo za vrednotenje je odsotnost novih ugotovitev Evropske komisije o nepopolnem ali nepravilnem
prenosu BRRD za investicijska podjetja ter odsotnost uvedbe pilothega postopka ali postopka za
ugotavljanje krsitev iz 258. ¢lena Pogodbe o delovanju Evropske unije v zvezi s prenosom BRRD za
investicijska podjetja.

2.2 Nacela

Predlog zakona temelji na naslednjih nacelih:
- nacelo celovitosti prenosa, v skladu s katerim se v pravni red Republike Slovenije prenesejo vse
obvezne dolo¢be BRRD, ki se hana$ajo na investicijska podjetja, vkljuéno z dolo€bami o na&rtovanju

sanacije, zgodnjem posredovanju, naértovanju reSevanja, pogojih in instrumentih za reSevanje, zahtevi
MREL, financiranju in éezmejnem sodelovaniju;
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- nacelo sorazmernosti, v skladu s katerim zakon ob celovitem prenosu direktive upoSteva majhnost
in nizko kompleksnost slovenskega trga investicijskih podjetij ter omogo&a uporabo poenostavljenih
obveznosti glede nacrtov sanacije in nacrtov reSevanja za manj$a in manj kompleksna investicijska
podjetja;

- nacelo usklajenosti z bonitetnim okvirom, v skladu s katerim zakon dosledno upoSteva bonitetni okvir
za investicijska podjetja, vzpostavljen z Direktivo 2019/2034/EU in Uredbo 2019/2033/EU, ter
zagotavlja, da se sklici na ban&no zakonodajo in bonitetne zahteve za kreditne institucije nadomestijo
s sklici na ustrezno zakonodajo za investicijska podjetja;

- nacelo konsistentnosti z domacim pravnim redom, v skladu s katerim zakon po strukturi in sistematiki
sledi ureditvi iz ZRPPB-1, kar zagotavlja prepoznavnost in enotnost pravnega okvira za reSevanje
finan&nih institucij v Republiki Sloveniji;

- nacelo jasnosti institucionalne ureditve, v skladu s katerim zakon nedvoumno dolo€a agencijo kot
organ za reSevanje investicijskih podjetij in ureja njene pristojnosti ob upostevanju dejstva, da agencija
hkrati opravlja tudi naloge pristojnega organa za nadzor investicijskih podjetij.

23 Poglavitne resSitve

Predlog zakona vsebuje 65 &lenov, razvr§€enih v pet poglavij. Poglavitne reSitve so naslednje:

Agencija kot organ za reSevanje investicijskih podjetij

Predlog zakona dolo¢a agencijo kot organ za reSevanje investicijskih podjetij v Republiki Sloveniji. Agencija
mora zagotoviti operativno lo€enost nalog na podrocju reSevanja od nalog na podrocju nadzora ter imeti
ustrezne kadrovske in finan&ne vire. Pri izvajanju nalog upoSteva smernice in priporoCila Evropskega
ban¢nega organa ter sodeluje z Banko Slovenije, ministrstvom za finance, Evropskim ban¢nim organom,
Enotnim odborom za re$evanje in organi za reSevanje drugih drzav &lanic.

Uporaba predpisov za investicijska podjetja

Zakon izrecno doloca, da se za investicijska podjetja uporabljajo zakon, ki ureja trg finanénih instrumentov,
zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, in Uredba 2019/2033/EU. S tem se odpravlja problem
neskladnih sklicev na banéno zakonodajo, ki ga je izpostavila Evropska komisija.

Nacrtovanje sanacije in zgodnje posredovanje

Zakon uvaja obveznost investicijskih podjetij pripraviti in posodabljati nacrte sanacije z ukrepi za izboljSanje
finanénega polozaja po znatnem poslabsanju. Nacrti vkljuCujejo okvir kazalnikov, scenarije in pogoje za
pravoc¢asno izvajanje ukrepov. Agencija oceni nacrte in lahko zahteva popravke. Kadar investicijsko podjetje
krsi ali bo verjetno krsilo bonitetne zahteve, lahko agencija uporabi ukrepe za zgodnje posredovanje,
vklju€no z zahtevo po izvedbi ukrepov iz nacrta sanacije, zamenjavi vodstva ali imenovanjem zaCasnega
upravitelja. Za investicijska podjetja, ki so del skupin, se ureja usklajevanje s pristojnimi organi drugih drzav
¢lanic.

Nacrtovanje reSevanja in zahteva MREL

Agencija za vsako investicijsko podjetje pripravi nacrt reSevanja, v katerem opredeli ukrepe za redevanje,
oceni redljivost in ugotovi morebitne ovire za redljivost. Agencija za investicijska podjetja, ki niso subjekti za
likvidacijo, dolo&i zahtevo MREL, ki zagotavlja zadosten znesek kapitala in kvalificiranih obveznosti za
pokritje izgub in dokapitalizacijo v primeru reSevanja. Za investicijska podjetja, glede katerih je agencija
ugotovila, da so subjekti za likvidacijo, se zahteva MREL lahko doloci v nizjem obsegu. Zakon omogoca
tudi poenostavitev nacrtov reSevanja ob upostevanju nacela sorazmernosti.

Pogaji, cilji in instrumenti za reSevanje

Zakon doloca pet ciljev reSevanja, prilagojenih za investicijska podjetja: zagotovitev kontinuitete kriti¢nih
funkcij, preprecitev negativnih u€inkov na finanéno stabilnost, zas¢ita javnih sredstev, zaS&ita strank ter
zascita sredstev in premoZenja strank. Ukrepi za reSevanje se lahko uporabijo le ob kumulativni izpolnitvi
treh pogojev: investicijsko podjetje propada ali bo verjetno propadlo, ni alternativnih ukrepov in reSevanje je
v javnem interesu. Agencija lahko uporabi &tiri instrumente za reSevanje: prodajo poslovanja, premostitveno
investicijsko podjetje, izloCitev sredstev in reSevanje s sredstvi upnikov. Zakon ureja tudi odpis in konverzijo
kapitalskih instrumentov in kvalificiranih obveznosti z jasnim zaporedjem ter diskrecijsko izklju€itev
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dolo€enih obveznosti iz bail-in v izjemnih okolis€inah. Za skrajne primere zakon predvideva mozZnost
uporabe drzavnih instrumentov finan€ne stabilizacije na podlagi odlo€itve Vlade Republike Slovenije.

Zascitni ukrepi

Zakon zagotavlja, da nobeden delni¢ar ali upnik pri reSevanju ne utrpi vedjih izgub, kot bi jih utrpel v
obi¢ajnem insolvenénem postopku. V ta namen se izvede neodvisna ocena obravnave, na podlagi katere
so prizadeti upravi¢eni do pladila razlike. Zakon ureja tudi zaS¢&ito nasprotnih strank pri prenosu sredstev,
zlasti glede dogovorov o pobotu, jamstev in kritih obveznic.

Financiranje reSevanja

Zakon ureja mehanizem za zbiranje in prenos prispevkov investicijskih podjetij v enotni sklad za reSevanje
v skladu z Uredbo 806/2014/EU in Delegirano uredbo 2015/63/EU. Agencija je pristojna za zbiranje
prispevkov in njihov prenos v enotni sklad za resevanje. Ceprav v Republiki Sloveniji trenutno ni
investicijskih podjetij, ki bi spadala pod konsolidiran nadzor Evropske centralne banke in bi bila zato
zavezana k placilu prispevkov v enotni sklad za reSevanje, zakon vzpostavlja pravno podlago za primer, da
bi se tak polozaj v prihodnosti spremenil.

Cezmejno resevanje

Zakon ureja sodelovanje agencije z organi za reSevanje drugih drzav &lanic, kadar je investicijsko podjetje
del ¢ezmejne skupine, ter moznost priznanja postopkov reSevanija tretjih drzav. Agencija lahko priznavanje
zavrne, kadar bi to negativno vplivalo na finan¢no stabilnost, kadar so potrebni lo¢eni ukrepi ali kadar upniki
v Repubiliki Sloveniji ne bi bili enako obravnavani.

Sodno varstvo in kazenske dolocbe

Zoper odlo¢be agencije je dovoljen postopek sodnega varstva v skladu z zakonom, ki ureja trg finanénih
instrumentov. Tozba zoper odlo¢bo o zacetku postopka reSevanja ali uporabi instrumentov za reSevanje se
vlozi v 30 dneh od objave in ne zadrzi izvrSitve. Zadeve so nujne. Zakon dolo¢a globe za investicijska
podijetja v razponu od 25.000 do 250.000 eurov in za odgovorne osebe od 5.000 do 50.000 eurov za krsitve
obveznosti v zvezi z nacrtovanjem sanacije, izpolnjevanjem zahteve MREL, vodenjem registra finanénih
pogodb in pladilom prispevkov.

Prehodne in konéne doloébe

Z dnem uveljavitve zakona preneha veljati 293. ¢&len ZRPPB-1. Obstojeci nalrti reSevanja se Stejejo za
pripravijene na podlagi tega zakona in se posodobijo v enem letu. Investicijska podjetja pripravijo nacrte
sanacije v Sestih mesecih, agencija pa v enakem roku izda potrebne podzakonske predpise. Agencija v treh
mesecih po uveljavitvi zakona obvesti Enotni odbor za reSevanje o prevzemu nalog organa za reSevanje
investicijskih podjetij v Republiki Sloveniji.

3. Ocena finanénih posledic predloga zakona za drzavni proraéun in druga javna finan€na
sredstva

Predpis ima posledice za drzavni proraéun in druga javnofinanéna sredstva.

— Predpis ima Se druge uéinke za drzavni proraéun in druga javnofinanéna sredstva, ki niso
zajeti v odgovorih na predhodna vprasanja.

Predlog zakona nima neposrednih finan¢nih posledic za drzavni proracun. Agencija za trg
vrednostnih papirjev, ki je z zakonom dolo¢ena kot organ za reSevanje investicijskih podijetij, se
financira iz lastnih prihodkov in bo stroSke izvajanja nalog po tem zakonu pokrila v okviru obstojecih
virov, po potrebi z ustrezno prilagoditvijo taks in pristojbin.

Prispevke v enotni sklad za reSevanje pladujejo investicijska podjetja, ne drzava. Trenutno v
Republiki Sloveniji ni investicijskih podjetij, ki bi bila zavezana k placilu prispevkov v enotni sklad za
reSevanje, ker nobeno slovensko investicijsko podjetje ne spada pod konsolidiran nadzor nadrejene
druzbe, ki ga izvaja Evropska centralna banka.
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Zakon predvideva moznost uporabe drzavnih instrumentov finanéne stabilizacije (javna finan¢na
podpora za dokapitalizacijo in zaCasno javno lastnistvo), o katerih odloci Vlada Republike Slovenije.
Ti instrumenti se lahko uporabijo le kot skrajni ukrepi in v skladu s pravili Evropske unije o drzavni
pomoci. Glede na velikost in naravo slovenskih investicijskih podjetij je verjetnost uporabe teh
instrumentov zanemarljiva. V primeru njihove uporabe bi finanéne posledice za drzavni proracun
bile odvisne od konkretnih okolis¢in in obsega potrebne intervencije, ki jih v tej fazi ni mogoce
ovrednotiti.

4. Navedba, da so sredstva za izvajanje zakona v drzavhem proracunu zagotovljena, ¢e predlog
zakona predvideva porabo prorac¢unskih sredstev v obdobju, za katero je bil drzavni proracun ze
sprejet

Ni podatka.

5. Prikaz ureditve v drugih pravnih sistemih in prilagojenosti predlagane ureditve pravu
Evropske unije

51 Prikaz ureditve v drugih pravnih sistemih
/
5.2 Prikaz ureditve v pravnem redu Evropske unije

IZJAVA O SKLADNOSTI S PRAVNIM REDOM EU
NASLOV PREDPISA RS

Zakon o reSevanju investicijskih podjetij

EVA
2026-1611-0034

AKTI EU, KATERIH PRENOS ALI IZVAJANJE SE ZAGOTAVLJA S PREDPISOM RS

32014L0059 Direktiva 2014/59/EU Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za
sanacijo ter re8evanje kreditnih institucij in
investicijskih podjetij ter o spremembi Seste
direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb
(EU) st. 1093/2010 ter (EU) St. 648/2012
Evropskega parlamenta in Sveta

1 32014L0059 1 1
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2 32014L0059 1 1

3 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
4 32014L0059 2 1 1
5 32014L0059 2
6 32014L0059 3
7 32014L0059 3
8 32014L0059 34
9 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
10 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
11 32014L0059 84
12 32014L0059 84 4
13 32014L0059 5
14 32014L0059 6
15 32014L0059 9
16 32014L0059 7
16 32014L0059 8
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57 Ni predmet
usklajevanja s

pravom EU
58 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
59 32014L0059 85
60 32014L0059 110
60 32014L0059 111
60 32014L0059 112
60 32014L0059 113
60 32014L0059 114
61 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
62 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
63 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
64 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
65 Ni predmet
usklajevanja s
pravom EU
5.3 Prikaz ureditve v posameznih drzavah ¢lanicah Evropske unije

Hrvaska

Direktiva 2014/59/EU je bila v vseh drzavah ¢lanicah prenesena v nacionalni pravni red. Drzave ¢lanice so
pri prenosu za investicijska podjetja uporabile razlicne pristope glede zakonodajne sistematike in
institucionalne ureditve. V nadaljevanju so prikazane ureditve na Hrvaskem, v Luksemburgu in v Nemciji.
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Hrvaska je BRRD za kreditne institucije in investicijska podjetja prenesla v enem zakonu — Zakon o sanaciji
kreditnih institucija i investicijskih drudtava (Narodne novine, §t. 146/2020, z nadaljnjimi spremembami).
Zakon ureja reSevanje obeh vrst institucij v istem besedilu, pri €emer v 5. ¢lenu izrecno razlikuje med
kreditnimi institucijami in investicijskimi podjetji glede uporabe predpisov: za kreditne institucije, nad katerimi
Hrvatska narodna banka izvr§ava pooblastila za reSevanje, se uporabljajo predpisi o poslovanju kreditnih
institucij, za investicijska podjetja, nad katerimi Hrvatska agencija za nadzor finan¢nih storitev (HANFA)
izvr§ava pooblastila za reSevanje, pa se uporabljajo predpisi o trgu kapitala. Organ za reSevanje kreditnih
institucij je Hrvatska narodna banka, organ za reSevanje investicijskih podjetij pa HANFA. Hrvaski pristop
je bil pri pripravi predloga zakona upostevan kot zgled za ureditev razmerja med nadzorno in reSevalno
pristojnostjo za investicijska podjetja ter za oblikovanje ¢lena o uporabi predpisov.

Luksemburg

Luksemburg je BRRD prenesel z Zakonom z dne 18. decembra 2015 o ukrepih za reSevanje, sanacijo in
likvidacijo kreditnih institucij in doloCenih investicijskih podjetij ter o sistemih jamstva za vloge in
odskodninskih shemah za investitorje (Loi du 18 décembre 2015). Zakon celovito ureja tako kreditne
institucije kot investicijska podjetja v istem aktu. Organ za reSevanje je Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF), ki je hkrati pristojni organ za nadzor finanénega sektorja v Luksemburgu, vkljuéno
z investicijskimi podjetji. CSSF pristojnosti organa za reSevanje izvaja prek posebnega sveta za reSevanje
(conseil de résolution), ki je organizacijsko lo€en od nadzornih funkcij. Luksemburski pristop je primerljiv s
slovenskim v tem, da je isti organ (CSSF oziroma v slovenskem primeru agencija) hkrati pristojni organ za
nadzor in organ za reSevanje investicijskih podjetij, pri €emer mora zagotoviti operativho lo€enost obeh
funkcij.

Nemcija

Nemcija je BRRD prenesla z Zakonom o sanaciji in reSevanju institucij (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
— SAG), ki je bil sprejet leta 2014 in veckrat spremenjen. SAG ureja reSevanje kreditnih institucij in
investicijskih podjetij v istem zakonu. Organ za reSevanje v Nemciji je Zvezna agencija za stabilizacijo
finanénih trgov (Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung — FMSA), ki je bila leta 2018 organizacijsko
vklju€ena v Zvezni urad za finan€ni nadzor (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin). BaFin
tako opravlja tako nadzorne naloge kot naloge organa za redevanje, pri ¢emer sta funkciji organizacijsko
lo€eni. Za investicijska podjetja, ki spadajo v podroc¢je uporabe BRRD, veljajo enake dolo¢be SAG kot za
kreditne institucije, s prilagoditvami, ki izhajajo iz Direktive 2019/2034/EU (IFD) in Uredbe 2019/2033/EU

(IFR).

6. Presoja posledic
6.1 Presoja administrativnih posledic

a) Predpis ima uéinek na uvajanje nove obveznosti, spreminjanje ali ukinjanje obstojece
obveznosti.

— Predpis ima negativen u€inek na Stevilo trenutno veljavnih obveznosti.

Predlog zakona uvaja nove obveznosti za investicijska podjetja, ki spadajo v podrocje uporabe
zakona, in hkrati ukinja dosedanjo smiselno uporabo Zakona o reSevanju in prisilnem prenehanju
bank.

Nove obveznosti za investicijska podjetja:
- Predlog zakona investicijskim podjetiem nalaga naslednje obveznosti, ki jih dosedanja
ureditev smiselne uporabe ZRPPB-1 ni izrecno in jasno dolo&ala:
- priprava in letno posodabljanje naértov sanacije ter vkljucitev okvira kazalnikov;
- sodelovanije pri izdelavi nacértov reSevanja in predlozitev informacij agenciji;
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- izpolnjevanje minimalne zahteve glede kapitala in kvalificiranih obveznosti (MREL) ter

poroCanje agenciji 0 njeni izpolnitvi;
- vodenje evidenc finan€nih pogodb;

- placilo prispevkov v enotni sklad za reSevanje, kadar investicijsko podjetje spada v podrocje

uporabe Uredbe 806/2014/EU.

Nove obveznosti za agencijo:

Agencija pridobi nove obveznosti kot organ za reSevanje investicijskih podjetij, zlasti pripravo
nacrtov reSevanja, doloCanje zahteve MREL, ocenjevanje resljivosti, izvedbo ukrepov za zgodnje

posredovanije in reSevanje ter izdajo podzakonskih predpisov.

6.2 Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Predpis nima posledic na tem podrogju.
6.3 Presoja posledic za gospodarstvo

a) Predpis ima u€inek na fizicne in pravne osebe, ki opravljajo dejavnost.

Predpis ima pozitiven uc¢inek na nacin in organizacijo dela v podjetju.

Predlog zakona vpliva na organizacijo dela investicijskih podjetij, ki spadajo v njegovo podrocje
uporabe, v treh poglavitnih sklopih.

Prvi¢, investicijska podjetja morajo pripraviti in redno posodabljati nacrt sanacije, ki vklju€uje ukrepe
za izboljSanje finanénega polozaja po znatnem poslabSanju, okvir kazalnikov za sprozitev teh
ukrepov ter analizo scenarijev. Priprava nacrta sanacije zahteva vklju€itev upravljalnega organa, ki
mora nacrt oceniti in odobriti pred predlozitvijo agenciji. To pomeni, da morajo investicijska podjetja
vzpostaviti notranje procese za redno spremljanje finanénega polozZaja z vidika nacrta sanacije in
zagotoviti, da so kazalniki vgrajeni v sistem upravljanja tvegani.

Drugi€, investicijska podjetja morajo voditi evidence finanénih pogodb in na zahtevo agencije
poroc€ati o izpolnjevanju zahteve MREL. To zahteva vzpostavitev ustreznih evidenc in poro€evalskih
mehanizmov, ki jih agencija podrobneje uredi s podzakonskim predpisom.

Tretji¢, investicijska podjetja morajo sodelovati pri izdelavi nacrta reSevanja in agenciji predloziti vse
informacije, potrebne za izdelavo in izvajanje tega nacrta, ter jo nemudoma obvestiti 0 vseh
bistvenih spremembabh, ki lahko vplivajo na izvajanje nac¢rta reSevanja.

Navedene obveznosti za investicijska podjetja niso povsem nove — izhajajo iz Direktive 2014/59/EU
in bi jih investicijska podjetja morala izpolnjevati tudi na podlagi smiselne uporabe ZRPPB-1.
Predlog zakona pa zagotavlja jasno pravno podlago za njihovo izvajanje in agenciji omogo¢a, da z
uporabo poenostavljenih obveznosti prilagodi obseg zahtev velikosti in kompleksnosti
posameznega investicijskega podjetja, kar zmanjSuje administrativno breme za manj3a in man;
kompleksna podjetja.

Predpis ima negativen ucinek na stroSke poslovanja.

Predlog zakona ima omejen ucinek na stroSke poslovanja investicijskih podjetij, ki spadajo v njegovo

podrocje uporabe.

Neposredni stroski za investicijska podjetja nastanejo iz naslednjih obveznosti: priprava in letno

posodabljanje nalrta sanacije, vzpostavitev in vzdrZzevanje evidenc finan&nih pogodb, poro€anje agenciji o

izpolnjevanju zahteve MREL ter zagotavljanje informacij za izdelavo nacrta reSevanja. Ti stro3ki so
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pretezno administrativhe narave in obsegajo strodke notranjega kadra, ki je zadolZen za pripravo
dokumentacije, ter morebitne stroSke zunanjega svetovanja pri prvotni pripravi nacrta sanacije.

Stroski prispevkov v enotni sklad za reSevanje za slovenska investicijska podjetja trenutno ne nastajajo,
ker nobeno slovensko investicijsko podjetje ne spada v podrocje uporabe Uredbe 806/2014/EU. V
primeru, da bi se ta poloZaj spremenil, bi zadevno investicijsko podjetje moralo plaCevati letne prispevke v
enotni sklad za reSevanje, katerih viSino izrauna Enotni odbor za reSevanje na podlagi Delegirane uredbe
2015/63/EU.

Izpolnjevanje zahteve MREL lahko posredno vpliva na stroSke financiranja investicijskega podijetja, kadar
bi agencija zahtevo dolocila na ravni, ki bi od investicijskega podjetja zahtevala izdajo dodatnih
kvalificiranih obveznosti. Agencija pri dolocitvi zahteve MREL uposteva velikost, poslovni model in profil
tveganja investicijskega podjetja ter za subjekte za likvidacijo lahko dolodi nizjo zahtevo.

Predlog zakona agenciji omogoc€a, da z uporabo poenostavljenih obveznosti prilagodi vsebino in
podrobnosti na¢rtov sanacije in reSevanja ter pogostost njihovega posodabljanja velikosti in kompleksnosti
posameznega investicijskega podjetja. S tem se zagotavlja sorazmernost regulativnega bremena in
omejuje vpliv na stroSke poslovanja manjsih investicijskih podjetij.

V Republiki Sloveniji v podroCje uporabe zakona spadata dve borznoposredniski druzbi. Glede na njuno
velikost in naravo poslovanja se ocenjuje, da bodo skupni dodatni administrativni stroSki za posamezno
investicijsko podjetje znasali predvidoma med 10.000 in 30.000 eurov letno, pretezno za pripravo in
posodabljanje nacrta sanacije ter poro¢anje o MREL. Ti stroski so primerljivi s stroSki izpolnjevanja drugih
regulativnih obveznosti na podrocju bonitetnega nadzora.

— Predpis ima pozitiven ucinek na pravno varnost.

Predlog zakona bistveno izboljSuje pravno varnost na podro&ju reSevanja investicijskih podjetij v
Republiki Sloveniji.

Veljavna ureditev temelji na smiselni uporabi prvega in drugega poglavja Zakona o reSevanju in
prisiinem prenehanju bank za investicijska podjetja, ki jo dolo¢a prehodna dolo¢ba 293. &lena
ZRPPB-1. Ta ureditev povzro€a pravno negotovost iz veC razlogov. Prvi€, smiselna uporaba
zahteva od uporabnika zakona, da sam presodi, katere dolo¢be ZRPPB-1 se smiselno uporabljajo
za investicijska podjetja in kako jih je treba prilagoditi, kar puS¢a Sirok prostor za razliCne razlage.
Drugi¢, ZRPPB-1 se sklicuje na bonitetni okvir za kreditne institucije (Direktivo 2013/36/EU, Uredbo
575/2013/EU in Zakon o bané&niStvu), ki za investicijska podjetja od leta 2021 ne velja ve¢ —
investicijska podjetja so zavezana k izpolnjevanju zahtev iz Direktive 2019/2034/EU, Uredbe
2019/2033/EU in Zakona o bonitethem nadzoru investicijskih podjetij. Smiselna uporaba dolocb z
napacnimi bonitetnimi sklici ustvarja pravno tveganje tako za investicijska podjetja kot za agencijo
pri izvajanju pooblastil. Tretji€, prehodna ureditev je bila zamiSljena kot zaasna, a je v veljavi Ze od
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leta 2021, na njeno neustreznost pa so opozorili Evropska komisija, Sluzba Vlade Republike
Slovenije za zakonodajo in Zakonodajno-pravna sluzba Drzavnega zbora.

Predlog zakona te pomanjkljivosti odpravlja z jasno, neposredno in celovito ureditvijo, ki
investicijskim podjetiem in agenciji zagotavlja nedvoumen pravni okvir za izvajanje obveznosti in
pooblastil na podro¢ju reSevanja. Vsaka obveznost in vsako pooblastilo sta izrecno doloena v
zakonu, sklici na bonitetne predpise so pravilno usmerjeni na zakonodajo za investicijska podjetja,
institucionalna ureditev (agencija kot hkrati nadzorni organ in organ za reSevanje) pa je jasno
opredelijena. S tem se zmanjSuje tveganje napacne razlage in uporabe ter krepi zaupanje
reguliranih subjektov in njihovih strank v predvidljivost pravnega okvira.

6.4 Presoja posledic za socialno podro¢je

Predpis nima posledic na tem podrogju.

6.5 Presoja posledic za dokumente razvojnega naértovanja

Predpis nima posledic na tem podrocju.

6.6 Presoja posledic za druga podrocja

Predpis nima posledic na tem podrodju.

6.7 Izvajanje sprejetega predpisa

Predstavitev sprejetega predpisa

Predlog zakona ureja ozko strokovno podrocje, ki zadeva omejeno Stevilo subjektov — v Republiki Sloveniji
v podrocje uporabe zakona spadata dve borznoposredniski druzbi. Glede na to bo predstavitev predpisa
prilagojena naravi in obsegu ciljne skupine.

Agencija bo po uveljavitvi zakona izvedla neposredno strokovno predstavitev zakona za obe investicijski
podijetji, ki spadata v podrocje uporabe, v obliki delavnice ali sestanka, na katerem bo pojasnila obveznosti
investicijskih podjetij, roke za pripravo nacrtov sanacije, zahteve glede MREL in poro€anja ter vsebino
podzakonskih predpisov, ki jih bo izdala na podlagi zakona. Agencija bo ob tem investicijskim podjetiem
zagotovila tudi strokovno podporo pri prvotni pripravi nacrtov sanacije.

Ministrstvo za finance bo o sprejetju zakona obvestilo Banko Slovenije in Enotni odbor za reSevanje.
Agencija bo v treh mesecih po uveljavitvi obvestila Enotni odbor za reSevanje o prevzemu nalog organa za
reSevanje investicijskih podjetij v Republiki Sloveniji.

Sir$a javna predstavitev predpisa ni predvidena, ker zakon ne ureja pravic ali obveznosti $irSega kroga
fizi€nih ali pravnih oseb. Besedilo zakona bo objavljeno v Uradnem listu Republike Slovenije, obrazloZitev
predpisa pa bo dostopna na spletnih straneh Drzavnega zbora.

Spremiljanje izvajanja sprejetega predpisa

Spremljanje izvajanja zakona bo zagotovljeno na naslednijih ravneh.

Agencija kot organ za reSevanje investicijskih podjetij bo neposredno spremljala izvajanje zakona v okviru
svojih rednih nalog, zlasti glede pravoCasnosti priprave nalrtov sanacije s strani investicijskih podjetij,

priprave nalrtov reSevanja, doloCitve zahteve MREL, izdaje podzakonskih predpisov in vzpostavitve
evidenc finanénih pogodb.

Ustvarjeno v MOPED-DOCS, 19. 05. 2026 08:01:29



Ministrstvo za finance bo spremljalo izvajanje zakona z vidika celovitosti prenosa Direktive 2014/59/EU in
morebitnih ugotovitev Evropske komisije v okviru pregledov ustreznosti prenosa. Ministrstvo bo prav tako
spremljalo morebitne spremembe Direktive 2014/59/EU in ocenjevalo potrebo po prilagoditvi zakona.

Evropski banéni organ bo v okviru svojih pristojnosti spremljal izvajanje BRRD v vseh drzavah ¢&lanicah,
vkljuéno z Republiko Slovenijo, ter izdajal smernice in priporogila, ki jih bo agencija upostevala pri izvajanju
zakona.

Za spremljanje doseganja ciliev predpisa se uporabijo merila iz poglavja IV tega gradiva (kazalniki za
spremljanje doseganja cilja), zlasti celovitost prenosa BRRD, pravoCasna priprava nacrtov sanacije in
reSevanja, doloCitev zahteve MREL, operativna pripravljenost agencije in odsotnost postopkov zaradi
krSitev prava Evropske unije.

Agencija bo ministrstvu, pristojnemu za finance, prvi¢ poro€ala o izvajanju zakona eno leto po njegovi
uveljavitvi. Nadaljnje poro€anje bo potekalo v okviru rednega letnega poro€anja agencije o njenem delu.
Ministrstvo za finance bo na podlagi poroc€ila agencije in morebitnih ugotovitev Evropske komisije ocenilo
potrebo po prilagoditvi zakona in po potrebi pripravilo predlog sprememb.

7. Prikaz sodelovanja javnosti
Gradivo je bilo predmet sodelovanja z javnostjo.

Datum objave na portalu eDemokracija:
Ni podatka.

Na gradivo so bila podana mnenja, predlogi in pripombe.

V razpravo vklju€eni subjekti:
Banka Slovenije, Agencija za trg vrednostnih papirjev

ObrazloZitev upostevanja mnenj, predlogov in pripomb v razpravo vklju€enih subjektov:
Banka Slovenije

Banka Slovenije je pripombe na osnutek predloga zakona posredovala 4. maja 2026. Pripombe so bile
vecinoma upostevane.

UpoStevane pripombe:

- Upostevana je bila pripomba glede dopolnitve uvodnega dela vladnega gradiva s pojasnilom o
investicijskih podjetjih, ki v skladu s to¢ko (b) prvega odstavka 4. &lena Uredbe 575/2013/EU
izpolnjujejo pogoje za opredelitev kot kreditna institucija in zanje velja banéni reZzim. Prav tako je bilo
upostevano opozorilo glede natannejSega opisa razdelitve pristojnosti med Evropsko centralno
banko, Banko Slovenije in Enotnim odborom za reSevanje pri nadzoru in reSevanju bank.

- V besedilo zakona so bile vklju¢ene naslednje spremembe na podlagi pripomb Banke Slovenije: v 6.
¢len je bil dodan nov peti odstavek, ki agenciji nalaga sprejem in objavo notranjih pravil o organizaciji
funkcije reSevanja, po vzoru Cetrtega odstavka 7. ¢lena ZRPPB-1; v 24. ¢lenu je bil preoblikovan drugi
odstavek z natan¢nejso opredelitvijo kategorij sprememb, o katerih mora investicijsko podjetje obvestiti
agencijo; v 29. ¢lenu je bila rtana ponovna opredelitev akronima MREL, ki je Ze opredeljen v 5. ¢lenu
zakona; v 32. lenu je bil izraz »unievanje vrednosti« zamenjan z izrazom »zniZzevanje vrednosti,
skladno s terminologijo ZRPPB-1; v 36. €lenu je bila terminologija mirovanja poenotena z ZRPPB-1 in
BRRD (»mirovanje obveznosti pladila ali izroCitve«); v 37. in 58. &lenu je bila dodana obveznost
posredovanja odlocitev in obvestil v objavo Agenciji Republike Slovenije za javnhopravne evidence in
storitve; v 44. €lenu je bil Cetrti odstavek preoblikovan v izrecno zahtevo po predhodni odlogitvi
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Evropske komisije o skladnosti z notranjim trgom, po vzoru Sestega odstavka 79. ¢lena ZRPPB-1;
poimenovanje Enotnega odbora za reSevanje je bilo poenoteno z veliko zagetnico.

Neupostevane pripombe:
- Pripomba glede izrecne navedbe lastniStva premostitvenega investicijskega podijetja v 42. &lenu ni
bila upostevana. Ureditev v predlogu zakona je usklajena z ZRPPB-1, ki za premostitveno banko prav
tako ne navaja izrecno lastnistva, temvec le, da jo ustanovi in upravlja Banka Slovenije. Lastnistvo je
implicitno pokrito z dolo¢bo o ustanovitvi s strani agencije.
- Pripomba glede nedolo¢nosti izraza »€im vedji meri« v 44. €lenu ni bila upostevana. Formulacija je
usklajena z enako formulacijo v drugem odstavku 79. ¢lena ZRPPB-1 in predstavlja dobesedni prenos
toCke (a) desetega odstavka 37. ¢lena Direktive 2014/59/EU.

Agencija za trg vrednostnih papirjev

Agencija za trg vrednostnih papirjev v okviru predhodnega usklajevanja na osnutek zakona ni podala
pripomb.

Porocilo o sodelovanju z javnostjo:
Ni podatka.

8. Zunanji strokovnjak oziroma pravna oseba, ki je sodelovala pri pripravi predloga zakona
Pri pripravi predpisa ni sodeloval zunaniji strokovnjak oziroma pravna oseba.

9. Navedba, kateri predstavniki predlagatelja bodo sodelovali pri delu drzavnega zbora in
delovnih teles
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L. BESEDILO CLENOV

Zakon o reSevanju investicijskih podjetij

I. POGLAVJE
SKUPNE DOLOCBE

1. oddelek
Vsebina zakona

1. ¢len
(predmet zakona)

(1) Ta zakon ureja:

1. pristojnosti in postopke, ki jih vodi Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu:
agencija) pri izvajanju nalog in pooblastil organa za reSevanje investicijskih podjetij;

2. nacrtovanje sanacije investicijskih podjetij;

3. zgodnje posredovanje v zvezi z investicijskimi podjetji;

4. nacrtovanje reSevanja investicijskih podjetij;

5. postopek redevanja in pooblastila v zvezi z uporabo ukrepov za reSevanje investicijskih podjetij;

6. financiranje ukrepov za reSevanje investicijskih podjetij.

(2) S tem zakonom se dolo¢a tudi mehanizem za zbiranje in prenos prispevkov investicijskih podjetij
s sedezem v Republiki Sloveniji v enotni sklad za reSevanje, ki je vzpostavljen v skladu z Uredbo (EU) st.
806/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. julija 2014 o dolocitvi enotnih pravil in enotnega
postopka za reSevanje kreditnih institucij in dolo€enih investicijskih podjetij v okviru enotnega mehanizma
za reSevanje in enotnega sklada za reSevanje ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 1093/2010 (UL L §t. 225z
dne 30. 7. 2014, str. 1), zadniji¢ popravljena s Popravkom (UL L &t. 154 z dne 12. 6. 2019, str. 48), (v
nadaljnjem besedilu: Uredba 806/2014/EU).

2. ¢élen
(podrocje uporabe zakona)

(1) Postopki in ukrepi za reSevanje se v skladu s tem zakonom in Uredbo 806/2014/EU uporabijo v
razmerju do naslednjih subjektov, ki imajo sedeZ v Republiki Sloveniji ali so v njej ustanovljeni:

1. investicijskih podjetij;

2. finan¢nih institucij, ki so podrejene druzbe investicijskega podijetja ali finanénega holdinga,
meSanega finan€nega holdinga ali meSanega poslovnega holdinga s sedezem v drzavi Clanici ter so
vklju€ene v nadzor nadrejene druzbe na konsolidirani podlagi;

3. finan¢nega holdinga, meSanega finanénega holdinga ali meSanega poslovnega holdinga, ki je
podrejen investicijskemu podjetju s sedezem v drzavi ¢lanici;

4. finanCnega holdinga, meSanega finan€nega holdinga in meSanega poslovnega holdinga, ki je
nadrejen investicijskemu podjetju s sedezem v drzavi €lanici.

(2) Kadar ta zakon uporablja izraz »subjekt reSevanja«, se ta izraz uporablja kot skupni izraz za
subjekte iz 1. do 4. to¢ke prejSnjega odstavka.
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(3) Ta zakon se ne uporablja za subjekte, ki imajo dovoljenje v skladu s 14. ¢lenom Uredbe (EU)
8t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finanénih instrumentih OTC,
centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1; v
nadaljnjem besedilu: Uredba 648/2012/EU).

3. €len
(prenos in izvajanje aktov Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasa Direktiva 2014/59/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij
in investicijskih podjetij ter o spremembi Seste direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU)
st. 1093/2010 ter (EU) &t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str.
190), zadniji¢ spremenjena z Direktivo (EU) 2024/1174 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. aprila
2024 o spremembi Direktive 2014/59/EU in Uredbe (EU) st. 806/2014 glede dolocenih vidikov minimalne
zahteve glede kapitala in kvalificiranih obveznosti (UL L z dne 22. 4. 2024, str. 1), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2014/59/EU), v delu, ki se nanaSa na investicijska podjetja.

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje Uredbe 806/2014/EU v delu, ki se nanaSa na
investicijska podjetja.

2. oddelek
Opredelitev izrazov

4. ¢len
(reSevanje)

ReSevanje pomeni uporabo ukrepov za reSevanje subjekta reSevanja z namenom, da se dosezejo
cilji reSevanja iz 32. ¢lena tega zakona.

5. élen
(drugi izrazi)

(1) 1zrazi, uporabljeni v tem zakonu, pomenijo:

1. »investicijsko podjetje« je investicijsko podjetje, kot je opredeljeno v 22. tocki prvega odstavka 4.
Clena Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnih
zahtevah za investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) §t. 1093/2010, (EU) §t. 575/2013, (EU) st.
600/2014 in (EU) §t. 806/2014 (UL L 8t. 314 z dne 5. 12. 2019, str. 1), zadnji¢ popravljena s Popravkom (UL
L st. 20 z dne 24. 1. 2020, str. 26), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 2019/2033/EU), in za katerega velja
zahteva po zagotavljanju ustanovnega kapitala v skladu s prvim odstavkom 9. ¢lena Direktive (EU)
2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnem nadzoru investicijskih
podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in
2014/65/EU (UL L &t. 314 z dne 5. 12. 2019, str. 64), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2034/EU);

2. »finan€na institucija« je finanéna institucija, kot je opredeljena v 26. tocki prvega odstavka 4.
¢lena Uredbe (EU) &t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah
za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L §t. 176 z dne
27. 6. 2013, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EU);
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3. »nadrejena druzba« je nadrejena druzba, kot je opredeljena v podtocki (a) 15. toCke prvega
odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

4. »podrejena druzba« je podrejena druzba, kot je opredeljena v 16. tocki prvega odstavka 4. ¢lena
Uredbe 575/2013/EU;

5. »finan¢ni holding« je finan¢ni holding, kot je opredeljen v 20. toCki prvega odstavka 4. Clena
Uredbe 575/2013/EU;

6. »mesani finan¢ni holding« je mesani finan¢ni holding, kot je opredelien v 21. tocki prvega
odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

7. »organ za reSevanje« je organ drzave €lanice, ki je v drzavi €lanici pooblas€en in odgovoren za
uporabo instrumentov za reSevanje in izvajanje pooblastil za reSevanje, ter v Republiki Sloveniji pomeni
agencijo, kadar opravlja pristojnosti in naloge v zvezi z reSevanjem investicijskih podjetij na podlagi tega
zakona;

8. »izredna javnofinanéna pomoc« je drzavna pomo€ v smislu 107. ¢lena Pogodbe o delovanju
Evropske unije ali druga javna finan€na podpora na nadnacionalni ravni, ki bi pomenila drzavno pomo¢, ¢e
bi bila dodeljena na nacionalni ravni, in ki je predvidena za ohranitev ali ponovno vzpostavitev uspeSnega
poslovanja, likvidnosti ali solventnosti investicijskega podjetja ali skupine, katere del je tako investicijsko
podjetje;

9. »obi¢ajni insolvenéni postopek« je postopek prenehanja pravnega subjekta, ki ga v skladu z
notranjim pravom uvedejo upravni ali sodni organi, vklju¢no s postopki preventivhega prestrukturiranja,
prisilne poravnave, prisilne likvidacije in ste€aja, ki se lahko uvedejo zoper gospodarsko druzbo v skladu z
zakonom, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno prenehanije;

10. »instrumenti za reSevanje« so instrumenti iz 39. ¢lena tega zakona;

11. »ukrepi za reSevanje« so odloCitev o zaCetku reSevanja subjekta reSevanja na podlagi tega
zakona, uporaba instrumentov za reSevanje ali izvajanje pooblastil za reSevanje;

12. »minimalna zahteva glede kapitala in kvalificiranih obveznosti« (v nadaljnjem besedilu: zahteva
MREL) je zahteva za investicijska podjetja, doloCena v skladu z 29. ¢lenom tega zakona;

13. »kritiéne funkcije« so dejavnosti, storitve ali posli, katerih prenehanje bi v eni ali ve¢ drzavah
Clanicah verjetno povzrocilo motnje v storitvah, ki so bistvene za realno gospodarstvo, ali bi verjetno
povzrocilo motnje finanéne stabilnosti;

14. »nadrt sanacije« je nacrt, ki ga pripravi investicijsko podjetje v skladu s 13. ¢lenom tega zakona;

15. »natrt reSevanja« je nacrt, ki ga pripravi agencija v skladu z 22. &lenom tega zakona;

16. »Enotni odbor za reSevanje« je Enotni odbor za reSevanje, ustanovljen z Uredbo 806/2014/EU;

17. »enotni sklad za reSevanje« je enotni sklad za reSevanje, ustanovljen v skladu z Uredbo
806/2014/EU;

18. »subjekt za likvidacijo« je pravna oseba, glede katere je agencija v nacrtu reSevanja ugotovila,
da ne namerava uporabiti ukrepov za resevanje, temvel se bo v zvezi z njo zacel obi€ajni insolvencni
postopek;

19. »pravila Evropske unije o drzavni pomo i« so pravila, doloéena s 107., 108. in 109. &lenom
Pogodbe o delovanju Evropske unije, ter vsi akti Evropske unije, vklju€no s smernicami, sporo€ili in obvestili,
pripravljenimi ali sprejetimi v skladu s Cetrtim odstavkom 108. &lena ali 109. €lenom Pogodbe o delovanju
Evropske unije.

(2) Drugi izrazi, uporabljeni v tem zakonu, imajo enak pomen kot v zakonu, ki ureja bonitetni nadzor
investicijskih podjetij, ali v Uredbi 2019/2033/EU, razen Ce je v tem zakonu dolo€eno drugace.

3. oddelek
Pooblastila in odgovornost agencije in drugih organov

6. ¢len
(agencija kot organ za reSevanje)
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(1) Agencija je pristojna za izvajanje nalog in pooblastil organa za reSevanje investicijskih podjetij v
Republiki Sloveniji v skladu s tem zakonom in Uredbo 806/2014/EU.

(2) Agencija zagotovi, da so naloge iz prejSnjega odstavka operativno lo€ene od nalog agencije na
podro¢ju nadzora investicijskih podjetij v skladu z zakonom, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij,
in zakonom, ki ureja trg financnih instrumentov.

(3) Agencija zagotovi ustrezne kadrovske in finanéne vire za izvajanje nalog po tem zakonu.

(4) Agencija pri izvajanju nalog po tem zakonu uposteva smernice in priporoCila Evropskega
ban&nega organa.

(5) Agencija sprejme in na svoji spletni strani objavi notranja pravila o organizaciji funkcije
reSevanja.

7. €len
(sodelovanje z drugimi organi)

(1) Agencija pri izvajanju nalog po tem zakonu sodeluje z:

1. Banko Slovenije;

2. ministrstvom, pristojnim za finance;

3. Evropskim organom za vrednostne papirje in trge;

4. Evropskim ban&nim organom;

5. Enotnim odborom za reSevanje;

6. organi za reSevanje drugih drzav &lanic;

7. pristojnimi organi iz 2. ¢lena Uredbe (EU) &t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski ban¢ni organ) ter o spremembi
Sklepa &t. 716/2009/ES in razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str.
12; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1093/2010/EU).

(2) Agencija in Banka Slovenije si v okviru svojih pristojnosti vzajemno izmenjujeta informacije, ki
so potrebne za izvajanje nalog na podlagi tega zakona in Zakona o re$evaniju in prisilnem prenehanju bank.

(3) Agencija zagotovi ustrezno sodelovanje in usklajevanje z organi iz prvega odstavka tega ¢lena,
zlasti kadar je investicijsko podjetje del skupine, ki vklju€uje kreditno institucijo ali drugo investicijsko podjetje
s sedezem v drugi drzavi Clanici.

8. ¢len
(sploSna nacela za reSevanje)

(1) Agencija pri izvajanju nalog in pooblastil po tem zakonu upo&teva naslednja nacela:

1. delni€arji subjekta reSevanja prvi nosijo izgube;

2. upniki subjekta reSevanja nosijo izgube po delni€arjih v skladu s prednostnim vrstnim redom
njihovih terjatev v obi¢ajnem insolvenénem postopku, razen ¢e ta zakon izrecno dolo¢a drugace;

3. upravljalni organ in visje vodstvo subjekta reSevanja se zamenjata, razen ¢e agencija po presoji
vseh okolis€in oceni, da je ohranitev celotnega upravljalnega organa in viS§jega vodstva ali dela tega organa
ali vodstva potrebna za doseganje ciljev reSevanja;

4. upravljalni organ in viSje vodstvo subjekta reSevanja zagotovita vso potrebno pomoc¢ za
doseganije ciljev reSevanja;
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5. fiziEne in pravne osebe v okviru civilnega ali kazenskega prava odgovarjajo za svojo odgovornost
za propad subjekta reSevanja v skladu z zakonodajo Republike Slovenije;

6. nobeden upnik ne utrpi vedjih izgub, kot bi jih utrpel, e bi se zoper subjekt reSevanja zacel
obi¢ajni insolvenéni postopek;

7. z enako prednostno uvrd€enimi terjatvami se ravna enako, razen &e ta zakon izrecno dolo¢a
drugace;

8. ukrepi za reSevanje se sprejmejo v skladu z zas¢itnimi ukrepi, dolo€enimi v tem zakonu.

(2) Kadar je investicijsko podjetje del skupine, agencija ukrepe za reSevanje uporabi tako, da se
¢im bolj zmanj$a vpliv na druga podjetja v skupini in na skupino kot celoto ter da se &im bolj zmanjsajo
Skodljivi vplivi na finanéno stabilnost v Republiki Sloveniji in v drugih drzavah &lanicah.

9. ¢élen
(pooblastila agencije za izdajo splosnih aktov)

(1) Agencija za izvajanje tega zakona izdaja podzakonske predpise in sploSne akte, kadar jo ta
zakon za to pooblasc¢a.

(2) Agencija z aktom iz prejSnjega odstavka dolo€i uporabo smernic in priporoCil Evropskega
banénega organa, kadar ta zakon dolo¢a, da se pri izvajanju posameznih dolo¢b tega zakona upostevajo
smernice in priporoc€ila Evropskega ban¢nega organa.

4. oddelek
Uporaba predpisov za investicijska podjetja

10. ¢len
(uporaba predpisov)

(1) Za investicijska podjetja, nad katerimi agencija izvaja pooblastila po tem zakonu, se uporabljajo
zakon, ki ureja trg financnih instrumentov, zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, in Uredba
2019/2033/EU, razen &e ta zakon dolo€a drugace.

(2) Za vpra8anja v zvezi z reSevanjem investicijskih podjetij, ki jih ta zakon ne ureja, se smiselno
uporabljajo dolo&be zakona, ki ureja reSevanje in prisilno prenehanje bank, pri Eemer se:

1. sklicevanja na Banko Slovenije razumejo kot sklicevanja na agencijo;

2. sklicevanja na banko razumejo kot sklicevanja na investicijsko podijetje;

3. sklicevanja na zakon, ki ureja ban¢nistvo, razumejo kot sklicevanja na zakon, ki ureja trg financnih
instrumentov in zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij;

4. sklicevanja na Uredbo 575/2013/EU razumejo kot sklicevanja na Uredbo 2019/2033/EU;

5. sklicevanja na Direktivo 2013/36/EU razumejo kot sklicevanja na Direktivo 2019/2034/EU.

5. oddelek
Varovanje zaupnosti informacij in sodelovanje z drugimi organi

11. €len
(varovanje zaupnosti)
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(1) Za izvajanje tega zakona so zaupne informacije vse informacije, ki jih agencija v zvezi z
opravljanjem nalog in pooblastil na podlagi tega zakona pridobi o investicijskem podjetju ali drugih osebah,
vklju€enih v reSevanje, bodisi od investicijskega podjetja bodisi od drugih oseb oziroma jih izdela za
izvajanje nalog ali pooblastil v zvezi z reSevanjem investicijskih podjetij.

(2) Zaupne informacije, ki jih agencija pridobi pri izvajanju nalog po tem zakonu, se ne smejo razkriti
nobeni osebi ali organu, razen v povzeti ali zbirni obliki, tako da posameznega investicijskega podjetja ni
mogoce prepoznati, ali kadar ta zakon ali drug zakon izrecno dolo¢a drugace.

(3) Obveznost varovanja zaupnosti iz prejSnjega odstavka velja za vse osebe, ki opravljajo ali so
opravljale naloge na podlagi tega zakona, vklju€no z zunanjimi strokovnjaki, ki jih agencija vkljuci v izvajanje
nalog po tem zakonu.

(4) Zaupne informacije, ki jih agencija prejme od organov za reSevanje ali pristojnih organov drugih
drzav Clanic, se smejo razkriti le s predhodnim izrecnim soglasjem organa, ki je informacije posredoval, in
le za namene, za katere je ta organ dal soglasje.

(5) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena agencija razkrije zaupne informacije na podlagi zahteve
sodis€a v okviru postopka sodnega varstva zoper odloCbe agencije, izdane na podlagi tega zakona, ali v
drugem sodnem postopku, ki se vodi v zvezi z izvajanjem nalog in pooblastil agencije na podlagi tega
zakona, ter na podlagi zahteve sodiS¢a, drzavnega tozilstva ali policije v predkazenskem ali kazenskem
postopku.

12. ¢len
(izmenjava informacij)

(1) Agencija lahko zaupne informacije izmenjuje z naslednjimi organi, kadar je to potrebno za
izvajanje nalog na podlagi tega zakona:
. Banko Slovenije;
. ministrstvom, pristojnim za finance;
. Evropskim organom za vrednostne papirje in trge;
. Evropskim ban&nim organom;
. Enotnim odborom za re$evanje;
. organi za reSevanje in pristojnimi organi drugih drzav ¢lanic;
. Evropsko centralno banko, kadar izvaja naloge na podlagi Uredbe (EU) $t. 1024/2013;
8. sistemi jamstva za vloge in odSkodninskimi shemami za investitorje drzav Clanic, kadar je to
potrebno za izvajanje njihovih nalog.

NOoO OO, WON -

(2) Izmenjava informacij iz prejSnjega odstavka se izvaja pod pogojem, da je ta izmenjava potrebna
za opravljanje nalog organa prejemnika in da organ prejemnik zagotavlja enakovredno raven varovanja
zaupnosti informacij.

(3) Agencija lahko zaupne informacije, ki jih prejme od organov iz prvega odstavka tega Clena,

uporabi izkljuéno pri izvajanju nalog, ki jih ima na podlagi tega zakona, v okviru upravnih ali sodnih
postopkov, ki so neposredno povezani z izvajanjem teh nalog, ali v anonimni oziroma zbirni obliki.

Il. POGLAVJE
NACRTOVANJE SANACIJE IN ZGODNJE POSREDOVANJE
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1. oddelek
Nacrtovanje sanacije

13. élen
(naért sanacije)

(1) Investicijsko podjetje, ki ni del skupine, nad katero se izvaja nadzor na konsolidirani podlagi,
pripravi in posodablja nacrt sanacije z ukrepi, ki jih mora sprejeti za izboljSanje svojega finanénega polozaja
po znatnem poslabsanju.

(2) Agencija zagotovi, da investicijska podjetja svoje nacrte sanacije posodobijo vsaj enkrat letno
ali po spremembi pravne ali organizacijske strukture investicijskega podjetja, njegovega poslovanja ali
finanénega polozaja, ki bi lahko bistveno vplivala na naért sanacije ali zaradi katere bi ga bilo treba
spremeniti.

(3) Nacrti sanacije ne predvidevajo dostopa do izredne javnofinanéne pomodi.

(4) Nacrti sanacije vklju€ujejo informacije iz oddelka A Priloge Direktive 2014/59/EU. Nacrti sanacije
vklju€ujejo tudi ukrepe, ki bi jih investicijsko podjetje lahko sprejelo, e so izpolnjeni pogoji za zgodnje
posredovanije iz 18. ¢lena tega zakona.

(5) Nacrt sanacije vkljuCuje ustrezne pogoje in postopke za zagotovitev pravo¢asnega izvajanja
postopkov sanacije in razli¢nih moznosti sanacije. V nacrtu sanacije se preuci vrsta scenarijev o resnih
makroekonomeskih in finan¢nih tezavah, ki so pomembne za specifi¢ne okoliS€ine zadevnega investicijskega
podijetja, vklju€no z dogodki na ravni celotnega sistema ter specifiCnimi tezavami posamezne pravne osebe.

(6) Upravljalni organ investicijskega podjetja oceni in odobri nadrt sanacije, preden ga predlozi
agenciji.

14. €len
(ocena nacértov sanacije)

(1) Investicijska podjetja predloZijo naérte sanacije agenciji v pregled.

(2) Agencija v Sestih mesecih po predlozitvi nacrta ta nacrt pregleda in oceni, v kakSnem obsegu
izpolnjuje zahteve iz prejSnjega ¢lena in naslednja merila:

1. z izvajanjem dogovorov, predlaganih v nalrtu, se bosta precej verjetno ohranila ali ponovno
vzpostavila uspesno poslovanije in financni polozaj investicijskega podietja;

2. nacrt in posebne moznosti v nacrtu se bodo precej verjetno hitro in ucinkovito izvajali tudi v
primerih finanénih teZav, pri Eemer se bo v €im vecji meri preprecil resnejsi negativni vpliv na finanéni sistem.

(3) Kadar agencija oceni, da ima nacrt sanacije bistvene pomanjkljivosti ali da obstajajo bistvene
ovire za njegovo izvajanje, o svoji oceni obvesti investicijsko podjetje in od njega zahteva, da v roku dveh
mesecev predloZi popravljen nadrt, v katerem je prikazano, kako so te pomanijkljivosti ali ovire odpravljene.

(4) Kadar agencija meni, da popravljeni naért pomanikljivosti in ovir ne odpravlja ustrezno, lahko

investicijsko podjetje usmeri k dolo€enim spremembam nacrta.

15. ¢len
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(kazalniki naérta sanacije)

(1) Agencija zahteva, da vsak nacrt sanacije vklju€uje okvir kazalnikov, ki ga pripravi investicijsko
podjetie in ki dolo€a, kdaj se lahko izvedejo ustrezni ukrepi iz nacrta. Kazalniki lahko kvalitativho ali
kvantitativno prikazujejo finanéni polozaj investicijskega podjetja in jih je enostavno spremljati. Agencija
zagotovi, da investicijska podjetja vzpostavijo ustrezne mehanizme za redno spremljanje kazalnikov.

(2) Ne glede na prej$nji odstavek lahko investicijsko podjetje ukrepa v skladu z naértom sanacije,
tudi €e pogoji za zadevni kazalnik niso izpolnjeni, vendar upravljalni organ investicijskega podjetja meni, da
je glede na razmere to primerno, ali pa ne ukrepa, ¢e upravljalni organ meni, da glede na razmere to ni
primerno. O odlogitvi o ukrepanju ali neukrepanju se nemudoma obvesti agencijo.

16. ¢len
(naért sanacije skupine)

(1) Kadar je investicijsko podjetje nadrejena druzba v skupini, agencija zagotovi, da ta nadrejena
druzba pripravi in agenciji predlozi nacrt sanacije skupine. Nacrt sanacije skupine vkljuCuje nacrt sanacije
za skupino kot celoto in opredeli ukrepe, ki se lahko sprejmejo na ravni nadrejene druzbe in vsakega
posameznega subjekta v skupini.

(2) Kadar je investicijsko podjetje podrejena druzba v skupini, katere nadrejena druzba ima sedez
v drugi drzavi €lanici, agencija sodeluje s konsolidacijskim nadzornikom pri oceni nac¢rta sanacije skupine v
skladu z 8. ¢lenom Direktive 2014/59/EU.

(3) Za nacrt sanacije skupine se smiselno uporabljajo dolo¢be 13. do 15. ¢lena tega zakona.

17. €len
(poenostavljene obveznosti za naértovanje sanacije)

(1) Agencija lahko ob upo$tevanju vpliva, ki bi ga imelo prenehanje investicijskega podjetja zaradi
njegove narave, velikosti in medsebojne povezanosti z drugimi institucijami ali finanénim sistemom na
splosno, doloCi poenostavljene obveznosti glede vsebine in podrobnosti nartov sanacije ter roka za njihovo

pripravo in posodabljanje.

(2) Agencija vsaj enkrat letno preveri, ali so pogoji za poenostavljene obveznosti iz prejSnjega
odstavka Se izpolnjeni.

(3) Poenostavljene obveznosti iz prvega odstavka tega ¢lena se lahko kadarkoli preklicejo.

(4) Poenostavljene obveznosti ne vplivajo na pooblastila agencije za uporabo ukrepov za zgodnje
posredovanje iz 18. do 20. ¢lena tega zakona.

2. oddelek
Zgodnje posredovanje

18. €len
(ukrepi za zgodnje posredovanje)
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Ce investicijsko podjetje krsi ali bo v bliznji prihodnosti verjetno krsilo zahteve iz Uredbe
2019/2033/EU, zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, ali zakona, ki ureja trg financnih
instrumentov, lahko agencija med drugim zahteva, da investicijsko podjetje:

1. izvede enega ali ve€ dogovorov ali ukrepov iz na€rta sanacije ali v skladu s 13. ¢lenom tega
zakona posodobi nadrt sanacije, kadar so okoliS¢ine, ki so povzrocile zgodnje posredovanje, druga¢ne od
predpostavk v prvotnem nacrtu sanacije, in izvede enega ali ve€¢ dogovorov ali ukrepov iz posodobljenega
nacrta sanacije v dolo¢enem roku;

2. pripravi program za obnovo uspesnega poslovanja;

3. skli¢e skupscino delni¢arjev ali, Ce investicijsko podjetje te zahteve ne izpolni, jo skliCe agencija
ter v obeh primerih dolo€i dnevni red in zahteva, da se dolo¢ene odlocitve obravnavajo in sprejmejo;

4. pripravi nacrt za prestrukturiranje dolgov;

5. spremeni poslovno strategijo investicijskega podjetja;

6. spremeni pravno ali operativno strukturo investicijskega podjetja;

7. agenciji predlozi vse informacije, potrebne za posodobitev nacrta reSevanja in pripravo
morebitnega vrednotenja sredstev in obveznosti investicijskega podjetja v skladu s 35. ¢lenom tega zakona.

19. ¢len
(zamenjava visSjega vodstva ali upravljalnega organa)

(1) V primeru znatnega poslab$anja finan¢nega stanja investicijskega podjetja ali resnih krSitev
zakonov, drugih predpisov ali statuta investicijskega podjetja ali resnih upravnih nepravilnosti, pri cemer
drugi ukrepi, sprejeti v skladu z 18. ¢lenom tega zakona, niso zadostni za izboljSanje stanja, lahko agencija
zahteva, da se odstavi celotno viSje vodstvo ali upravljalni organ investicijskega podjetjia ali njuni
posamezniki.

(2) Novo visje vodstvo ali upravljalni organ se imenujeta v skladu z zakonom, ki ureja gospodarske
druzbe, in zakonom, ki ureja trg financnih instrumentov, odobri ali potrdi pa ju agencija.

20. ¢len
(za€asni upravitelj)

(1) Ce agencija meni, da zamenjava vi§jega vodstva ali upravljalnega organa iz prej$njega ¢lena
ne zadostuje za ureditev razmer, lahko imenuje enega ali ve€ za€asnih upraviteljev v investicijskem podjetju.
Agencija lahko sorazmerno z okoliS€inami imenuje zaCasnega upravitelja, ki bodisi zatasno zamenja
upravljalni organ investicijskega podjetja bodisi z njim za¢asno sodeluje, kar agencija dolo¢i ob imenovanju.

(2) Agencija ob imenovanju zaasnega upravitelja doloCi tudi njegova pooblastila in zahteve za
upravljalni organ investicijskega podjetja o posvetovanju z za€asnim upraviteliem ali pridobitvi njegove

privolitve pred sprejetjiem posameznih odlocitev ali ukrepov.

(3) Agencija javno objavi imenovanje vsakega zaasnega upravitelja, razen &e ta ni pooblas€en za
zastopanje investicijskega podjetja.

(4) Agencija zagotovi, da je zaCasni upravitelj ustrezno usposobljen in da nima navzkriZja interesov.

(5) Zacasni upravitelj ni imenovan za vec€ kot eno leto. To obdobje se lahko iziemoma podalj3a, ¢e
SO pogoji za imenovanje zaCasnega upravitelja Se naprej izpolnjeni.

(6) Imenovanje zaCasnega upravitelja ne posega v pravice delni¢arjev v skladu z zakonom, ki ureja
gospodarske druzbe.
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21. ¢len
(usklajevanje ukrepov za zgodnje posredovanje v zvezi s skupinami)

(1) Ce so izpolnjeni pogoji za uvedbo zahtev iz 18. &lena tega zakona ali imenovanje zadasnega
upravitelja v skladu z 20. ¢lenom tega zakona v zvezi z nadrejeno druzbo, ki je investicijsko podjetje,
agencija o tem obvesti Evropski ban¢ni organ in se posvetuje z drugimi pristojnimi organi v okviru kolegija
nadzornikov.

(2) Agencija po obvestitvi in posvetovanju odlogi, ali bo v zvezi z zadevnim investicijskim podjetjiem
uporabila katerega od ukrepov iz 18. do 20. ¢lena tega zakona, pri tem pa uposteva vpliv teh ukrepov na
subjekte v skupini v drugih drzavah ¢lanicah. Odlocitev sporo¢i drugim pristojnim organom v okviru kolegija
nadzornikov in Evropskemu ban&nemu organu.

1. POGLAVJE
RESEVANJE

1. oddelek
Nacrtovanje reSevanja

22. ¢len
(nacrt reSevanja)

(1) Agencija pripravi nacrt reSevanja za vsako investicijsko podjetje, ki ni del skupine, nad katero
se izvaja konsolidirani nadzor. V nacrtu reSevanja so dolo€eni ukrepi za reSevanje, ki jih lahko sprejme
agencija, Ce investicijsko podjetje izpolnjuje pogoje za reSevanje.

(2) Pri pripravi nacrta reSevanja agencija ugotovi morebitne bistvene ovire za reSevanje ter po
potrebi in ¢e je to sorazmerno navede ustrezne ukrepe za njihovo odpravo v skladu z 28. ¢lenom tega
zakona.

(3) V nacrtu reSevanja se upostevajo ustrezni scenariji, vkljuéno s tem, da je propad lahko omejen
na posamezni primer ali se zgodi v €asu sploSne finanéne nestabilnosti ali dogodkov na ravni celotnega
sistema. Nacrt reSevanja ne predvideva:

1. kakrdne koli izredne javnofinanéne pomo¢i z izjemo uporabe shem financiranja, vzpostavljenih v
skladu s tem zakonom

2. kakrsne koli izredne likvidnostne pomoci centralne banke ali

3. kakrSne koli likvidnostne pomodi centralne banke, dodeljene na podlagi nestandardnega
zavarovanja, zapadlosti in obrestne mere.

(4) V primeru bistvenih sprememb pravne in organizacijske sestave investicijskega podjetja,
njegove poslovne dejavnosti ali njegovega finanénega poloZaja, ki lahko bistveno vplivajo na nacin izvajanja
nacrta reSevanja, najmanj pa enkrat letno, agencija preveri ustreznost nacrta reevanja in ga po potrebi
posodobi.

(5) Agencija povzetek pomembnih vsebin nadrta reSevanja poslje investicijskemu podjetju.

23. ¢len
(vsebina nacrta reSevanja)
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(1) Nacrt reSevanja vkljuCuje zlasti:

1. povzetek pomembnih vsebin nacrta reSevanja;

2. povzetek bistvenih sprememb investicijskega podjetja od zadnje posodobitve nacrta reSevanja;

3. prikaz, kako bi se lahko kriti€ne funkcije in glavna poslovna podro¢ja pravno in ekonomsko locila
od drugih funkcij, da se zagotovi kontinuiteta ob propadu investicijskega podjetja;

4. oceno Casovnega okvira za izvajanje vsakega bistvenega vidika nacrta reSevanja;

5. podroben opis ocene resljivosti v skladu z 27. ¢lenom tega zakona;

6. opis ukrepov, potrebnih za odpravo ali zmanj$anje ovir za reSljivost, ugotovljenih na podlagi
ocene resljivosti;

7. opis postopkov za dolo¢anje vrednosti in trzljivosti kriticnih funkcij, glavnih poslovnih podrogij in
sredstev investicijskega podjetja;

8. podroben opis ureditev za zagotovitev, da so informacije, zahtevane na podlagi 24. ¢lena tega
zakona, posodobljene in na voljo agenciji;

9. pojasnilo, kako bi se lahko moznosti za reSevanje financirale, ne da bi se predvidela kakrsna koli
izredna javnofinanéna pomoc;

10. podroben opis razli¢nih strategij reSevanja, ki bi se lahko uporabile za razli€ne mozZne scenarije;

11. opis kljuénih dejavnosti in sistemov za ohranjanje nemotenega izvajanja operativnih postopkov
investicijskega podjetja, vklju&no z digitalno operativho odpornostjo;

12. kadar je ustrezno, mnenje investicijskega podjetja o naértu reSevanja.

(2) Agencija zagotovi, da se nacrt reSevanja pripravi na podlagi informacij iz oddelka B Priloge
Direktive 2014/59/EU.

24. clen
(sodelovanje investicijskega podjetja pri izdelavi nacérta reSevanja)

(1) Agencija lahko od investicijskega podjetja zahteva, da:
1. v potrebnem obsegu sodeluje pri izdelavi in posodobitvi naérta reSevanja ter
2. predloZi vse informacije, potrebne za izdelavo in izvajanje nacrta reSevanja.

(2) Investicijsko podjetje nemudoma obvesti agencijo o vsaki spremembi pravne ali organizacijske
sestave, poslovne dejavnosti ali finan€nega poloZaja, ki lahko bistveno vpliva na na€in izvajanja nacrta
reSevanja.

25. ¢len
(nacrt reSevanja skupine)

(1) Kadar je investicijsko podjetje nadrejena druzba v skupini, agencija kot organ za reSevanje na
ravni skupine skupaj z organi za reSevanje podrejenih druzb ter po posvetovanju z organi za redevanje
pomembnih podruZnic sprejme in posodablja naért reSevanja skupine.

(2) V natrtu reSevanja skupine so doloCeni ukrepi za reSevanje, ki jih je treba sprejeti v zvezi s
skupino kot celoto ali posameznimi subjekti v skupini.

(3) Agencija si mora prizadevati, da skupaj z organi za reSevanje podrejenih druzb v okviru kolegija
za reSevanje v stirih mesecih po posiljanju informacij sprejme skupno odlocitev o nacrtu reSevanja skupine.
Ce v stirih mesecih skupna odlogitev ni sprejeta, agencija sama sprejme odlogitev v zvezi z nadrtom
reSevanja skupine.
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(4) Za nacrt reSevanja skupine se smiselno uporabljajo dolo¢be 22. do 24. ¢lena tega zakona.

26. ¢len
(poenostavljeni naért reSevanja)

(1) Agencija lahko ob upo$tevanju vpliva, ki bi ga imelo prenehanje investicijskega podjetja zaradi
njegove narave, velikosti in medsebojne povezanosti z drugimi institucijami ali finanénim sistemom na
splodno, dolodi poenostavljene obveznosti glede vsebine in podrobnosti naértov reSevanja ter roka za
njihovo pripravo in posodabljanje.

(2) Agencija vsaj enkrat letno preveri, ali so pogoji za poenostavljene obveznosti iz prejSnjega
odstavka $e izpolnjeni.

(3) Poenostavljene obveznosti se lahko kadarkoli prekli¢ejo.

(4) Poenostavljene obveznosti ne vplivajo na pooblastila agencije za pripravo in vzdrzevanje
postopkov za izvajanje odlocitve o reSevanju v zvezi z zadevnim investicijskim podjetiem.

27. €len
(ocena resljivosti)

(1) Agencija ob pripravi ali posodobitvi nac¢rta reSevanja oceni, v kolikSni meri je investicijsko
podijetje resljivo, ne da bi se predvidela kakrSna koli izredna javnofinanéna pomo¢ ali izredna likvidnostna
pomo¢ centralne banke.

(2) Investicijsko podjetje se Steje za resljivo, e agencija oceni, da je mogocCe investicijsko podjetje
bodisi likvidirati v okviru obi¢ajnega insolvenénega postopka bodisi reSevati z uporabo instrumentov za
reSevanje in izvajanjem pooblastil za reSevanje v zvezi z investicijskim podjetjem, pri Eemer se v ¢im vedji
meri preprecijo resnejSi negativni u€inki na finanéni sistem, tudi v primerih splosne finanéne nestabilnosti ali
dogodkov na ravni celotnega sistema, ter zagotovi kontinuiteta kriticnih funkcij, ki jih opravlja investicijsko
podjetje.

(3) Agencija Evropskemu ban&nemu organu sporodi rezultate ocene resljivosti na nacin in v rokih,
ki jih dolo&i Evropski banéni organ.

28. clen
(ukrepi za odpravo ovir za resljivost)

(1) Ce agencija na podlagi ocene resljivosti iz prej$njega ¢lena ugotovi bistvene ovire za reéljivost
investicijskega podjetja, o tem pisno obvesti investicijsko podjetje in mu v roku Stirih mesecev omogodi, da
predlaga ukrepe za odpravo teh ovir.

(2) Agencija po preuditvi ukrepov, ki jih predlaga investicijsko podjetje, oceni, ali ti ukrepi u€inkovito
zmanijsujejo ali odpravljajo bistvene ovire za resljivost.

(3) Ce agencija oceni, da ukrepi iz prejSnjega odstavka ovir za resljivost ne zmanjsujejo ali

odpravljajo u€inkovito, lahko zahteva, da investicijsko podjetje sprejme alternativne ukrepe, in o tem pisno
obvesti investicijsko podjetje.
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(4) Agencija lahko za namene prejSnjega odstavka med drugim zahteva, da investicijsko podjetje:

1. pregleda sporazume o financiranju znotraj skupine ali sklene storitvene pogodbe za zagotovitev
kriticnih funkcij;

2. omeji najvecjo posamiéno in skupno izpostavljenost;

3. omeji ali preneha opravljati dolo¢ene dejavnosti;

4. spremeni svojo pravno ali operativnho strukturo z namenom zmanj$anja kompleksnosti in
zagotovitve, da se kriti€ne funkcije lahko pravno in ekonomsko lo¢ijo od drugih funkcij z uporabo
instrumentov za reSevanije;

5. izda kvalificirane obveznosti za izpolnjevanje zahteve MREL.

2. oddelek
Zahteva MREL

29. ¢len
(minimalna zahteva glede kapitala in kvalificiranih obveznosti)

(1) Investicijsko podjetje ves Cas izpolnjuje minimalno zahtevo glede kapitala in kvalificiranih
obveznosti v obsegu, ki ga z odredbo dolo¢i agencija.

(2) Zahteva MREL se izrazi kot odstotek skupnega zneska izpostavljenosti tveganju in kot odstotek
mere izpostavljenosti iz koli¢nika finanénega vzvoda. Za investicijska podjetja, za katera velja Uredba
2019/2033/EU, se sklicevanja na 92. ¢len Uredbe 575/2013/EU v zvezi s kapitalskimi zahtevami razlagajo
v skladu s tretjim odstavkom 45. ¢lena Direktive 2014/59/EU.

(3) Obveznosti se upostevajo kot kvalificirane obveznosti za izpolnjevanje zahteve MREL le, kadar
izpolnjujejo pogoje iz 72a. Clena, 72b. €lena, razen toCke (d) drugega odstavka 72b. ¢lena, in 72c. ¢lena
Uredbe 575/2013/EU.

(4) Obveznosti, ki izhajajo iz dolZniSkih instrumentov z vgrajenimi izvedenimi finan€nimi instrumenti,
se upostevajo pri izpolnjevanju zahteve MREL le, kadar je znesek glavnice obveznosti v asu izdaje znan,
fiksen ali se povecuje in nanj ne vpliva znailnost vgrajenega izvedenega finanénega instrumenta, ali kadar
dolZniski instrument vkljuCuje pogodbeno dolocilo, ki dolo€a, da je vrednost v primerih insolventnosti ali
reSevanja izdajatelja fiksna ali se povecuje ter ni ve¢ja od prvotno plaanega zneska.

30. ¢élen
(dolocitev zahteve MREL)

(1) Agencija dolo¢i zahtevo MREL za vsako investicijsko podjetje, ki ni subjekt za likvidacijo, na
podlagi naslednjih meril:

1. potrebe po zagotovitvi, da se investicijsko podjetje lahko reSi z uporabo instrumentov za
reSevanje, vkljuno z instrumentom odpisa in konverzije, na nacin, ki zagotavlja izpolnitev ciljev redevanja;

2. potrebe po zagotovitvi, da imata investicijsko podjetje in po potrebi njegove podrejene druzbe
zadosten kapital in kvalificirane obveznosti za pokritje izgub in ponovno vzpostavitev koli€nikov kapitala na
potrebno raven;

3. potrebe po zagotovitvi zadostnega kapitala in kvalificiranih obveznosti tudi v primeru, da so
doloceni razredi obveznosti izklju€eni iz instrumenta odpisa ali konverzije v skladu s tretjim odstavkom 40.
¢lena tega zakona;

4. velikosti, poslovnega modela, modela financiranja in profila tveganja investicijskega podjetja;

5. obsega negativnih vplivov, ki bi jih imel propad investicijskega podijetja na finan&no stabilnost.
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(2) Kadar je v naCrtu reSevanja dolo¢eno, da je treba sprejeti ukrepe za reSevanje ali izvajati
pooblastilo za odpis in konverzijo kapitalskih instrumentov in kvalificiranih obveznosti, je zahteva MREL
enaka znesku, ki zadostuje za:

1. pokritje celotne izgube, za katero se pri¢akuje, da jo bo utrpelo investicijsko podjetje;

2. dokapitalizacijo investicijskega podjetja do ravni, ki mu omogoca nadaljnje izpolnjevanje pogojev
za pridobitev dovoljenja in izvajanje dejavnosti v ustreznem obdobju, ki ni daljSe od enega leta.

(3) Agencija lahko za investicijsko podjetje, za katero je v nacrtu reSevanja ugotovila, da je subjekt
za likvidacijo, dolo¢i zahtevo MREL le v obsegu, ki je potreben za pokritje izgub iz 1. toCke prejSnjega
odstavka. Pri tej oceni agencija uposteva zlasti morebiten vpliv na finan¢no stabilnost in tveganje za Sirjenje
negativnih posledic po finanénem sistemu.

(4) Kadar agencija za doloCene razrede kvalificiranih obveznosti oceni, da se lahko razumno
pricakuje, da bodo v celoti ali delno izklju€eni iz instrumenta odpisa ali konverzije v skladu s tretjim
odstavkom 40. Clena tega zakona ali da bi se lahko v okviru delnega prenosa v celoti prenesli na
prevzemnika, odloci, da se zahteva MREL izpolni z uporabo kapitala ali drugih kvalificiranih obveznosti v
obsegu, ki zadostuje za pokritje zneska izklju€enih obveznosti in za izpolnitev pogojev iz drugega odstavka
tega Clena.

(5) Vsaka odlocitev agencije o dolocitvi zahteve MREL vsebuje obrazlozitev ter se redno preverja,
da se upostevajo morebitne spremembe v zvezi z zahtevami na podlagi zakona, ki ureja bonitetni nadzor

investicijskih podjetij.

(6) Agencija pri dolocitvi zahteve MREL doloci ustrezen prehodni rok za njeno izpolnitev, ki ni daljsi
od §tirih let po sporocanju odlogitve investicijskemu podjetju.

(7) Agencija odlocitev o zahtevi MREL sporo¢i investicijskemu podjetju.
31. élen
(izpolnjevanje zahteve MREL in poroéanje)

(1) Investicijska podjetja zahtevo MREL izpolnjujejo z instrumenti kapitala in kvalificiranimi
obveznostmi, ki izpolnjujejo pogoje iz tretjega in Cetrtega odstavka 29. Clena tega zakona.

(2) Investicijsko podjetje poro€a agenciji o visini in sestavi kapitala in kvalificiranih obveznosti na
nacin in v rokih, ki jih agencija doloci s podzakonskim predpisom.

(3) Agencija lahko zahteva od investicijskega podjetja javno razkritje informacij o izpolnjevanju
zahteve MREL.

(4) Agencija podrobneje uredi vsebino, obseg in nagin poro€anja iz drugega odstavka tega &lena s
podzakonskim predpisom.

3. oddelek
Pogoji za reSevanije in predhodno vrednotenje

32. ¢len
(cilji reSevanja)

Ustvarjeno v MOPED-DOCS, 19. 05. 2026 08:01:29



(1) Agencija pri uporabi instrumentov za reSevanje in izvajanju pooblastil za reSevanje uposteva
naslednje cilje reSevanja:

1. zagotovitev kontinuitete kriti¢nih funkcij;

2. preprecitev resnejsih negativnih uc€inkov na finanéno stabilnost, zlasti s prepre€evanjem prenosa
negativnih u€inkov in z ohranjanjem trzne discipline;

3. za&¢ita javnih sredstev z zmanjSanjem odvisnosti od izredne javnofinanéne pomoci;

4. za&cCita strank investicijskega podjetja, kadar je to ustrezno;

5. zascita sredstev in premoZenja strank.

(2) Agencija si pri uresni¢evaniju ciljev iz prejSnjega odstavka prizadeva ¢im bolj zmanjSati stroske
reSevanja in se izogibati znizevanju vrednosti, razen Ce je to potrebno za doseganije ciljev reSevanja.

33.¢len
(pogoji za reSevanje)

(1) Agencija lahko v zvezi z investicijskim podjetjem uporabi ukrepe za reSevanije le, €e so izpolnjeni
vsi naslednji pogoji:

1. investicijsko podjetje propada ali bo verjetno propadio;

2. ob upostevanju €asovnih in drugih ustreznih okoli$¢€in ni mogoc€e razumno pri¢akovati, da bi kateri
koli alternativni ukrepi zasebnega sektorja, nadzorniski ukrepi, vklju€no z ukrepi za zgodnje posredovanije,
ali odpis ali konverzija kapitalskih instrumentov in kvalificiranih obveznosti v zvezi z investicijskim podjetjem
v ustreznem roku preprecili propad investicijskega podjetja;

3. ukrepi za reSevanje so potrebni zaradi zascite javnega interesa.

(2) Ukrepi za reSevanje se Stejejo za potrebne zaradi zas¢ite javnega interesa, ¢e so potrebni za
doseganje enega ali vec ciljev reSevanja iz prejSnjega Clena in so za doseganije teh ciljev sorazmerni ter e
se s prenehanjem investicijskega podjetja v okviru obiajnega insolvenénega postopka ti cilji ne bi dosegli
v enaki meri.

34. ¢élen
(ugotavljanje propada)

(1) Za investicijsko podjetje se Steje, da propada ali bo verjetno propadlo, e je izpolnjen eden ali
veC naslednjih pogojev:

1. investicijsko podjetje krsi ali obstajajo objektivni elementi, na podlagi katerih je mogoce ugotoviti,
da bo investicijsko podjetje v bliznji prihodnosti krsilo zahteve za nadaljnje dovoljenje na nacin, ki bi upravigil
odvzem dovoljenja s strani agencije;

2. sredstva investicijskega podjetja so manjSa od njegovih obveznosti ali obstajajo objektivni
elementi, na podlagi katerih je mogo€e ugotoviti, da bodo sredstva investicijskega podjetja v bliznji
prihodnosti manjSa od njegovih obveznosti;

3. investicijsko podjetje ni sposobno ali obstajajo objektivni elementi, na podlagi katerih je mogoce
ugotoviti, da investicijsko podjetje v bliznji prihodnosti ne bo sposobno poravnati svojih dolgov ali drugih
obveznosti ob njihovi zapadlosti;

4. investicijsko podjetje potrebuje izredno javnofinanéno pomo¢, razen v primerih iz drugega
odstavka tega Clena.

(2) Ne glede na 4. tocko prejSnjega odstavka se za investicijsko podjetje ne Steje, da propada ali

bo verjetno propadlo, zgolj zato, ker je bila odobrena izredna javnofinanéna pomoc¢ v eni od naslednjih oblik:
1. drzavno jamstvo za likvidnostna posajila, ki jih dodeli centralna banka pod svojimi pogoji;
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2. drzavno jamstvo za na novo izdane obveznosti ali
3. preventivna dokapitalizacija pod pogoiji, dolo€enimi v pravilih Evropske unije o drzavni pomodi.

(3) Agencija o ugotovitvi iz prvega odstavka tega ¢lena nemudoma obvesti Evropski ban&ni organ.

35. ¢élen
(vrednotenje za namene resevanja)

(1) Pred uporabo ukrepov za reSevanje ali izvajanjem pooblastila za odpis ali konverzijo kapitalskih
instrumentov in kvalificiranih obveznosti agencija zagotovi, da se izvede posteno, preudarno in realno
vrednotenje sredstev in obveznosti investicijskega podjetja.

(2) Vrednotenje iz prejSnjega odstavka izvede oseba, ki je neodvisna od katerega koli javnega
organa, vklju€no z agencijo, in od investicijskega podjetja.

(3) Kadar neodvisno vrednotenje v skladu s prej$njim odstavkom ni mogoce, lahko agencija izvede
zacasno vrednotenje sredstev in obveznosti investicijskega podjetja. Zacasno vrednotenje vklju€uje rezervo
za morebitne dodatne izgube.

(4) Vrednotenje je sestavni del odlocCitve o uporabi instrumentov za reSevanje ali izvajanju
pooblastila za odpis ali konverzijo. Vrednotenje se ne more samostojno izpodbijati, temve€ je predmet
preizkusa skupaj z odlocitvijo o uporabi ukrepov za reSevanje.

(5) Ce se konéno neodvisno vrednotenje razlikuje od zagasnega vrednotenja iz tretjega odstavka
tega Clena, agencija zagotovi ustrezno prilagoditev.

36. ¢len
(mirovanje obveznosti plaéila ali izro€itve)

(1) Agencija lahko od trenutka, ko ugotovi, da investicijsko podjetje izpolnjuje pogoja iz 1. in 2. to¢ke
prvega odstavka 33. ¢lena tega zakona, za obdobje od objave odlo€itve o mirovanju do polnoci naslednjega
delovnega dne po objavi odredi mirovanje obveznosti pladila ali izroCitve investicijskega podjetja iz katerih
koli pogodb, katerih pogodbenica je.

(2) Agencija pri odlo¢anju o odreditvi mirovanja obveznosti iz prejSnjega odstavka upoSteva mozni
vpliv odreditve na pravilno delovanje finan¢nih trgov.

(3) 1z mirovanja obveznosti iz prvega odstavka tega ¢lena so izvzete:

1. obveznosti do sistemov in upravljavcev sistemov, dolo€enih na podlagi zakona, ki ureja
dokoné&nost poravnave, vklju¢no z drugimi udeleZenci teh sistemov;

2. obveznosti do centralnih nasprotnih strank, pooblas&enih v Evropski uniji, in centralnih nasprotnih
strank tretjih drzav, ki jih prizna Evropski organ za vrednostne papirje in trge;

3. obveznosti do centralnih bank.

(4) Agencija o odloCitvi glede odreditve mirovanja obveznosti nemudoma in pred sprejetjiem
odlocitve o reSevanju obvesti investicijsko podjetje in organe iz 12. ¢lena tega zakona.

37.¢len
(odloéitev o zaCetku postopka resSevanja)
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(1) Agencija sprejme odlolitev o zaletku postopka reSevanja investicijskega podjetja, kadar
ugotovi, da so izpolnjeni pogoji iz 33. ¢lena tega zakona.

(2) V odlogitvi iz prejSnjega odstavka agencija dolodi:

1. instrumente za reSevanije, ki jih namerava uporabiti;

2. obseg uporabe posameznega instrumenta za re$evanje;

3. morebitne omejitve izvajanja pravic delniCarjev ali upnikov investicijskega podjetja.

(3) Agencija odlocitev o zacetku postopka reSevanja nemudoma objavi na svoji spletni strani in v
treh dneh po zacetku postopka reSevanja objavi obvestilo o zacetku postopka ter glavne informacije o
u€inkih sprejetih ukrepov za delni¢arje, upnike in druge osebe. Agencija odloditev o zaCetku postopka in
obvestilo o zaCetku postopka posreduje v objavo tudi Agenciji Republike Slovenije za javnopravne evidence
in storitve.

(4) Agencija o zaCetku postopka reSevanja nemudoma obvesti:
1. investicijsko podjetje;

2. Enotni odbor za reSevanije;

3. ministrstvo, pristojno za finance;

4. Banko Slovenije;

5. Evropski ban&ni organ;

6. Evropski organ za vrednostne papirje in trge;

7. Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine;

8. Evropski odbor za sistemska tveganja;

9. Evropsko komisijo;

10. pristojne organe drzav €lanic, v katerih je podruznica investicijskega podjetja.

4. oddelek
Odpis in konverzija kapitalskih instrumentov in kvalificiranih obveznosti

38. ¢élen
(odpis in konverzija kapitalskih instrumentov in kvalificiranih obveznosti)

(1) Agencija ima pooblastilo za odpis ali konverzijo kapitalskih instrumentov in kvalificiranih
obveznosti investicijskega podjetja. Agencija to pooblastilo uporabi neodvisno od ukrepov za reSevanje ali
soCasno z uporabo instrumenta za reSevanje, kadar so izpolnjeni pogoji za reSevanje iz 33. ¢lena tega
zakona.

(2) Agencija nemudoma uporabi pooblastilo za odpis ali konverzijo, kadar nastopi ena ali ve¢
naslednjih okoliS¢&in:

1. agencija ugotovi, da so izpolnjeni pogoji za reSevanje iz 33. €lena tega zakona, vendar Se niso
bili sprejeti instrumenti za reSevanje;

2. agencija ugotovi, da investicijsko podjetje brez odpisa ali konverzije ne bo ve€ sposobno uspedno
poslovati;

3. investicijsko podjetje potrebuje izredno javnofinanéno pomoc, razen v okoli§€inah iz drugega
odstavka 34. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija izvaja pooblastilo za odpis in konverzijo tako, da:
1. se najprej v celoti odpiSejo instrumenti navadnega lastniSkega temeljnega kapitala;
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2. se nato zmanjSa glavnica instrumentov dodatnega temeljnega kapitala ali se ti konvertirajo v
instrumente navadnega lastniSkega temeljnega kapitala;

3. se nato zmanjSa glavnica instrumentov dodatnega kapitala ali se ti konvertirajo v instrumente
navadnega lastniSkega temeljnega kapitala;

4. se nato zmanj$a glavnica kvalificiranih obveznosti ali se te konvertirajo v instrumente navadnega
lastniSkega temeljnega kapitala v skladu z zaporedjem terjatev v obi€ajnem insolvenénem postopku.

(4) Pri izvajanju pooblastila za odpis ali konverzijo agencija zagotovi, da nobeden upnik ne utrpi
vedjih izgub, kot bi jih utrpel, Ce bi se investicijsko podjetje prenehalo v okviru obi¢ajnega insolventnega
postopka.

(5) Agencija pred uporabo pooblastila za odpis ali konverzijo zagotovi predhodno vrednotenje
sredstev in obveznosti investicijskega podijetja v skladu s 35. ¢lenom tega zakona.

(6) Kadar se pooblastilo za odpis ali konverzijo uporabi neodvisno od ukrepa za reSevanje, agencija
po izvedbi odpisa ali konverzije zagotovi neodvisno oceno obravnave upnikov in delniarjev.

5. oddelek
Instrumenti za reSevanje

39. ¢len
(instrumenti za reSevanje)

(1) Agencija je pooblas¢ena, da v postopku reSevanja investicijskega podjetja uporabi enega ali ved
naslednjih instrumentov za reSevanje:

1. reSevanje s sredstvi upnikov;

2. prodaja poslovanja;

3. premostitveno investicijsko podjetje;

4. izloCitev sredstev.

(2) Kadar agencija uporabi instrument reSevanja s sredstvi upnikov iz 1. toCke prejSnjega odstavka,
predhodno ali so€asno uporabi pooblastilo za odpis ali konverzijo kapitalskih instrumentov in kvalificiranih
obveznosti iz 38. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija lahko instrumente za reSevanje uporabi v kakrsni koli kombinaciji oziroma posamezni
instrument uporabi veckrat, razen instrumenta izloCitve sredstev iz 4. toCke prvega odstavka, ki se lahko
uporabi le skupaj z drugim instrumentom za reSevanje.

(4) Kadar se uporabijo instrumenti za reSevanje iz 2. ali 3. toCke prvega odstavka tega Clena in se
ti uporabijo za prenos le dela sredstev, pravic ali obveznosti investicijskega podjetja v postopku reSevanja,
se nad preostalim delom investicijskega podjetja uvede obi¢ajni insolvenéni postopek.

(5) Za izvajanje pooblastil agencije v zvezi z uporabo instrumentov za reSevanje se ne uporabljajo
dolo¢be drugih zakonov, predpisov ali pogodbenih ureditev, ki doloajo:

1. zahtevo za pridobitev dovoljenja ali soglasja javnega organa oziroma druge osebe, vkljuéno z
delni€arji ali upniki investicijskega podjetja;

2. zahtevo glede obves¢anja, objave obvestil ali prospektov ali vpisa dejstev v registre kot pogoj za
izvedbo posameznih dejan;j;

3. omejitve prenosljivosti ali zahteve za predhodno soglasje v zvezi s prenosom financ¢nih
instrumentov, sredstev, pravic ali obveznosti;
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4. omejitve glede izvrSevanja pogodb o finanénem zavarovanju, pred€asnega prenehanja s
pobotom ali izvr§evanja dogovorov o poravnavi.

(6) Dolocbe zakona, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno
prenehanje, glede izpodbijanja pravnih dejanj, ki so v $kodo upnikov, se ne uporabljajo za prenose sredstev,
pravic ali obveznosti z investicijskega podjetja na drugo osebo z uporabo instrumentov za reSevanje po tem
zakonu.

40. clen
(reSevanje s sredstvi upnikov)

(1) Agencija lahko uporabi instrument reSevanja s sredstvi upnikov za enega ali oba naslednja
namena:

1. za pokritje izgub investicijskega podjetja z odpisom ali konverzijo obveznosti v kapital;

2. za dokapitalizacijo investicijskega podjetja ali premostitvenega investicijskega podijetja.

(2) Agencija lahko instrument reSevanja s sredstvi upnikov za namen dokapitalizacije iz 2. to¢ke
prejSnjega odstavka uporabi le, &e obstaja razumna moznost, da bo njegova uporaba skupaj z drugimi
ustreznimi ukrepi ponovno vzpostavila finanéno trdnost investicijskega podjetja in zagotovila njegovo
dolgoro¢no uspesno poslovanje.

(3) Iz uporabe instrumenta reSevanja s sredstvi upnikov so izklju€ene naslednje obveznosti:

1. krite vloge, kadar investicijsko podjetje sprejema vloge;

2. zavarovane obveznosti, vkljuéno s kritimi obveznicami;

3. obveznosti, ki izhajajo iz hrambe sredstev ali premozenja strank investicijskega podjetja, vklju¢no
s sredstvi, ki jih imajo v hrambi v imenu subjektov kolektivhega investiranja, pod pogojem, da je taka stranka
zaScCitena v skladu z zakonom, ki ureja trg finan¢nih instrumentov;

4. obveznosti, ki nastanejo na podlagi fiduciarnega razmerja med investicijskim podjetjem in drugo
osebo, pod pogojem, da je tak upravi¢enec za$€iten v skladu z zakonom, ki ureja obligacijska razmerja,
zakonom, ki ureja trg finanénih instrumentov, ali zakonom, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi
insolventnosti in prisilno prenehanje;

5. obveznosti do institucij, razen subjektov, ki so del iste skupine, z originalno zapadlostjo, ki je
krajSa od sedem dni;

6. obveznosti z zapadlostjo, ki je krajSa od sedem dni, do sistemov ali upravljavcev sistemov,
dolo¢enih na podlagi zakona, ki ureja dokonénost poravnave, ali do njihovih udelezencev, nastale pri
udelezbi v takem sistemu;

7. obveznosti do zaposlenih v zvezi z zapadlimi placami, pokojninskimi prejemki ali drugimi fiksnimi
prejemki, razen variabilne sestavine prejemkov, ki ni urejena s kolektivho pogodbo;

8. obveznosti do upnikov, ki izvirajo iz zagotavljanja blaga ali storitev, ki so bistvene za vsakodnevno
delovanje investicijskega podjetja, vkljuéno s storitvami informacijske tehnologije, komunalnimi storitvami
ter najemom, vzdrZevanjem in upravljanjem poslovnih prostorov;

9. obveznosti do davénih in organov socialnega zavarovanja, pod pogojem, da gre za prednostne
obveznosti v skladu z zakonom, ki ureja finanno poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno
prenehanje;

10. obveznosti do shem jamstva za vloge, nastale iz prispevkov, ki jih morajo placati investicijska
podjetja;

11. obveznosti do institucij ali subjektov, ki so del iste skupine v postopku reSevanja, ne da bi bili
sami subjekti v postopku reSevanja, ne glede na njihovo zapadlost, razen e so te obveznosti v skladu z
zakonom, ki ureja finan€no poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno prenehanje, razvrs¢ene za
navadnimi nezavarovanimi obveznostmi.
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(4) 1zklju€itev obveznosti iz 1. in 2. toCke prejSnjega odstavka ne preprecuje uporabe instrumenta
reSevanja s sredstvi upnikov za znesek vloge, ki presega zajamé&eni znesek, oziroma za znesek zavarovane
obveznosti, ki presega vrednost sredstev ali premozenja, s katerimi je zavarovana.

(5) Agencija lahko v izjemnih okoliS€inah, kadar se instrument reSevanja s sredstvi upnikov uporabi,
v celoti ali delno iz odpisa ali konverzije izklju€i doloene obveznosti, kadar:

1. obveznosti ni mogoce odpisati ali konvertirati v razumnem roku;

2. je izkljucitev nujno potrebna in sorazmerna za zagotovitev kontinuitete kriti¢nih funkcij in glavnih
poslovnih podrocij;

3. je izklju€itev nujno potrebna in sorazmerna za preprecitev obseznega prenosa negativnih
ucinkov, zlasti na fizi€ne osebe ter mikro, mala in srednje velika podjetja, ali

4. bi se v primeru uporabe instrumenta reSevanja s sredstvi upnikov za te obveznosti vrednost
sredstev investicijskega podjetja tako znizala, da bi bile izgube drugih upnikov vecje, kot €e bi te obveznosti
izkljugili.

41. célen
(prodaja poslovanja)

(1) Agencija lahko na prevzemnika, ki ni premostitveno investicijsko podjetje, prenese:
1. delnice ali druge lastniSke instrumente, ki jih izda investicijsko podjetje v postopku reSevanja, ali
2. vsa ali posamezna sredstva, pravice ali obveznosti investicijskega podjetja v postopku reSevanja.

(2) Prenos iz prejSnjega odstavka se izvede brez soglasja delni¢arjev investicijskega podjetja v
postopku reSevanja ali katere koli tretje osebe, ki ni prevzemnik, in brez izpolnjevanja postopkovnih zahtev
v skladu z zakonom, ki ureja gospodarske druzbe, zakonom, ki ureja prevzeme in zakonom, ki ureja trg
finan¢nih instrumentov, razen tistih, ki jih izrecno dolo¢a ta zakon.

(3) Agencija zagotovi, da se instrument prodaje poslovanja izvede po trZznih pogojih ob upostevanju
okoli&€in posameznega primera in v skladu s pravili Evropske unije o drzavni pomogi.

(4) Agencija zagotovi, da je postopek trZzenja odprt, pregleden in nediskriminatoren ter da se
preprec€i nasprotje interesov. Agencija si prizadeva dosec€i €im vi§jo ceno za prenesene instrumente ali
sredstva.

(5) Ne glede na prejsnji odstavek lahko agencija brez upostevanja zahtev glede trzenja izvede
prenos, kadar oceni, da bi izpolnjevanje teh zahtev verjetno ogrozilo doseganje enega ali ve¢ ciljev
reSevanja.

(6) Prevzemnik mora ob prenosu imeti ustrezno dovoljenje za nadaljnje izvajanje poslovnih
dejavnosti v zvezi s prenesenimi sredstvi, pravicami in obveznostmi. Zahteve za izdajo dovoljenja se
obravnavajo prednostno.

(7) Prevzemnik se v zvezi s prenesenimi sredstvi, pravicami in obveznostmi Steje za pravnega
naslednika investicijskega podjetja v postopku reSevanja ter lahko Se naprej uveljavlja vse pravice, ki jih je
investicijsko podjetje uveljavljalo, vkljuéno s pravicami do Clanstva in dostopa do plagilnih, klirinskih in
poravnalnih sistemov, organiziranega trga ter odSkodninskih shem za investitorje.

(8) Agencija lahko s soglasjem prevzemnika izvede povratni prenos sredstev, pravic ali obveznosti

oziroma delnic ali drugih lastniSkih instrumentov nazaj na investicijsko podjetje v postopku reSevanja
oziroma na prvotne imetnike.
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(9) Delni¢arji, upniki in druge osebe, ki uveljavljajo zahtevke v razmerju do investicijskega podjetja
v postopku reSevanja, ne morejo uveljavljati nobenih pravic do prenesenih sredstev, pravic ali obveznosti
oziroma v zvezi z njimi.

42. clen
(premostitveno investicijsko podjetje)

(1) Premostitveno investicijsko podjetje je pravna oseba, ki jo ustanovi in upravlja agencija za
prevzemanje in upravljanje prenesenih sredstev, pravic in obveznosti z namenom ohranjanja kritiCnih
funkcij.

(2) Agencija lahko na premostitveno investicijsko podjetje prenese:
1. delnice ali druge lastniSke instrumente, ki jih izda investicijsko podjetje v postopku reSevanja, ali
2. vsa ali posamezna sredstva, pravice ali obveznosti investicijskega podjetja v postopku reSevanja.

(3) Premostitveno investicijsko podjetje mora pridobiti ustrezno dovoljenje za opravljanje storitev v
skladu z zakonom, ki ureja trg financnih instrumentov. Zahteve za izdajo dovoljenja se obravnavajo
prednostno.

(4) Prenos iz drugega odstavka se izvede brez soglasja delniCarjev investicijskega podjetja v
postopku reSevanja ali katere koli tretje osebe in brez izpolnjevanja postopkovnih zahtev v skladu z zakoni,
ki urejajo gospodarske druzbe, prevzeme in trg finanénih instrumentov, razen tistih, ki jih dolo¢a ta zakon.

(5) Premostitveno investicijsko podijetje se v zvezi s prenesenimi sredstvi, pravicami in obveznostmi
Steje za pravnega naslednika investicijskega podjetja v postopku reSevanja ter lahko Se naprej uveljavlja
vse pravice, ki jih je investicijsko podjetje uveljavljalo, vklju¢no s pravicami do &lanstva in dostopa do
placilnih, klirinskih in poravnalnih sistemov, organiziranega trga ter odskodninskih shem za investitorje.

(6) Delnicarji, upniki in druge osebe, ki uveljavljajo zahtevke v razmerju do investicijskega podjetja
v postopku reSevanja, ne morejo uveljavljati nobenih pravic do sredstev, pravic ali obveznosti, prenesenih
na premostitveno investicijsko podjetje, oziroma v zvezi z njimi.

(7) Agencija lahko izvede povratni prenos sredstev, pravic ali obveznosti oziroma delnic ali drugih
lastniskih instrumentov s premostitvenega investicijskega podjetja nazaj na investicijsko podjetje v postopku
reSevanja oziroma na prvotne imetnike.

(8) Premostitveno investicijsko podjetje preneha poslovati takoj, ko nastopi eden od naslednjih
pogojev:

1. premostitveno investicijsko podjetje se zdruZi z drugim subjektom;

2. premostitveno investicijsko podjetje ne izpolnjuje ve€ pogojev za opravljanje storitev;

3. vsa ali pretezni del sredstev, pravic in obveznosti premostitvenega investicijskega podjetja je
prodan tretji osebi;

4. potele obdobje iz devetega odstavka tega Clena.

(9) Premostitveno investicijsko podjetje posluje najve¢ dve leti od datuma zadnjega prenosa iz

investicijskega podjetja v postopku reSevanja. Agencija lahko to obdobje podaljSa za eno ali ve¢ nadaljnjih
enoletnih obdobij, kadar je to potrebno za doseganje ciljev reSevanja.

43. clen
(izloCitev sredstev)
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(1) Agencija lahko prenese sredstva, pravice ali obveznosti investicijskega podjetja v postopku
reSevanja ali premostitvenega investicijskega podjetja na eno ali ve€ druzb za upravljanje sredstev.

(2) Agencija uporabi instrument izloCitve sredstev, kadar:

1. je stanje na trgu za ta sredstva tako, da bi njihova likvidacija v okviru obi¢ajnega insolven¢nega
postopka lahko negativno vplivala na finan¢ne trge;

2. je prenos potreben, da se zagotovi nemoteno delovanje investicijskega podjetja v postopku
reSevanja ali premostitvenega investicijskega podjetja; ali

3. je prenos potreben, da se zagotovijo ¢im vi§ji prihodki iz likvidacije.

(3) Instrument izloCitve sredstev se uporabi le skupaj z drugim instrumentom za reSevanje.

(4) Druzba za upravljanje sredstev je pravna oseba, ki jo v skladu s tem zakonom ustanovi in
upravlja agencija, ali druzba za upravljanje sredstev, ustanovljena na podlagi zakona, ki ureja reSevanje in
prisilno prenehanje bank.

(5) Prenos iz prvega odstavka se izvede brez soglasja delniCarjev investicijskega podjetja v
postopku reSevanja ali katere koli tretje osebe in brez izpolnjevanja postopkovnih zahtev v skladu z zakoni,
ki urejajo gospodarske druzbe, prevzeme in trg finanénih instrumentov, razen tistih, ki jih dolo¢a ta zakon.

(6) Delnicarji, upniki in druge osebe, ki uveljavljajo zahtevke v razmerju do investicijskega podjetja
v postopku reSevanja, ne morejo uveljavljati nobenih pravic do sredstev, pravic ali obveznosti, prenesenih
na druzbo za upravljanje sredstev, oziroma v zvezi z njimi.

(7) Agencija lahko izvede povratni prenos sredstev, pravic ali obveznosti z druzbe za upravljanje
sredstev nazaj na investicijsko podjetje v postopku reSevanja.

44, ¢len
(drzavni instrumenti finanéne stabilizacije)

(1) V zvezi z investicijskim podjetjem se lahko kot skrajni ukrepi uporabijo instrumenti javne financne
stabilizacije, in sicer:

1. javna finan€na podpora za dokapitalizacijo in

2. zaCasno javno lastniStvo.

(2) Instrumenti iz prejSnjega odstavka se lahko uporabijo le, e sta izpolnjena oba naslednja pogoja:

1. instrumenti za reSevanje iz 39. ¢lena tega zakona so bili predhodno uporabljeni v &im vegji meri,
pa uporaba teh instrumentov sama po sebi ne bi zadostovala za preprecitev znatnega Skodljivega vpliva na
finan&no stabilnost ali za njegovo odpravo;

2. delni€arji, imetniki kapitalskih instrumentov in imetniki obveznosti, za katere je mogoc&e uporabiti
instrument reSevanja s sredstvi upnikov, so predhodno zagotovili prispevek za pokrivanje izgub in
dokapitalizacijo v viSini najmanj 8 odstotkov skupnih obveznosti, vkljuéno s kapitalom investicijskega
podjetja.

(3) Odlogitev o uporabi instrumentov iz prvega odstavka tega ¢lena sprejme Viada Republike
Slovenije na predlog ministrstva, pristojnega za finance, in po posvetovanju z agencijo.

(4) Instrumenti iz prvega odstavka tega Clena se lahko uporabijo, ko agencija prejme pogojno,

zacgasno ali dokon&no odlocitev Evropske komisije o skladnosti uporabe instrumenta z notranjim trgom
Evropske unije.
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6. oddelek
Posledice zaCetka reSevanja in pooblastila

45. ¢len
(splosSne posledice zacetka reSevanja)

(1) Zacetek postopka reSevanja ne vpliva na pogodbena razmerja investicijskega podjetja v
postopku reSevanja, razen Ce ta zakon dolo¢a drugace.

(2) Uporaba instrumentov za reSevanje ali izvajanje pooblastil za reSevanje ne pomeni razloga za
odpoved pogodb, ki jih je sklenilo investicijsko podijetje, za uveljavitev pravic iz naslova jamstva, za pobot,
za predcasno izpolnitev obveznosti ali za sprozitev katerega koli drugega pogodbenega mehanizma, ki bi
lahko bil sprozen zaradi nastopa okolis¢in iz prvega odstavka tega Clena.

(3) Prejsnji odstavek se uporablja tudi za pogodbe, ki jih sklenejo podrejene druzbe investicijskega
podjetja v postopku reSevanja, kadar so obveznosti iz teh pogodb zajam&ene ali kako drugace zavarovane
s strani investicijskega podjetja v postopku reSevanja.

46. clen
(vpliv na postopke izvrSbe ali zavarovanja)

(1) Po zacetku postopka reSevanja investicijskega podjetja ni dovoljeno izdati sklepa o izvrsbi ali
zavarovanju v postopku izvrSbe ali zavarovanja, ki ga vodi sodiS¢e ali drug drzavni organ, zoper investicijsko
podjetje v postopku reSevanja.

(2) Postopek izvrSbe ali zavarovanja, ki je bil zacet proti investicijskemu podjetju pred zacetkom
postopka reSevanja, se z zatetkom postopka reSevanja ustavi.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek zacetek postopka reSevanja ne vpliva na postopek izvrsbe, ki je
bil zaget proti investicijskemu podjetju pred zaetkom postopka redevanja, e je bila do zaletka postopka
reSevanja v postopku izvrSbe Ze opravljena prodaja premozenja, ki je predmet izvrsbe.

47. ¢élen
(mirovanje pravic do odpovedi pogodb)

(1) Agencija lahko ob zadetku postopka reSevanja odredi mirovanje pravic do odpovedi pogodb, ki
jih ima katera koli nasprotna stranka v zvezi s pogodbo z investicijskim podjetiem v postopku reSevanja, za
obdobje od objave obvestila o zaCetku reSevanja do polnoéi naslednjega delovnega dne, pod pogojem, da
se obveznosti placila, obveznosti prenosa in zagotavljanje zavarovanja Se naprej izvajajo.

(2) Prejsnji odstavek se uporablja tudi za pogodbe, ki jih sklenejo podrejene druzbe investicijskega
podjetja v postopku redevanja, kadar za obveznosti na podlagi teh pogodb jamé¢i investicijsko podjetje v
postopku reSevanja in pravice do odpovedi temeljijo izkljuéno na insolventnosti ali finanénem stanju
investicijskega podjetja.

(3) Mirovanje iz prvega odstavka ne velja za obveznosti do sistemov ali upravljavcev sistemov,

dolo€enih na podlagi zakona, ki ureja dokon&nost poravnave, do centralnih nasprotnih strank ali do
centralnih bank.
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(4) Nasprotna stranka lahko pred iztekom obdobja mirovanja uveljavlja pravico do odpovedi le, ¢e
prejme obvestilo agencije, da pravice in obveznosti iz pogodbe ne bodo prenesene na drug subjekt ali
odpisane oziroma konvertirane.

48. ¢len
(izredna uprava)

(1) Agencija lahko ob zacetku postopka reSevanja ali kadarkoli med postopkom reSevanja imenuje
izrednega upravitelja, ki zamenja upravljalni organ investicijskega podjetja v postopku reSevanja.

(2) 1zredni upravitelj ima vsa pooblastila delni¢arjev in upravljalnega organa investicijskega podjetja.
Izredni upravitelj lahko ta pooblastila izvaja le pod nadzorom agencije.

(3) Izredni upravitelj mora biti ustrezno usposobljen in ne sme imeti navzkrizja interesov.

(4) Izredni upravitelj v dveh mesecih po imenovanju agenciji predlozi porocilo o finanénem polozaju
in pogojih poslovanja investicijskega podjetja v izredni upravi ter nacrt ukrepov, ki jih bo izvedel z namenom
reSevanja.

(5) Izredni upravitelj je imenovan za najvec eno leto. To obdobje se lahko iziemoma podalj$a, kadar
SO pogoji za imenovanje Se izpolnjeni in je podaljSanje nujno za doseganije ciljev reSevanja.

49. ¢len
(dodatna pooblastila v postopku reSevanja)

(1) Agencija ima poleg pooblastil za uporabo instrumentov za reSevanje tudi naslednja pooblastila:

1. odlodi, da preneha morebitna prednostna pravica delniCarjev do novih delnic;

2. zahteva, da upravljavec organiziranega trga zaCasno ustavi trgovanje s financnimi instrumenti
investicijskega podjetja ali umakne finan&ni instrument iz trgovanja;

3. zahteva, da si investicijsko podjetje in prevzemnik medsebojno zagotavljata vse potrebne
informacije in pomoc;

4. spremeni ali odpove pogodbe, katerih pogodbenica je investicijsko podjetje v postopku reSevanja,
ali zamenja prejemnika pravic ali obveznosti iz takih pogodb;

5. zahteva od investicijskega podjetja ali njegove nadrejene druzbe, da izda ustrezne kapitalske
instrumente;

6. razreSi ali zamenja Clane upravljalnega organa in viSje vodstvo investicijskega podjetja v
postopku reSevanija;

7. pravoc€asno izvede oceno kvalificiranega deleza v kupcu.

(2) Agencija izvaja pooblastila iz prejSnjega odstavka ne glede na omejitve ali zahteve za soglasja,
ki bi se sicer zahtevali na podlagi drugih zakonov ali statutov investicijskega podjetja.

50. ¢élen
(zascita delni¢arjev in upnikov)

(1) Agencija zagotovi, da pri uporabi instrumentov za reSevanje in izvajanju pooblastil za reSevanje
nobeden delni¢ar ali upnik investicijskega podjetja ne utrpi vegjih izgub, kot bi jih utrpel, e bi se investicijsko
podjetje prenehalo v okviru obi¢ajnega insolvenénega postopka na dan, ko je bila sprejeta odloCitev o
zacetku postopka reSevanja.
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(2) Agencija v Sestih mesecih po uporabi instrumentov za reSevanje pridobi neodvisno strokovno
oceno, ali so bili delni€arji in upniki obravnavani slab8e, kot bi bili v primeru prenehanja investicijskega
podjetja v okviru obi¢ajnega insolventnega postopka.

(3) Ce se na podlagi ocene iz prej$njega odstavka ugotovi, da je delni¢ar ali upnik utrpel vegje
izgube, kot bi jih utrpel v primeru prenehanja investicijskega podjetja v okviru obi¢ajnega insolvenénega
postopka, je upravic¢en do placila razlike iz sheme za financiranje reSevanja.

51. ¢len
(zascita nasprotnih strank pri prenosu)

(1) Pri prenosu sredstev, pravic ali obveznosti investicijskega podjetja v postopku reSevanja
agencija zagotovi za&¢itne ukrepe v zvezi z:

1. dogovori o pobotu in pogodbenem pobotu;

2. dogovori o jamstvu;

3. kritimi obveznicami;

4. dogovori o nasprotni terjatvi.

(2) Agencija zagotovi, da se pri izvajanju prenosov sredstev, pravic ali obveznosti ne prenesejo le
nekatera sredstva, pravice ali obveznosti, ki so predmet dogovorov o pobotu, brez so€asnega prenosa vseh
drugih sredstev, pravic ali obveznosti, ki so predmet istega dogovora, razen &e agencija oceni, da je tak
delni prenos potreben za doseganje ciljev reSevanja.

(3) Agencija zagotovi, da se pri izvajanju prenosov zavarovanemu upniku ne prenesejo zavarovana
sredstva brez soasnega prenosa koristi iz zavarovanja, in obratno.
52. ¢len

(register finanénih pogodb)

(1) Agencija lahko od investicijskih podjetij zahteva, da vodijo podrobne evidence finanénih pogodb,
katerih pogodbenice so.

(2) Agencija lahko dologi rok, v katerem morajo investicijska podjetja na njeno zahtevo predloZiti
evidence iz prejSnjega odstavka. Za vsa investicijska podjetja veljajo enaki roki.

(3) Agencija podrobneje uredi vsebino in obliko evidenc iz prvega odstavka tega clena s

podzakonskim predpisom.

7. oddelek
Financiranje ukrepov za reSevanje

53. élen
(shema za financiranje reSevanja)

(1) Kadar investicijsko podjetje spada v podrocje uporabe Uredbe 806/2014/EU, se za financiranje

ukrepov za reSevanje tega investicijskega podijetja uporabljajo sredstva enotnega sklada za reSevanje, ki je
vzpostavljen v skladu z Uredbo 806/2014/EU.
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(2) Agencija je pristojna za zbiranje in prenos prispevkov investicijskih podjetij v enotni sklad za
reSevanje v skladu z Uredbo 806/2014/EU in Delegirano uredbo Komisije (EU) 2015/63 z dne 21. oktobra
2014 o dopolnitvi Direktive 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s predhodnimi prispevki v
sheme za financiranje reSevanja (UL L 8t. 11 z dne 17. 1. 2015, str. 44), zadnji¢ spremenjeno z Delegirano
uredbo Komisije (EU) 2024/895 z dne 13. decembra 2023 o spremembi Delegirane uredbe (EU) 2015/63
glede izracuna kvalificiranih obveznosti in prehodne ureditve (UL L §t. 2024/895 z dne 20. 3. 2024), (v
nadaljnjem besedilu: Delegirana uredba 2015/63/EU).

(3) Investicijska podjetja placajo prispevke iz prejSnjega odstavka na podlagi odlo¢be, ki jo izda
agencija.

(4) Agencija lahko v skladu z Uredbo 806/2014/EU predlaga Enotnemu odboru za reSevanje
uporabo sredstev enotnega sklada za reSevanje za financiranje ukrepov za reSevanje, ki jih sprejme na
podlagi tega zakona.

8. oddelek
Cezmejno redevanje

54. clen
(splosna nacela c¢ezmejnega resevanja)

Agencija pri odlo€anju ali ukrepanju na podlagi tega zakona, ki lahko vpliva na eno ali ve¢ drugih
drzav ¢lanic, upoSteva naslednja nacela:

1. obveznost uginkovitega odlo¢anja in ohranjanja &im nizjih stroSkov reSevanja;

2. pravocasnost odlogitev in ukrepov;

3. medsebojno sodelovanje med organi za reSevanje, pristojnimi organi in drugimi organi;

4. ustrezno upostevanje interesov drzav Clanic, v katerih investicijsko podijetje ali skupina deluje,
zlasti u€inek odlocitev na finan&no stabilnost, fiskalne vire in odSkodninsko shemo za investitorje teh drzav
¢lanic;

5. uravnoteZenje interesov razli€nih drzav ¢lanic in izogibanje neupravi¢enemu razporejanju
bremena po drzavah €lanicah.

55. élen
(sodelovanje z organi za reSevanje drugih drzav élanic)

(1) Kadar je investicijsko podijetje del Cezmejne skupine, agencija sodeluje z organi za reSevanje
drugih drzav €lanic, v katerih so ustanovljeni subjekti v skupini.

(2) Agencija in organi za reSevanje iz prejSnjega odstavka si medsebojno izmenjujejo vse
informacije, ki so potrebne za izvajanje nalog v zvezi z reSevanjem investicijskih podjetij in skupin.

(3) Agencija si prizadeva za usklajeno uporabo instrumentov za reSevanje in izvajanje pooblastil za
reSevanje v zvezi s skupino.

56. ¢len
(razmerja s tretjimi drzavami)
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(1) Agencija lahko prizna in izvr8i postopke reSevanja tretjih drzav v zvezi z investicijskim podjetjem
s sedezem v tretji drzavi, ki ima podruznico v Republiki Sloveniji, kadar agencija oceni, da je to v javnem
interesu in da se s priznanjem dosezejo cilji, primerljivi s cilji reSevanja iz tega zakona.

(2) Agencija lahko zavrne priznavanje postopkov reSevanja tretjih drzav, kadar oceni, da:

1. bi priznavanje negativno vplivalo na finan¢no stabilnost v Republiki Sloveniii;

2. s0 v zvezi s sredstvi, ki se nahajajo v Republiki Sloveniji, potrebni loceni ukrepi za reSevanje na
podlagi tega zakona za doseganje ciljev reSevanja;

3. upniki, vkljuéno z vlagatelji, ki se nahajajo ali imajo placilne obveznosti v Republiki Sloveniji, pri
postopku reSevanja tretje drzave ne bi bili delezni enake obravnave kot upniki in vlagatelji tretje drzave s
primerljivimi pravicami;

4. bi priznavanje imelo bistvene fiskalne posledice za Republiko Slovenijo.

IV. POGLAVJE
POSTOPEK ODLOCANJA, SODNO VARSTVO IN KAZENSKE DOLOCBE

1. oddelek
Postopek odlo¢anja agencije

57. ¢clen
(postopek odlocanja)

(1) Agencija pri izvajanju nalog in pooblastil v zvezi z reSevanjem investicijskih podjetij na podlagi
tega zakona odloca s sklepi, odredbami in odlo¢bami.

(2) Agencija odlo¢a z odlocbo, razen Ce ta zakon dolo¢a, da agencija o posameznem vprasanju
odloci z odredbo ali sklepom.

(3) Za postopke odlo¢anja agencije po tem zakonu se uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja trg
finané&nih instrumentov, glede postopka odlo¢anja, u¢inkov odlo&be in postopka nadzora, razen ¢e ta zakon
doloca drugace.

58. ¢élen
(obveséanje)

(1) Agencija v treh dneh po zaletku postopka reSevanja na svoji spletni strani objavi obvestilo o
zacCetku postopka ter glavne informacije o ucinkih sprejetih ukrepov za delni€arje, upnike in druge osebe.
Agencija obvestilo posreduje v objavo tudi Agenciji Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve.

(2) Investicijsko podjetje v postopku reSevanja obvestilo in informacije iz prejSnjega odstavka:

1. objavi tudi na svoiji spletni strani;

2. objavi v skladu s pravili organiziranega trga, na katerem se trguje s finanénimi instrumenti
investicijskega podjetja;

3. poslje delni€arjem in drugim imetnikom dolZniSkih instrumentov z uporabo evidenc, s katerimi
razpolaga.

2. oddelek
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Postopek sodnega varstva

59. ¢len
(sodno varstvo)

(1) Zoper odlo&bo agencije, izdano na podlagi tega zakona, je dovoljen postopek sodnega varstva
v skladu z zakonom, ki ureja trg financ¢nih instrumentov, razen Ce ta zakon dolo¢a drugace.

(2) Tozba zoper odlo¢bo o zacetku postopka reSevanja ali odlocbo o uporabi instrumentov ali drugih
pooblastil za reSevanje se lahko vlozi v 30 dneh od objave odlo¢be. ViozZitev tozbe ne zadrzi izvrsitve
odloc¢be.

(3) Zadeve v postopku sodnega varstva po tem zakonu so nujne in o njih sodiS¢e odlo¢a
prednostno.

(4) SodiS¢e v postopku sodnega varstva po tem zakonu preizkusi odlo¢bo agencije v mejah
tozbenega zahtevka in mejah razlogov, navedenih v tozbi.

3. oddelek
Kazenske dolocbe

60. clen
(prekrski)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje investicijsko podjetje, ki:
1. ne pripravi ali ne posodobi nacrta sanacije v skladu s 13. ¢lenom tega zakona;
2. ne predlozi informacij ali ne sodeluje pri izdelavi nacrta reSevanja v skladu s 24. ¢lenom tega
zakona;
. ne izpolnjuje zahteve MREL v skladu z 29. do 31. ¢lenom tega zakona;
. he poroc¢a agenciji o izpolnjevanju zahteve MREL v skladu s 31. &lenom tega zakona;
. ne vodi registra finan¢nih pogodb v skladu s 52. ¢lenom tega zakona;
. he placga prispevka za financiranje reSevanja v skladu z 53. ¢lenom tega zakona;
. ravna v nasprotju z odredbo ali odlo&bo agencije, izdano na podlagi tega zakona.

NOoO ok W

(2) Z globo od 5.000 do 50.000 eurov se za prekrsek iz prejSnjega odstavka kaznuje tudi odgovorna
oseba investicijskega podjetja.

(3) Agencija lahko poleg globe iz prvega odstavka tega €lena izreCe tudi javni opomin z navedbo
odgovorne osebe in narave krsitve.

(4) Agencija odlogitve o izre€enih sankcijah objavi na svoji spletni strani.

V. POGLAVJE
PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

61. élen
(prenehanje smiselne uporabe Zakona o resSevanju in prisilnem prenehanju bank)
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(1) Z dnem uveljavitve tega zakona preneha veljati 293. Clen Zakona o reSevanju in prisilnem
prenehanju bank (Uradni list RS, &t. 92/21, 133/23 in 102/24).

(2) Nacrti reSevanja, ki jih je agencija pripravila na podlagi smiselne uporabe Zakona o reSevanju
in prisilnem prenehanju bank pred uveljavitvijo tega zakona, se Stejejo za nacrte reSevanja, pripravljene na
podlagi tega zakona, in jih agencija posodobi v skladu z 22. ¢lenom tega zakona v enem letu po uveljavitvi
tega zakona.

(3) Postopki, zaceti pred uveljavitvijo tega zakona na podlagi smiselne uporabe Zakona o reSevanju
in prisilnem prenehanju bank, se dokon&ajo po dolo¢bah tega zakona.
62. ¢len

(rok za izdajo podzakonskih predpisov)

(1) Agencija izda podzakonske predpise na podlagi tega zakona v Sestih mesecih po uveljavitvi
tega zakona.

(2) Do izdaje podzakonskih predpisov iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo podzakonski

predpisi, izdani na podlagi Zakona o reSevanju in prisilnem prenehanju bank, kolikor niso v nasprotju s tem
zakonom.

63. clen
(rok za pripravo naértov sanacije)
Investicijska podjetja pripravijo nacrte sanacije v skladu s 13. ¢lenom tega zakona v Sestih mesecih
po uveljavitvi tega zakona.
64. ¢len
(obveséanje Enotnega odbora za reSevanje)
Agencija v treh mesecih po uveljavitvi tega zakona obvesti Enotni odbor za reSevanje o prevzemu
nalog organa za reSevanje investicijskih podjetij v Republiki Sloveniji.
65. ¢len

(za€etek veljavnosti)

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.
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M. OBRAZLOZITEV

K 1. élenu:

S &lenom se dolo¢a predmet urejanja zakona. Zakon ureja Sest podrocij: pristojnosti in postopke, ki jih vodi
agencija pri izvajanju nalog in pooblastil organa za reSevanje investicijskih podjetij, na¢rtovanje sanacije
investicijskih podjetij, zgodnje posredovanje v zvezi z investicijskimi podjetji, na¢rtovanje reSevanja
investicijskih podjetij, postopek reSevanja in pooblastila v zvezi z uporabo ukrepov za reSevanje
investicijskih podjetij ter financiranje ukrepov za reSevanje investicijskih podjetij. Z drugim odstavkom se
dolo¢a tudi mehanizem za zbiranje in prenos prispevkov investicijskih podjetij v enotni sklad za reSevanje,
ki je vzpostavljen v skladu z Uredbo 806/2014/EU. Navedba tega mehanizma vzpostavlja pravno podlago
za primer, da bi katero slovensko investicijsko podjetje v prihodnosti spadlo v podrocje uporabe Uredbe
806/2014/EU, kar trenutno ni primer. Clen prenasa prvi odstavek 1. &lena Direktive 2014/59/EU.

K 2. élenu:

S ¢lenom se dolo¢a podro€je uporabe zakona. Postopki in ukrepi za reSevanje se uporabijo v razmerju do
investicijskih podijetij, finan&nih institucij, ki so podrejene druzbe investicijskega podjetja ali holdinga in so
vklju€ene v nadzor na konsolidirani podlagi, ter finanénih in mesanih holdingov, ki so nadrejeni ali podrejeni
investicijskemu podjetju. S tem se zagotavlja, da zakon ne pokriva le investicijskih podijetij samih, temve¢
tudi z njimi povezane subjekte v skupini, kar je nujno za ucinkovito reSevanje na ravni celotne skupine. Z
drugim odstavkom se uvaja skupni izraz »subjekt redevanja« za vse navedene subjekte, kar poenostavlja
sklicevanja v nadaljnjem besedilu zakona. S tretjim odstavkom se iz podro¢ja uporabe izklju€ijo subjekti z
dovoljenjem po Uredbi 648/2012/EU (centralne nasprotne stranke), za katere velja posebna ureditev
reSevanja. Clen prenasa prvi odstavek 1. lena Direktive 2014/59/EU.

K 3. élenu:

S &lenom se v skladu z nomotehni¢nimi smernicami navede, da se s tem zakonom v pravni red Republike
Slovenije prenasa Direktiva 2014/59/EU v delu, ki se nanasa na investicijska podjetja, ter da se podrobneje
ureja izvajanje Uredbe 806/2014/EU. Pri navedbi Direktive 2014/59/EU so upostevane vse spremembe do
vkljuéno Direktive 2024/1174/EU. Drugi odstavek se nanasa na Uredbo 806/2014/EU, ki se za investicijska
podjetja uporablja le, kadar so zajeta pod konsolidiran nadzor nadrejene druzbe s strani Evropske centralne
banke v skladu s tocko (g) prvega odstavka 4. &lena Uredbe 1024/2013/EU. Ceprav trenutno nobeno
slovensko investicijsko podjetje tega pogoja ne izpolnjuje, zakon vzpostavlja pravno podlago za primer
spremembe tega polozaja.

K 4. ¢lenu:

S ¢lenom se opredeli izraz »reSevanje«, ki pomeni uporabo ukrepov za reSevanje subjekta reSevanja z
namenom doseganja ciljev reSevanja. Opredelitev se sklicuje na cilje reSevanja iz 31. €lena tega zakona, s
¢imer se zagotavlja, da je vsak ukrep za reSevanje vedno usmerjen k doseganju zakonsko dolo¢enih ciljev.
Gre za prenos 1. tocke prvega odstavka 2. ¢lena Direktive 2014/59/EU.

K 5. élenu:

S &lenom se opredeljuje 19 kljuénih izrazov, ki se uporabljajo v zakonu. Pri opredelitvi investicijskega
podjetja se sklicuje na Uredbo 2019/2033/EU in Direktivo 2019/2034/EU namesto na Uredbo 575/2013/EU
in Direktivo 2013/36/EU, kar odraza spremembo bonitetnega okvira za investicijska podjetja, ki je nastopila
z uveljavitvijo investicijskega regulativnega sveznja junija 2021. Opredelitve finan¢ne institucije, nadrejene
in podrejene druzbe ter holdingov se pravilno sklicujejo na Uredbo 575/2013/EU, ker so ti pojmi v navedeni
uredbi opredeljeni za celoten financni sektor in jih Uredba 2019/2033/EU ne definira na novo. Organ za
reSevanje je opredeljen kot agencija, kadar opravlja pristojnosti in naloge v zvezi z reSevanjem investicijskih
podijetij na podlagi tega zakona. Opredelitev izredne javnofinanéne pomoci v 8. tocki je prenos 28. tocke 2.
¢lena Direktive 2014/59/EU in je v zakon vklju€ena, ker se ta izraz pojavlja na sedmih mestih v zakonu,
zlasti v zvezi z naérti sanacije, nacrti reSevanja in ugotavljanjem propada, ter ga generalni napotilni &len iz
drugega odstavka ne pokriva, saj ZBNIP in Uredba 2019/2033/EU tega izraza ne opredeljujeta. Z drugim
odstavkom se vzpostavlja generalni napotilni €len, v skladu s katerim imajo drugi izrazi enak pomen kot v
ZBNIP ali v Uredbi 2019/2033/EU, razen &e je v tem zakonu dologeno drugade. Clen prenasa 2. &len
Direktive 2014/59/EU.
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K 6. €lenu:

S ¢lenom se agencija dolo¢i kot organ za reSevanije investicijskih podjetij v Republiki Sloveniji. To je v skladu
z veljavno ureditvijo iz 293. &lena ZRPPB-1, ki agencijo Ze doloa kot organ za redevanje investicijskih
podjetij. Z drugim odstavkom se agenciji nalaga zagotovitev operativne loCenosti nalog na podrocju
reSevanja od nalog na podro¢ju nadzora investicijskih podjetij. To je nujen pogoj za preprecitev navzkrizja
interesov, saj je agencija hkrati pristojni organ za nadzor investicijskih podjetij na podlagi zakona, ki ureja
trg finan¢nih instrumentov, in zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij. S tretjim odstavkom se
agenciji nalaga obveznost zagotovitve ustreznih kadrovskih in finan¢nih virov za izvajanje nalog po tem
zakonu. S Cetrtim odstavkom se agenciji nalaga upostevanje smernic in priporo¢il Evropskega ban¢nega
organa, kar je tudi pravna podlaga za aktivacijo mehanizma iz drugega odstavka 9. ¢lena tega zakona, ki
agencijo pooblas¢a za sprejem splosnih aktov o uporabi smernic in priporo€il Evropskega banénega organa.
S petim odstavkom se agenciji nalaga, da sprejme in na svoji spletni strani objavi notranja pravila o
organizaciji funkcije reSevanja, s Cimer se zagotavlja preglednost in odgovornost pri izvajanju nalog na
podro&ju reSevanja. Dologba je oblikovana po vzoru &etrtega odstavka 7. &lena ZRPPB-1. Clen prenasa 3.
¢len Direktive 2014/59/EU.

K 7. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja sodelovanje agencije z drugimi organi pri izvajanju nalog po tem zakonu. Agencija
sodeluje z Banko Slovenije, ministrstvom za finance, Evropskim banénim organom, Enotnim odborom za
reSevanje, Evropskim organom za vrednostne papirje in trge ter organi za reSevanje drugih drzav Clanic.
Vkljucitev Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA) na seznam je za investicijska podjetja
posebej pomembna, ker je ESMA njihov kljuéni evropski nadzorni organ, medtem ko je EBA pristojen za
regulativne standarde na podrocju reSevanja. Z drugim odstavkom se ureja vzajemna izmenjava informacij
med agencijo in Banko Slovenije, kar je potrebno za primere, ko je investicijsko podjetje del skupine, ki
vklju€uje tudi kreditno institucijo, nad katero pooblastila za reSevanje izvaja Banka Slovenije. S tretjim
odstavkom se agenciji nalaga zagotovitev ustreznega sodelovanja in usklajevanja, zlasti v primerih skupin
s éezmejno dimenzijo. Clen prenasa 3. &len Direktive 2014/59/EU.

K 8. ¢lenu:

S &lenom se prenaSajo sploSna nacela za reSevanje iz 34. ¢lena Direktive 2014/59/EU. Nacela dolo¢ajo
temeljni okvir za izvajanje vseh ukrepov za reSevanje in morajo biti upoStevana pri vsaki odlocitvi agencije
v postopku reSevanja. Med klju¢nimi naceli so: delni€arji prvi nosijo izgube, upniki nosijo izgube po
delni¢arjih v prednostnem vrstnem redu iz obi¢ajnega insolvenénega postopka, upravljalni organ in viSje
vodstvo se zamenjata, nobeden upnik ne utrpi vegjih izgub kot v obi¢ajnem insolvenénem postopku (nacelo
NCWO - no creditor worse off), z enakovrstnimi terjatvami se ravna enako in ukrepi za reSevanje se
sprejmejo v skladu z zaSc&itnimi ukrepi iz tega zakona. Z drugim odstavkom se dolo¢a obveznost
upostevanja ucinka ukrepov na skupino kot celoto in na finan¢&no stabilnost v drugih drzavah ¢lanicah, kadar
je investicijsko podjetje del skupine.

K 9. élenu:

S ¢lenom se agenciji podeljuje pooblastilo za izdajo podzakonskih predpisov in sploSnih aktov za izvajanje
tega zakona. Agencija izdaja te akte, kadar jo ta zakon izrecno za to pooblas€a. Zakon predvideva
podzakonske predpise zlasti za podrobnejSo ureditev poroanja o izpolnjevanju zahteve MREL in za
ureditev vsebine in oblike evidenc finanénih pogodb. Z drugim odstavkom se agenciji podeljuje pooblastilo
za sprejem sploSnih aktov, s katerimi doloCi uporabo smernic in priporoCil Evropskega ban¢nega organa.
Ta mehanizem zagotavlja, da se smernice EBA, ki so sicer nezavezujoCe narave, na podlagi odloCitve
agencije uporabljajo v slovenskem pravnem redu. Nacionalna dolo¢ba, ki izhaja iz sploSne zahteve 3. ¢lena
Direktive 2014/59/EU po ustrezni institucionalni ureditvi organa za reSevanije.

K 10. ¢lenu:

S &lenom se dolo&a pravni okvir, ki velja za investicijska podjetja poleg tega zakona. S prvim odstavkom se
dolo€a, da se za investicijska podjetja, nad katerimi agencija izvaja pooblastila po tem zakonu, uporabljajo
zakon, ki ureja trg finan¢nih instrumentov, zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, in Uredba
2019/2033/EU, razen &e ta zakon dolo¢a drugace.
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Z drugim odstavkom se uvaja subsidiarna uporaba Zakona o reSevanju in prisilnem prenehanju bank za
vprasanja, ki jih ta zakon izrecno ne ureja. Ta dolocba je klju€na za zagotovitev celovitosti prenosa Direktive
2014/59/EU v delu, ki se nanaSa na investicijska podjetja. Ker ta zakon zasleduje nacelo poenostavljenega
prenosa, prilagojenega nizki kompleksnosti slovenskega trga investicijskih podjetij, ne prenaSa vseh
podrobnih dolo¢b direktive, zlasti tistih, ki se nana$ajo na globalno sistemsko pomembne institucije,
konsolidirano in notranjo minimalno zahtevo glede kapitala in kvalificiranih obveznosti ter nekatere druge
tehni¢ne vidike. Te zadeve so celovito urejene v Zakonu o reSevanju in prisilnem prenehanju bank, Ki
Direktivo 2014/59/EU prenasa za kreditne institucije. S subsidiarno uporabo navedenega zakona se
zagotavlja, da je celoten okvir Direktive 2014/59/EU pokrit tudi za investicijska podjetja, ne da bi bilo treba
vse podrobnosti dobesedno ponoviti v tem zakonu.

Dolocba vklju€uje prevedbo terminologije, ki je nujna za smiselno uporabo: sklicevanja na Banko Slovenije
se razumejo kot sklicevanja na agencijo, sklicevanja na banko kot sklicevanja na investicijsko podjetje,
sklicevanja na zakon, ki ureja ban&nistvo, kot sklicevanja na zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih
podjetij, in zakon, ki ureja trg finan¢nih instrumentov, sklicevanja na Uredbo 575/2013/EU kot sklicevanja
na Uredbo 2019/2033/EU ter sklicevanja na Direktivo 2013/36/EU kot sklicevanja na Direktivo
2019/2034/EU. Prevedba sklicevanj na bonitetne uredbe je skladna s tretjim odstavkom 45. ¢lena Direktive
2014/59/EU, ki izrecno ureja razlago kapitalskih zahtev za investicijska podjetja.

K 11. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja varovanje zaupnosti informacij, ki jih agencija pridobi pri izvajanju nalog po tem zakonu.
V prvem odstavku se izrecno opredeli, kaj so zaupne informacije za namene tega zakona — to so vse
informacije, ki jih agencija pridobi o investicijskem podjetju ali drugih osebah, vklju€enih v reSevanje, bodisi
od investicijskega podjetja bodisi od drugih oseb, oziroma jih izdela za izvajanje nalog v zvezi z reSevanjem.
Opredelitev je oblikovana po vzoru 18. ¢lena ZRPPB-1. Z drugim odstavkom se dolo¢a prepoved razkritja
zaupnih informacij, razen v povzeti ali zbirni obliki ali kadar zakon izrecno dolo¢a drugace. S tretjim
odstavkom se obveznost varovanja zaupnosti razsSirja na vse osebe, ki opravljajo ali so opravljale naloge
na podlagi tega zakona, vkljuéno z zunanjimi strokovnjaki. S ¢etrtim odstavkom se ureja zascita zaupnih
informacij, prejetih od organov za re$evanije ali pristojnih organov drugih drzav &lanic. S petim odstavkom
se ureja razkritje zaupnih informacij na podlagi zahtev sodi§¢a v postopkih sodnega varstva zoper odlo¢be
agencije ter na podlagi zahtev sodiS¢a, drZzavnega tozilstva ali policije v predkazenskih ali kazenskih
postopkih. Brez te dolo€be bi bilo nejasno, ali mora agencija varovati zaupnost tudi v sodnih postopkih, ki
se vodijo v zvezi z njenimi odlo¢bami. Clen prenasa 84. &len Direktive 2014/59/EU, nacionalna dopolnitev
po vzoru 18. in 20. ¢lena ZRPPB-1.

K 12. ¢lenu:

S ¢lenom se urejajo pogoji za izmenjavo zaupnih informacij med agencijo in drugimi organi. Agencija lahko
zaupne informacije izmenjuje z Banko Slovenije, ministrstvom za finance, Evropskim banénim organom,
Enotnim odborom za reSevanje, organi za reSevanje in pristojnimi organi drugih drzav €lanic, Evropskim
organom za vrednostne papirje in trge (ESMA), Evropsko centralno banko ter sistemi jamstva za vloge in
od8kodninskimi shemami za investitorje. Vklju€itev ESMA na seznam je nacionalna dopolnitev, ki je za
investicijska podjetja smiselna, ker je ESMA pristojni evropski nadzorni organ za trg finan&nih instrumentov.
Dopolnitev z odSkodninskimi shemami za investitorje je prenos tocke (b) Cetrtega odstavka 84. Clena
Direktive 2014/59/EU, ki izrecno omenja odSkodninske sheme za investitorje poleg sistemov jamstva za
vloge. Izmenjava je dovoljena le pod pogojem, da je potrebna za opravljanje nalog organa prejemnika in da
ta zagotavlja enakovredno raven varovanja zaupnosti. Agencija lahko prejete informacije uporabi izkljuéno
za izvajanje nalog na podlagi tega zakona. Clen prenasa &etrti odstavek 84. &lena Direktive 2014/59/EU.

K 13. ¢lenu:

S ¢lenom se dolo€a obveznost investicijskega podjetja, ki ni del skupine pod konsolidiranim nadzorom, da
pripravi in posodablja naért sanacije z ukrepi za izboljSanje svojega finannega poloZaja po znatnem
poslabSanju. Nacrt sanacije je kljuéni instrument za pripravljenost investicijskega podjetja na finan&ne
teZzave in mora biti posodobljen vsaj enkrat letno ali po bistveni spremembi strukture, poslovanja ali
finan&nega poloZaja investicijskega podjetja. Nacrt ne sme predvidevati dostopa do izredne javnofinanéne
pomogi, kar zagotavlja, da investicijsko podjetje na&rtuje izhod iz kriznih razmer z lastnimi sredstvi in ukrepi.
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Nacrt mora vklju€evati informacije iz oddelka A Priloge Direktive 2014/59/EU ter ukrepe, ki bi jih investicijsko
podjetje lahko sprejelo ob izpolnitvi pogojev za zgodnje posredovanje iz 18. &lena. S tem se vzpostavlja
povezava med nacrtovanjem sanacije in zgodnjim posredovanjem. Nacrt sanacije pred predlozitvijo agenciji
oceni in odobri upravljalni organ investicijskega podjetja. 1zpus€en je Cetrti odstavek 5. ¢lena Direktive
2014/59/EU o analizi posojila centralne banke, ki je opcijski in za investicijska podjetja nerelevanten, ker
investicijska podjetja nimajo dostopa do operacij centralne banke. Clen prenasa 5. &len Direktive
2014/59/EU.

K 14. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja postopek ocene nacrtov sanacije s strani agencije. Investicijska podjetja predlozijo nacrte
agenciji, ki jih v Sestih mesecih pregleda in oceni glede na dve merili: ali bodo predlagani ukrepi precej
verjetno ohranili ali ponovno vzpostavili uspeSno poslovanje investicijskega podjetja ter ali se bodo ukrepi
precej verjetno hitro in u€inkovito izvajali tudi v primerih finanénih tezav. Kadar agencija ugotovi bistvene
pomanikljivosti ali ovire, investicijskemu podjetju dolo¢i dvomeseéni rok za predloZitev popravljenega
nadrta. Ce popravljeni naért pomanjkljivosti ne odpravlja ustrezno, lahko agencija investicijsko podjetje
usmeri k dolo€enim spremembam. S tem se zagotavlja iterativen postopek izboljSevanja kakovosti nacrtov
sanacije. Clen prenas$a 6. ¢len Direktive 2014/59/EU.

K 15. ¢lenu:

S ¢lenom se zahteva, da vsak nacrt sanacije vklju€uje okvir kazalnikov, ki dolo¢ajo, kdaj se izvedejo ustrezni
ukrepi iz nadrta. Kazalniki so lahko kvalitativni ali kvantitativni in morajo biti enostavni za spremljanje.
Investicijsko podjetje lahko ukrepa tudi, e pogoji za kazalnik niso izpolnjeni, ali pa ne ukrepa, Ceprav so
izpolnjeni, €e upravljalni organ meni, da je to glede na razmere primerno. O tak3ni odloCitvi mora nemudoma
obvestiti agencijo. S tem se zagotavlja ustrezna proznost pri uporabi nacrta sanacije ob hkratnem nadzoru
agencije. Clen prenasa 9. &len Direktive 2014/59/EU.

K 16. élenu:

S ¢lenom se ureja nacrt sanacije skupine za primere, ko je investicijsko podjetje nadrejena druzba v skupini.
Nadrejena druzba pripravi nacrt sanacije za skupino kot celoto, ki opredeli ukrepe na ravni nadrejene druzbe
in vsakega posameznega subjekta. Kadar je investicijsko podjetje podrejena druzba v skupini s sedezem
nadrejene druzbe v drugi drzavi €lanici, agencija sodeluje s konsolidacijskim nadzornikom pri oceni nacrta.
Za skupinski nacrt sanacije se smiselno uporabljajo dolo&be 13. do 15. &lena, s €imer se zagotavlja enaka
kakovost in postopek kot pri individualnih naértih. Clen prenasa 7. in 8. &len Direktive 2014/59/EU.

K 17. ¢lenu:

S ¢lenom se agenciji omogoca, da ob upostevanju nacela sorazmernosti doloci poenostavljene obveznosti
glede vsebine, podrobnosti in rokov za pripravo nacrtov sanacije. Pri presoji agencija uposteva vpliv, ki bi
ga imelo prenehanje investicijskega podjetja na finan¢ni sistem, ob upostevanju njegove narave, velikosti
in medsebojne povezanosti. Poenostavljene obveznosti se lahko kadarkoli prekli¢ejo, njihova uporaba pa
ne vpliva na pooblastila agencije za uporabo ukrepov za zgodnje posredovanje iz 18. do 20. ¢lena tega
zakona. Agencija vsaj enkrat letno preveri, ali so pogoji za poenostavitve Se izpolnjeni. Glede na to, da v
Republiki Sloveniji v podro¢je uporabe zakona spadata dve manjSi borznoposredniski druzbi, je pri¢akovati,
da bo agencija za obe uporabila poenostavljene obveznosti. Clen prenasa opcijsko dolo¢bo iz 4. &lena
Direktive 2014/59/EU.

K 18. ¢lenu:

S ¢lenom se prenasajo ukrepi za zgodnje posredovanje, ki jih agencija lahko uporabi, kadar investicijsko
podijetje krsi ali bo verjetno krsilo bonitetne zahteve. Zgodnje posredovanije je vmesna stopnja med rednim
nadzorom in reSevanjem, namenjena pravo¢asnemu ukrepanju za preprecitev nadaljnjega poslabsanja
finan€nega polozaja investicijskega podjetja. Agencija lahko med drugim zahteva izvedbo ukrepov iz nacrta
sanacije, pripravo programa za obnovo poslovanja, sklic skup3&ine delniarjev, pripravo nalrta za
prestrukturiranje dolgov, spremembo poslovne strategije ali strukture ter predloZitev informacij za
posodobitev naérta reSevanja. Sklici na bonitetne zahteve so prilagojeni za investicijska podjetja — namesto
Direktive 2013/36/EU in Uredbe 575/2013/EU se sklicuje na Uredbo 2019/2033/EU, zakon, ki ureja bonitetni
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nadzor investicijskih podijetij, in zakon, ki ureja trg finanénih instrumentov. Clen prenasa 27. &len Direktive
2014/59/EU.

K 19. élenu:

S c&lenom se agenciji podeljuje pooblastilo, da v primeru znatnega poslabsanja finanénega stanja
investicijskega podjetja, resnih krsitev predpisov ali resnih upravnih nepravilnosti zahteva zamenjavo
celotnega viSjega vodstva ali upravljalnega organa ali njunih posameznikov, kadar ukrepi za zgodnje
posredovanije iz 18. ¢lena niso zadostni za izboljSanje stanja. Novo vodstvo se imenuje v skladu s predpisi
o gospodarskih druzbah in trgu financnih instrumentov, odobri ali potrdi pa ga agencija. S tem se zagotavilja,
da ima agencija u€inkovit vzvod za zamenjavo vodstva, ki je odgovorno za nastale razmere, ob hkratnem
spostovanju korporativnih postopkov. Clen prenasa 28. &len Direktive 2014/59/EU.

K 20. élenu:

S &lenom se ureja imenovanje zaCasnega upravitelja, ki ga agencija lahko imenuje, kadar zamenjava
vodstva iz prejSnjega €lena ne zadostuje za ureditev razmer. ZaCasni upravitelj lahko bodisi zamenja
upravljalni organ bodisi z njim zaasno sodeluje, kar agencija doloc¢i ob imenovanju. Agencija ob imenovanju
dolo¢i tudi pooblastila zaasnega upravitelja in morebitne zahteve za posvetovanje z njim ali pridobitev
njegove privolitve pred sprejetiem posameznih odloc¢itev. Imenovanje se javno objavi, razen ¢e zacasni
upravitelj ni pooblad€en za zastopanje investicijskega podjetja. Za€asni upravitelj mora biti ustrezno
usposobljen in ne sme imeti navzkrizja interesov. Imenovanje je omejeno na najve¢ eno leto z moznostjo
izjemnega podaljanja in ne posega v pravice delniCarjev. IzpuS&ena je opcijska omejitev odgovornosti
zadasnega upravitelja iz devetega odstavka 29. élena BRRD. Clen prenasa 29. &len Direktive 2014/59/EU.

K 21. élenu:

S Clenom se ureja usklajevanje ukrepov za zgodnje posredovanje v zvezi s skupinami. Kadar agencija
namerava uporabiti ukrepe v zvezi z nadrejeno druzbo, ki je investicijsko podjetje, mora o tem obvestiti
Evropski ban&ni organ in se posvetovati z drugimi pristojnimi organi v okviru kolegija nadzornikov. Agencija
nato sama odloCi o uporabi ukrepov, pri tem pa uposteva vpliv na subjekte v skupini v drugih drzavah
¢lanicah. Odlocitev sporoci kolegiju nadzornikov in Evropskemu banénemu organu. S tem se zagotavlja
ustrezno usklajevanje z organi drugih drzav Clanic pred sprejetjiem ukrepov, ki bi lahko vplivali na skupino
kot celoto. Clen prenasa 30. &len Direktive 2014/59/EU.

K 22. élenu:

S ¢lenom se agenciji nalaga priprava nacrta reSevanja za vsako investicijsko podjetje, ki ni del skupine pod
konsolidiranim nadzorom. Nacrt reSevanja je klju€ni dokument, v katerem agencija vnaprej opredeli ukrepe
zareSevanje, ki jih lahko sprejme, Ce investicijsko podjetje izpolnjuje pogoje za reSevanje. Pri pripravi nacrta
agencija ugotovi morebitne bistvene ovire za resljivost in po potrebi navede ukrepe za njihovo odpravo.
Tretji odstavek dolo¢a, da nalrt reSevanja ne predvideva izredne javnofinanéne pomoci, izredne
likvidnostne pomo¢i centralne banke ali likvidnostne pomo¢€i centralne banke na podlagi nestandardnih
pogojev. Tocki 2 in 3 tretjega odstavka sta za slovenska investicijska podjetja prakti€éno nerelevantni, ker
investicijska podjetja nimajo dostopa do likvidnostne pomodi centralne banke, a sta vklju€eni za celovitost
prenosa obvezne doloc¢be iz tretjega odstavka 10. &lena BRRD. Nacrt reSevanja se preverja in po potrebi
posodablja najmanj enkrat letno ali ob bistvenih spremembah investicijskega podjetja. Agencija povzetek
pomembnih vsebin po$lje investicijskemu podjetju, da se to seznani s predvidenimi ukrepi. Clen prenasa
10. ¢len Direktive 2014/59/EU.

K 23. ¢lenu:

S ¢lenom se dolo¢a vsebina nacrta reSevanja. Nacrt vkljuCuje dvanajst obveznih elementov, med katerimi
so povzetek vsebin, prikaz loCitve kritiCnih funkcij od drugih funkcij, ocena ¢asovnega okvira, podroben opis
ocene resljivosti, opis postopkov za dolo€anje vrednosti kriti¢nih funkcij, pojasnilo o financiranju in opis
razli¢nih strategij reSevanja za razli¢ne scenarije. Med obveznimi elementi je tudi opis kljuénih dejavnosti in
sistemov za ohranjanje digitalne operativhe odpornosti, kar odraza spremembe, ki jih je v BRRD vnesla
Uredba DORA. Nacrt reSevanja se pripravi na podlagi informacij iz oddelka B Priloge Direktive 2014/59/EU.
Clen prenasa 10. &len Direktive 2014/59/EU.
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K 24. élenu:

S ¢lenom se dolo¢a obveznost investicijskega podjetja sodelovati pri izdelavi in posodobitvi nacrta reSevanja
ter predloZiti vse potrebne informacije. Z drugim odstavkom se investicijskemu podjetju nalaga obveznost,
da nemudoma obvesti agencijo o vsaki spremembi pravne ali organizacijske sestave, poslovne dejavnosti
ali finan&nega polozaja, ki lahko bistveno vpliva na nadin izvajanja nacrta reSevanja. Kategorije sprememb
so usklajene s Cetrtim odstavkom 22. ¢lena tega zakona in z drugim stavkom tretjega odstavka 39. Clena
ZRPPB-1. Clen prenasa 11. &len Direktive 2014/59/EU.

K 25. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja nacrt reSevanja skupine za primere, ko je investicijsko podjetje nadrejena druzba v
skupini. Agencija kot organ za reSevanje na ravni skupine skupaj z organi za reSevanje podrejenih druzb in
po posvetovanju z organi za reSevanje pomembnih podruznic sprejme in posodablja nacrt reSevanja
skupine, v katerem so dolo€eni ukrepi za skupino kot celoto ali posamezne subjekte. Agencija si mora
prizadevati za skupno odloCitev v okviru kolegija za reSevanje v §tirih mesecih; ¢e skupna odlocitev ni
sprejeta, agencija sama odloc€i, pri Cemer obrazlozi svojo odlo€itev in uposteva mnenja drugih organov za
reSevanje. DoloCba je poenostavljena v primerjavi z Direktivo 2014/59/EU, ki v 13. ¢lenu podrobno ureja
postopek posredovanja Evropskega banfnega organa ob nesoglasjih, ker so ta pravila neposredno
zavezujo€a ne glede na nacionalni zakon. Za vsebino nacrta reSevanja skupine se smiselno uporabljajo
dologbe 22. do 24. &lena tega zakona. Clen prenasa 12. in 13. &len Direktive 2014/59/EU.

K 26. ¢lenu:

S ¢lenom se agenciji omogoca poenostavitev nacrtov reSevanja po enakem nacelu sorazmernosti kot pri
nacrtih sanacije. Poenostavljene obveznosti se lahko kadarkoli preklicejo in ne vplivajo na pooblastila
agencije za pripravo in vzdrzevanje postopkov za izvajanje odlogitve o reSevanju. Clen prena$a opcijsko
doloc¢bo iz 4. Elena Direktive 2014/59/EU.

K 27. élenu:

S ¢lenom se ureja ocena resljivosti, ki jo agencija opravi ob pripravi ali posodobitvi nacrta reSevanja.
Investicijsko podjetje se Steje za resljivo, €e ga je mogoce bodisi likvidirati v okviru obi€ajnega insolven¢nega
postopka bodisi reSevati z uporabo instrumentov za reSevanje, pri ¢emer se v €im vedji meri preprecijo
resneji negativni ucinki na finan¢ni sistem in zagotovi kontinuiteta kritinih funkcij. Ocena reSljivosti je
podlaga za ugotavljanje morebitnih bistvenih ovir za reSljivost in za pripravo ukrepov za njihovo odpravo.
Agencija rezultate ocene sporodi Evropskemu ban&nemu organu. Clen prenada 15. in 16. &len Direktive
2014/59/EU.

K 28. ¢lenu:

S &lenom se agenciji podeljujejo pooblastila za odpravo ovir za redljivost. Ce agencija na podlagi ocene
reSljivosti ugotovi bistvene ovire, o tem pisno obvesti investicijsko podjetje in mu v roku Stirih mesecev
omogodi, da predlaga ukrepe za njihovo odpravo. Agencija nato oceni predlagane ukrepe in e ti niso
u€inkoviti, lahko zahteva alternativnhe ukrepe, med drugim pregled sporazumov o financiranju v skupini,
omejitev izpostavljenosti, omejitev ali prenehanje dejavnosti, spremembo pravne ali operativne strukture ali
izdajo kvalificiranih obveznosti za izpolnjevanje zahteve MREL. S tem se zagotavlja, da agencija razpolaga
z ustreznimi vzvodi za zagotovitev resljivosti investicijskega podjetja. Clen prenasa 17. in 18. &len Direktive
2014/59/EU.

K 29. ¢lenu:

S ¢lenom se doloca sploSna zahteva glede kapitala in kvalificiranih obveznosti (zahteva MREL), ki jo mora
investicijsko podjetje ves €as izpolnjevati v obsegu, ki ga z odredbo dolo¢i agencija. Zahteva MREL je klju¢ni
instrument za zagotovitev, da ima investicijsko podjetje kadarkoli na voljo zadostne vire za pokritje izgub in
dokapitalizacijo v primeru reSevanja. Z drugim odstavkom se zahteva izrazi dvojno — kot odstotek skupne
izpostavljenosti tveganju in kot odstotek mere izpostavljenosti iz koli€nika finan&nega vzvoda, kar zagotavlja
dvoje merilo za ustreznost kapitalske opremljenosti. Ker za investicijska podjetja velja bonitetni okvir iz
Uredbe 2019/2033/EU in ne iz Uredbe 575/2013/EU, drugi odstavek dolo&a tudi, da se sklicevanja na 92.
¢len Uredbe 575/2013/EU razlagajo v skladu s tretjim odstavkom 45. Clena Direktive 2014/59/EU, Ki
vzpostavlja prevedbo kapitalskih zahtev za investicijska podjetja. S tretjim odstavkom se dolo€ajo pogoji za
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kvalificirane obveznosti s sklicevanjem na 72a., 72b. in 72c. ¢len Uredbe 575/2013/EU, ki dolo€ajo merila
glede rocnosti, podrejenosti, izdajatelja in drugih lastnosti obveznosti, ki se smejo upoStevati pri
izpolnjevanju zahteve MREL. Brez teh pogojev agencija ne bi mogla presoditi, ali konkretna obveznost
investicijskega podjetja izpolnjuje zahteve za vkljugitev v MREL. S Cetrtim odstavkom se ureja poseben
polozaj dolzniSkih instrumentov z vgrajenimi izvedenimi finan€nimi instrumenti, ki se pri izpolnjevanju
zahteve MREL upostevajo le, kadar je znesek glavnice znan in fiksen ali rasto¢ ter nanj ne vpliva znacilnost
vgrajenega izvedenega finanénega instrumenta. S tem se preprecuje vkljuéevanje obveznosti z negotovo
vrednostjo v izraéun MREL. Clen prena$a 45., 45b. in delno 45c. &len Direktive 2014/59/EU. Podrobnejse
dolo¢be o minimalnih zahtevah glede kapitala in kvalificiranih obveznosti so pokrite s subsidiarno uporabo
Zakona o reSevaniju in prisilnem prenehanju bank na podlagi drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

K 30. élenu:

S ¢lenom se urejajo merila in nacin dolocitve zahteve MREL. S prvim odstavkom se agenciji nalaga dolocitev
zahteve za vsako investicijsko podjetje, ki ni subjekt za likvidacijo, na podlagi petih meril: moznosti uporabe
instrumentov za reSevanje, potrebe po zadostnem kapitalu za pokritje izgub in dokapitalizacijo, upostevanja
morebitnih izkljucitev iz bail-in, velikosti in profila tveganja investicijskega podjetja ter obsega negativnih
vplivov propada na finanéno stabilnost. Z drugim odstavkom se dolo¢a formula za izraéun zahteve MREL,
ki temelji na dveh sestavinah: pokritju celotne priCakovane izgube in dokapitalizaciji investicijskega podjetja
do ravni, ki mu omogoca nadaljnje izpolnjevanje pogojev za dovoljenje v ustreznem obdobju po reSevaniju,
ki ni daljSe od enega leta. Ta formula je jedro celotne ureditve MREL in zagotavlja, da je zahteva dolo¢ena
na podlagi objektivnih meril, ne pa arbitrarno. S tretjim odstavkom se ureja polozaj investicijskih podjetij, ki
so v nacrtu reSevanja opredeljena kot subjekti za likvidacijo — zanje agencija lahko doloci zahtevo MREL le
v obsegu za pokritje izgub, ne pa tudi za dokapitalizacijo, kar odraza dejstvo, da se ti subjekti v primeru
propada ne bodo resevali, temvel bodo predmet obi¢ajnega insolvenénega postopka. S Eetrtim odstavkom
se agenciji omogoc€a, da v primeru pri¢akovane diskrecijske izkljuCitve posameznih razredov obveznosti iz
bail-in zahteva izpolnjevanje zahteve MREL z drugimi kvalificiranimi obveznostmi v ustreznem obsegu. S
petim odstavkom se agenciji nalaga obrazlozitev vsake odlo€itve o zahtevi MREL in redno preverjanje njene
ustreznosti ob upostevanju sprememb bonitetnih zahtev. S Sestim odstavkom se agenciji nalaga, da pri
dologitvi zahteve MREL doloéi ustrezen prehodni rok za njeno izpolnitev, ki ne sme biti dalj$i od Stirih let. S
tem se investicijskemu podjetju zagotovi razumen &as za prilagoditev kapitalske strukture in izdajo
morebitnih kvalificiranih obveznosti. S sedmim odstavkom se agenciji nalaga sporo¢anje odlocitve
investicijskemu podijetju. Clen prenasa 45c. &len Direktive 2014/59/EU. Doloéba je poenostavljena v
primerjavi z direktivo, ki v &lenih 45d do 45h podrobno ureja zahteve za globalno sistemsko pomembne
institucije, konsolidirano in notranjo MREL. PodrobnejSe dolocbe o minimalnih zahtevah glede kapitala in
kvalificiranih obveznosti so pokrite s subsidiarno uporabo Zakona o reSevaniju in prisilnem prenehanju bank
na podlagi drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

K 31. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja izpolnjevanje zahteve MREL in poro€anje. Investicijska podjetja zahtevo izpolnjujejo z
instrumenti kapitala in kvalificiranimi obveznostmi, ki izpolnjujejo pogoje iz tretjega in Cetrtega odstavka 29.
Clena, s €imer se zagotavlja, da se v izraCun vklju€ujejo le obveznosti ustrezne kakovosti. Investicijsko
podjetje poro&a agenciji o viSini in sestavi kapitala in kvalificiranih obveznosti na nacin in v rokih, ki jih
agencija dolo€i s podzakonskim predpisom. Ta podzakonski predpis je eden od dveh, predvidenih s tem
zakonom, in bo agenciji omogocil prilagoditev obsega poro¢anja velikosti in kompleksnosti posameznega
investicijskega podjetja. Agencija lahko od investicijskega podjetja zahteva tudi javno razkritje informacij o
izpolnjevanju zahteve MREL, kar prispeva k trzni disciplini in preglednosti. Clen prenasa 45i. &len Direktive
2014/59/EU.

K 32. ¢lenu:

S ¢lenom se dologa pet ciljev reSevanja, ki jih agencija uposteva pri uporabi instrumentov za reSevanje in
izvajanju pooblastil za reSevanje: zagotovitev kontinuitete kriticnih funkcij, preprecitev resnejSih negativnih
u€inkov na finanéno stabilnost, zaSd&ita javnih sredstev z zmanjSanjem odvisnosti od izredne javnofinanéne
pomocgi, zas&ita strank investicijskega podjetja in zaS¢ita sredstev in premoZenja strank. Agencija si pri
uresni¢evanju ciljev prizadeva &im bolj zmanj3ati stroSke reSevanja in se izogibati znizevanju vrednosti,
razen &e je to potrebno za doseganie ciljev. Clen prenasa 31. &len Direktive 2014/59/EU.
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K 33. élenu:

S &lenom se prenasajo trije kumulativni pogoji, ki morajo biti vsi hkrati izpolnjeni, da agencija lahko uporabi
ukrepe za reSevanje: investicijsko podjetje propada ali bo verjetno propadlo, ni mogoc¢e razumno pri¢akovati
alternativnih ukrepov, ki bi preprecili propad, in ukrepi za reSevanje so potrebni zaradi za&¢ite javnega
interesa. Presoja javnega interesa se opravi glede na cilje reSevanja iz prejSnjega ¢lena — ukrepi za
reSevanje se Stejejo za potrebne, e so sorazmerni za doseganje enega ali ve€ ciljev in Ce se s prenehanjem
investicijskega podjetja v obi¢ajnem insolvenénem postopku ti cilji ne bi dosegli v enaki meri. Kumulativnost
pogojev zagotavlja, da se ukrepi za reSevanje uporabijo le kot ultima ratio, ko so vse druge moznosti
iz&rpane. Clen prenasa 32. ¢len Direktive 2014/59/EU.

K 34. ¢lenu:

S ¢lenom se dolo&ajo Stiri merila, na podlagi katerih se ugotavlja, ali investicijsko podjetje propada ali bo
verjetno propadlo: krSitev ali verjeten propad pogojev za dovoljenje, presezek obveznosti nad sredstvi,
nezmoznost poravnave dolgov ob zapadlosti in potreba po izredni javnofinanéni pomoc€i. Drugi odstavek
doloca tri izjeme, ko se prejemanje izredne javnofinanéne pomoci ne Steje za propad: drzavno jamstvo za
likvidnostna posojila centralne banke, drzavno jamstvo za na novo izdane obveznosti in preventivna
dokapitalizacija. Te izjeme so natanCen prenos obveznih dolocb iz Cetrtega odstavka 32. ¢lena Direktive
2014/59/EU. S tretjim odstavkom se agenciji nalaga nemudoma obvestiti Evropski banéni organ o ugotovitvi
propada.

K 35. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja neodvisno vrednotenje sredstev in obveznosti investicijskega podjetja, ki ga agencija
zagotovi pred uporabo ukrepov za reSevanje ali izvajanjem pooblastila za odpis ali konverzijo. Vrednotenje
mora biti posteno, preudarno in realno, izvede pa ga oseba, neodvisna od javnih organov in od
investicijskega podjetja. Kadar neodvisno vrednotenje ni mogoce, lahko agencija izvede za€asno
vrednotenje z rezervo za morebitne dodatne izgube. Vrednotenje je sestavni del odloCitve o uporabi ukrepov
in se ne more samostojno izpodbijati, temvec€ je predmet preizkusa skupaj z odlocitvijo o uporabi ukrepov
za redevanje. Ce se konéno neodvisno vrednotenje razlikuje od zadasnega, agencija zagotovi ustrezno
prilagoditev. Clen prenasa 36. &len Direktive 2014/59/EU.

K 36. élenu:

S ¢lenom se agenciji podeljuje pooblastiio za odreditev mirovanja obveznosti pladila ali izroCitve
investicijskega podjetja. Mirovanje se odredi za kratek ¢as — od objave odloitve do polnoCi naslednjega
delovnega dne — v vmesnem obdobju med ugotovitvijo, da investicijsko podjetje izpolnjuje pogoja propada
in odsotnosti alternativnih ukrepov, ter sprejetiem odloCitve o reSevanju. Namen mirovanja je prepreciti
pani¢no umikanje sredstev strank in nasprotnih strank v kriti€nem obdobju odlo€anja. 1z mirovanja so izvzete
obveznosti do sistemov in upravljavcev placilnih in poravnalnih sistemov, do centralnih nasprotnih strank in
do centralnih bank. Agencija o odreditvi mirovanja nemudoma obvesti investicijsko podjetje in organe iz 12.
&lena pred sprejetiem odlogitve o reSevanju. Clen prenasa 33a. &len Direktive 2014/59/EU.

K 37. élenu:

S &lenom se ureja postopek sprejema odlocitve o zaetku postopka reSevanja. Agencija sprejme odloditev,
kadar ugotovi, da so izpolnjeni pogoji za reSevanje. V odlogitvi dolo¢i instrumente za reSevanje, obseg
njihove uporabe in morebitne omejitve pravic delniarjev ali upnikov. Odlo&itev nemudoma objavi na spletni
strani in v treh dneh objavi obvestilo z glavnimi informacijami o u€inkih za delni€arje, upnike in druge osebe.
Agencija odloCitev o zaCetku postopka in obvestilo o zaCetku postopka posreduje v objavo tudi Agenciji
Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve, kar zagotavlja javno dostopnost informacije o
zacCetku reSevanja prek uradnega registra, skladno z ureditvijo za banke na podlagi 249. ¢lena ZRPPB-1.
Cetrti odstavek na$teva organe, ki jih agencija nemudoma obvesti o zadetku reSevanja: investicijsko
podjetje, Enotni odbor za reSevanje, ministrstvo za finance, Banko Slovenije, Evropski ban¢ni organ,
Evropski organ za vrednostne papirje in trge (ESMA), Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine
(EIOPA), Evropski odbor za sistemska tveganja, Evropsko komisijo in pristojne organe drzav ¢lanic
podruznic. Vklju€itev ESMA in EIOPA je prenos obvezne zahteve iz toCke (j) drugega odstavka 83. &lena
BRRD, ki za investicijska podjetja ni le formalna, temve¢ vsebinsko utemeljena, ker je ESMA njihov kljuéni
evropski nadzorni organ. Clen prenasa 83. &len Direktive 2014/59/EU.
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K 38. ¢lenu:

S C¢lenom se agenciji izrecno podeljuje pooblastilo za odpis ali konverzijo kapitalskih instrumentov in
kvalificiranih obveznosti investicijskega podjetja. Gre za pooblastilo, ki ga Direktiva 2014/59/EU ureja v
posebnem poglavju (Poglavje V, ¢leni 59—-62) in ne predstavlja instrumenta za reSevanje v oZjem smislu.

S prvim odstavkom se agenciji podeljuje to pooblastilo in dolo¢a, da ga lahko uporabi neodvisno od ukrepov
za reSevanje ali so€asno z uporabo instrumenta za reSevanje, kadar so izpolnjeni pogoji za reSevanje iz 33.
Clena tega zakona. Z drugim odstavkom se doloCajo tri okoliS¢ine, v katerih agencija pooblastilo uporabi
nemudoma: kadar so izpolnjeni pogoji za reSevanje, a $e niso bili sprejeti instrumenti za reSevanje; kadar
investicijsko podjetje brez odpisa ali konverziie ne bo ve€ sposobno uspeSno poslovati; ali kadar
investicijsko podjetje potrebuje izredno javnofinanéno pomo¢, razen v primerih preventivne dokapitalizacije
iz drugega odstavka 34. €lena. S tretjim odstavkom se dolo¢a strogo zaporedje odpisa in konverzije: najprej
instrumenti navadnega lastniSkega temeljnega kapitala, nato instrumenti dodatnega temeljnega kapitala,
nato instrumenti dodatnega kapitala in nazadnje kvalificirane obveznosti v skladu z zaporedjem terjatev v
obi¢ajnem insolvenénem postopku. S Cetrtim odstavkom se zagotavlja nac¢elo, da nobeden upnik ne utrpi
vecjih izgub kot v obi¢ajnem insolvenénem postopku. S petim odstavkom se agenciji nalaga obveznost
predhodnega vrednotenja sredstev in obveznosti investicijskega podjetja pred uporabo pooblastila za odpis
ali konverzijo, kar zagotavlja, da odpis temelji na zanesljivi oceni finanénega polozaja. S Sestim odstavkom
se dolo¢a, da agencija po izvedbi odpisa ali konverzije neodvisno od ukrepa za reSevanje zagotovi
neodvisno oceno obravnave upnikov in delniarjev, s Cimer se preveri, ali je bilo spostovano nacelo iz
etrtega odstavka. Clen prenasa 59. do 62. &len Direktive 2014/59/EU.

K 39. élenu:

S &lenom se dolocajo sploSna pravila za uporabo instrumentov za reSevanje investicijskih podjetij. S prvim
odstavkom se nastevajo Stirje instrumenti za reSevanje: reSevanje s sredstvi upnikov, prodaja poslovanja,
premostitveno investicijsko podijetje in izloCitev sredstev. Vrstni red instrumentov sledi sosledju ¢lenov v
zakonu. Z drugim odstavkom se dolo¢a, da mora agencija ob uporabi instrumenta reSevanja s sredstvi
upnikov predhodno ali soasno uporabiti pooblastilo za odpis ali konverzijo kapitalskih instrumentov in
kvalificiranih obveznosti iz 38. ¢lena tega zakona, s Cimer se zagotavlja, da se pred posegom v SirSe
obveznosti investicijskega podjetja najprej v celoti izErpajo kapitalski instrumenti. S tretjim odstavkom se
agenciji omogoc€a uporaba instrumentov v kakrsni koli kombinaciji ali ve€kratna uporaba, razen instrumenta
izloCitve sredstev, ki se lahko uporabi le skupaj z drugim instrumentom. S &etrtim odstavkom se ureja polozaj
preostalega dela investicijskega podjetja, kadar se z instrumentom prodaje ali premostitvenega
investicijskega podjetja prenese le del sredstev — nad preostalim delom se uvede obiajni insolvenéni
postopek. S petim odstavkom se za izvajanje pooblastil agencije pri uporabi instrumentov izklju€uje uporaba
doloc¢b drugih predpisov ali pogodbenih ureditev, ki bi lahko ovirale hitro in u€inkovito reSevanje — zlasti
zahtev za pridobitev dovoljenj ali soglasij, zahtev glede obvesS¢anja in objave, omejitev prenosljivosti ter
omejitev glede izvrSevanja pogodb o finanénem zavarovanju. Brez te doloCbe bi agencija pri vsakem
prenosu morala izpolniti postopkovne zahteve iz predpisov o gospodarskih druzbah, trgu financnih
instrumentov in finanénem zavarovaniju, kar bi onemogocilo pravo¢asno ukrepanje. S Sestim odstavkom se
izklju€uje uporaba dolo&b zakona, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno
prenehanje, glede izpodbijanja pravnih dejanj v 3kodo upnikov za prenose, izvedene z uporabo
instrumentov za reSevanje. S tem se preprecuje, da bi se prenosi, ki jih agencija izvede v okviru reSevanja,
naknadno izpodbijali po splo$nih insolven&nopravnih pravilih. Clen prenasa 37. &len Direktive 2014/59/EU.
Doloc¢be o izterjavi stroskov reSevanja (sedmi odstavek 37. ¢lena), dodatnih instrumentih (deveti odstavek
37. ¢lena) in pragovih za uporabo drzavnih instrumentov (deseti odstavek 37. ¢lena) niso izrecno prenesene
— pokrite so s subsidiarno uporabo Zakona o reSevanju in prisilnem prenehanju bank na podlagi drugega
odstavka 10. ¢lena tega zakona.

K 40. ¢lenu:

S &lenom se ureja instrument reSevanja s sredstvi upnikov (bail-in), s katerim agencija odpiSe ali konvertira
obveznosti investicijskega podjetja za pokritje izgub ali za dokapitalizacijo. S prvim odstavkom se dolo¢ata
dva namena uporabe instrumenta: pokritje izgub z odpisom ali konverzijo obveznosti v kapital ter
dokapitalizacija investicijskega podjetja ali premostitvenega investicijskega podjetja. Z drugim odstavkom
se dolo&a, da agencija lahko instrument za namen dokapitalizacije uporabi le, e obstaja razumna moznost,
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da bo njegova uporaba skupaj z drugimi ukrepi ponovno vzpostavila finanéno trdnost in zagotovila
dolgorogno uspesno poslovanje investicijskega podjetja. S tem se preprecuje, da bi agencija odpisala
obveznosti upnikov v primeru, ko investicijsko podjetje nima moznosti za prezivetje — v takem primeru je
ustreznejsi obi€ajni insolvenéni postopek. S tretjim odstavkom se iz uporabe instrumenta izkljuCuje enajst
kategorij obveznosti, ki jih agencija ne sme odpisati ali konvertirati. IzkljuCitve povzemajo obvezne izkljucitve
iz drugega odstavka 44. ¢lena Direktive 2014/59/EU, prilagojene za investicijska podjetja. Izkljucitev kritih
viog v 1. toCki je oblikovana z varovalko »kadar investicijsko podjetje sprejema vloge«, saj investicijska
podjetja praviloma ne sprejemajo vlog; izkljuCitev je vkljuena za celovitost prenosa obvezne dolocbe.
Izkljucitev v 11. toCki se nanasa na obveznosti znotraj iste skupine v postopku reSevanja, ki praviloma sluZzijo
notranjemu financiranju in morajo biti zasCitene, da se ohrani stabilnost skupine kot celote. S &etrtim
odstavkom se doloc&a, da izklju€itev kritih vlog in zavarovanih obveznosti ne preprecuje uporabe instrumenta
za znesek, ki presega zajaméeni znesek oziroma vrednost zavarovanja. S tem se zagotavlja, da izkljuCitev
varuje le zavarovani del obveznosti, ne pa tudi presezka, ki ostane predmet bail-in. S petim odstavkom se
agenciji omogoc&a diskrecijska izklju€itev posameznih obveznosti v izjemnih okolis€inah, kadar obveznosti
ni mogoce odpisati v razumnem roku, kadar je izklju€itev nujna za kontinuiteto kriticnih funkcij ali za
preprecitev prenosa negativnih uc€inkov, ali kadar bi odpis povzroCil zmanjSanje vrednosti sredstev
investicijskega podjetja. Clen prenasa 43. in 44. &len Direktive 2014/59/EU. Podrobnej$e dolo¢be o
prispevku iz sheme za financiranje reSevanja ob diskrecijski izklju€itvi (Cetrti do osmi odstavek 44. ¢lena), o
prodaji podrejenih kvalificiranih obveznosti neprofesionalnim strankam (44a. ¢len), o oceni obsega bail-in
(46. ¢len), obravnavi delniCarjev (47. ¢len), zaporedju (48. ¢len), nacrtu reorganizacije poslovanja (52. ¢len)
ter izvedbenih standardih (53. do 55. ¢len) niso izrecno prenesene — pokrite so s subsidiarno uporabo
Zakona o reSevaniju in prisilnem prenehanju bank na podlagi drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

K 41. élenu:

S ¢lenom se ureja instrument prodaje poslovanja, s katerim agencija prenese delnice, lastniSke instrumente
ali sredstva, pravice in obveznosti investicijskega podjetja na prevzemnika, ki ni premostitveno investicijsko
podjetje. S prvim odstavkom se dolo¢a obseg prenosa — agencija lahko prenese lastniSke instrumente ali
vsa oziroma posamezna sredstva, pravice ali obveznosti. Z drugim odstavkom se dolo¢a, da se prenos
izvede brez soglasja delniCarjev ali tretjih oseb, kar je nujno za hitrost in u€inkovitost ukrepanja. S tretjim
odstavkom se zagotavljajo trzni pogoji ob upostevanju okoli§éin in pravil o drzavni pomoci. S Cetrtim
odstavkom se zagotavlja odprt, pregleden in nediskriminatoren postopek trzenja, agencija pa si prizadeva
dosedi €im visjo ceno. S petim odstavkom se agenciji omogoc€a, da izjemoma izvede prenos brez trzenja,
kadar bi to ogrozilo cilje reSevanja. S Sestim odstavkom se dolo¢a, da mora kupec ob prenosu razpolagati
z ustreznim dovoljenjem za opravljanje dejavnosti, ki jih pridobi s prenosom. S sedmim odstavkom se kupec
opredeli kot pravni naslednik investicijskega podjetja v postopku reSevanja, ki lahko $e naprej uveljavlja vse
pravice v zvezi s prenesenimi sredstvi, vkljuéno s pravicami do ¢lanstva in dostopa do placilnih, klirinskih in
poravnalnih sistemov ter odSkodninskih shem za investitorje. Z osmim odstavkom se agenciji omogoca, da
s soglasjem kupca izvede povratni prenos sredstev, pravic ali obveznosti nazaj na investicijsko podjetje,
kadar se to izkaze za potrebno. Z devetim odstavkom se dolo€¢a, da delni¢arji, upniki in druge osebe ne
morejo uveljavljati nobenih pravic do prenesenih sredstev, pravic ali obveznosti oziroma v zvezi z njimi, s
gimer se zagotavlja pravna varnost prenosa. Clen prenasa 38. in 39. &len Direktive 2014/59/EU.
PodrobnejSe dolocbe o pripisovanju nadomestila kupca (etrti odstavek 38. €lena) in o oceni kvalificiranega
deleZa (osmi in deveti odstavek 38. ¢lena) so pokrite s subsidiarno uporabo Zakona o reSevanju in prisilnem
prenehanju bank na podlagi drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

K 42. élenu:

S ¢lenom se ureja instrument premostitvenega investicijskega podjetja. S prvim odstavkom se
premostitveno investicijsko podjetje opredeli kot pravna oseba, ki jo ustanovi in upravlja agencija za
prevzemanje in upravljanje prenesenih sredstev, pravic in obveznosti z namenom ohranjanja kritiCnih
funkcij. Z drugim odstavkom se dolo¢a obseg prenosa — agencija lahko prenese lastniSke instrumente ali
vsa oziroma posamezna sredstva, pravice ali obveznosti. S tretjim odstavkom se dolo¢a, da mora
premostitveno investicijsko podjetje pridobiti ustrezno dovoljenje, zahteve za izdajo dovoljenja pa se
obravnavajo prednostno, da se zagotovi hitrost ukrepanja. S etrtim odstavkom se doloca, da se prenos
izvede brez soglasja delni€arjev ali tretjih oseb in brez izpolnjevanja postopkovnih zahtev iz predpisov o
gospodarskih druzbah, prevzemih in trgu finanénih instrumentov. S petim odstavkom se premostitveno
investicijsko podjetje opredeli kot pravni naslednik investicijskega podjetja v postopku reSevanja, ki lahko
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Se naprej uveljavlja vse pravice, vkljuéno s pravicami do &lanstva v placilnih, klirinSkih in poravnalnih
sistemih, na organiziranem trgu ter v odSkodninskih shemah za investitorje. S Sestim odstavkom se dolo¢a,
da delnicarji, upniki in druge osebe ne morejo uveljavljati nobenih pravic do prenesenih sredstev. S sedmim
odstavkom se agenciji omogoc€a povratni prenos sredstev, pravic ali obveznosti nazaj na investicijsko
podjetje v postopku reSevanja ali na prvotne imetnike. Z osmim odstavkom se dolo¢ajo Stirje pogoji za
prenehanje premostitvenega investicijskega podjetja. Z devetim odstavkom se dolo¢a najvedje trajanje dveh
let z moZnostjo podalj$anja za enoletna obdobja, kadar je to potrebno za doseganije ciljev re$evanja. Clen
prenasa 40. in 41. ¢len Direktive 2014/59/EU. PodrobnejSe dolocbe o ustanovitvi, upravljanju, poslovaniju
in prenehanju premostitvenega investicijskega podjetja so pokrite s subsidiarno uporabo Zakona o
reSevanju in prisilnem prenehanju bank na podlagi drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

K 43. élenu:

S ¢lenom se ureja instrument izlocCitve sredstev, s katerim agencija prenese sredstva, pravice ali obveznosti
investicijskega podjetja v postopku reSevanja ali premostitvenega investicijskega podjetja na posebno
druzbo za upravljanje sredstev. S prvim odstavkom se dologa prenos na eno ali ve¢ druzb za upravljanje
sredstev. Z drugim odstavkom se doloc¢ajo trije pogoji za uporabo instrumenta: kadar bi likvidacija sredstev
v okviru obi¢ajnega insolvenénega postopka lahko negativno vplivala na finanéne trge, kadar je prenos
potreben za nemoteno delovanje investicijskega podijetja ali premostitvenega investicijskega podjetja, ali
kadar je prenos potreben za zagotovitev ¢im visjih prihodkov iz likvidacije. S tretjim odstavkom se doloca,
da se instrument izloCitve sredstev uporabi le skupaj z drugim instrumentom za reSevanje, kar zagotavlja,
da se slaba sredstva izlo€ijo v okviru SirSega postopka reSevanja. S &etrtim odstavkom se druzba za
upravljanje sredstev opredeli kot pravna oseba, ki jo v skladu s tem zakonom ustanovi in upravlja agencija
z namenom ¢im vecjega povecanja vrednosti prenesenih sredstev pri konéni prodaiji ali ureditvi prenehanja.
Kot druzba za upravljanje sredstev se lahko uporabi tudi druzba, ustanovljena na podlagi zakona, ki ureja
reSevanje in prisilno prenehanje bank, s Cimer se prepre€uje podvajanje infrastrukture za dva majhna
zavezanca. S petim odstavkom se doloCa, da se prenos izvede brez soglasja delniCarjev ali tretjin oseb in
brez izpolnjevanja postopkovnih zahtev iz predpisov 0 gospodarskih druzbah, prevzemih in trgu finan¢nih
instrumentov. S Sestim odstavkom se dolo¢a, da delni¢arji, upniki in druge osebe ne morejo uveljavljati
nobenih pravic do prenesenih sredstev. S sedmim odstavkom se agenciji omogoc¢a povratni prenos sredstev
nazaj na investicijsko podjetie v postopku re$evanja. Clen prenasa 42. &len Direktive 2014/59/EU.
PodrobnejSe dolocbe o ustanovitvi druzbe, nadomestilu za prenos, podrobnostih povratnega prenosa ter
poslovanju in prenehanju druzbe za upravljanje sredstev so pokrite s subsidiarno uporabo Zakona o
reSevanju in prisilnem prenehanju bank na podlagi drugega odstavka 10. &lena tega zakona.

K 44. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja uporaba drzavnih instrumentov finanéne stabilizacije, ki predstavljajo skrajno moznost
posredovanja drzave v reSevanje investicijskega podjetja. S prvim odstavkom se doloCata dva instrumenta:
javna finan€na podpora za dokapitalizacijo, pri kateri drzava zagotovi kapital investicijskemu podjetju v
zameno za kapitalske instrumente, in zacasno javno lastnistvo, pri katerem drzava prevzame lastnistvo
investicijskega podjetja. Z drugim odstavkom se dolo€ata dva kumulativha pogoja za uporabo. Prvic,
instrumenti za redevanje iz 39. &lena morajo biti predhodno uporabljeni v &im vedji meri, pa sami ne bi
zadostovali za preprecitev znatnega Skodljivega vpliva na finan€no stabilnost. Drugi¢, delni€arji, imetniki
kapitalskih instrumentov in imetniki obveznosti za bail-in morajo predhodno zagotoviti prispevek za
pokrivanje izgub in dokapitalizacijo v viSini najmanj 8 odstotkov skupnih obveznosti vklju&no s kapitalom
investicijskega podjetja. Ta prag je klju¢na varovalka za zascito davkoplaCevalcev in zagotavlja, da se javna
sredstva uporabijo Sele, ko so zasebni viri v zadostni meri izErpani. S tretjim odstavkom se dolo¢a, da
odlocitev o uporabi sprejme Vlada Republike Slovenije na predlog ministrstva, pristojnega za finance, in po
posvetovanju z agencijo. S Cetrtim odstavkom se dolo¢a, da se instrumenti javne finan¢ne stabilizacije lahko
uporabijo Sele, ko agencija prejme pogojno, zacasno ali dokonéno odlocitev Evropske komisije o skladnosti
uporabe instrumenta z notranjim trgom Evropske unije. Dolo¢ba je oblikovana po vzoru Sestega odstavka
79. &lena ZRPPB-1. Clen prenasa deseti odstavek 37. ¢lena ter 56. do 58. &len Direktive 2014/59/EU.
PodrobnejSi pogoji za uporabo drZzavnih instrumentov, zlasti dodatni pogoji glede finanéne stabilnosti in
javnega interesa, upoStevanje predhodnega vrednotenja ter postopek pridobitve odlo€itve Evropske
komisije o skladnosti z notranjim trgom, so pokriti s subsidiarno uporabo Zakona o reSevanju in prisilnem
prenehanju bank na podlagi drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

Ustvarjeno v MOPED-DOCS, 19. 05. 2026 08:01:29



K 45. élenu:

S ¢lenom se dolocajo splosne posledice zaCetka reSevanja za pogodbena razmerja investicijskega podjetja.
Zacetek postopka reSevanja sam po sebi ne vpliva na veljavnost pogodb in ne pomeni razloga za odpoved
pogodb, uveljavitev jamstev, pobot, pred€asno izpolnitev obveznosti ali sprozitev katerega koli drugega
pogodbenega mehanizma. S tem se preprecuje, da bi nasprotne stranke ob zagetku reSevanja mnozi¢no
uveljavljale pogodbene pravice in s tem ogrozile premozZenjski polozaj investicijskega podjetja ter cilje
reSevanja. ZascCita se razteza tudi na pogodbe podrejenih druzb, kadar so obveznosti zajam¢&ene ali drugace
zavarovane s strani investicijskega podjetja v postopku resevanja. Clen prenasa 68. do 70. &len Direktive
2014/59/EU.

K 46. ¢lenu:
S &lenom se ureja vpliv zaletka postopka reSevanja na postopke izvrSbe ali zavarovanja. Po zacetku

reSevanja ni dovoljeno izdajati novih izvrsilnih sklepov, tekoCi postopki se ustavijo. Nacionalna dolo¢ba po
vzoru 96.a ¢lena ZRPPB-1.

K 47. élenu:

S ¢lenom se agenciji podeljuje pooblastilo za zatasno mirovanje pravic do odpovedi pogodb ob zacéetku
postopka reSevanja. Brez tega pooblastila bi nasprotne stranke investicijskega podjetja ob zacetku
reSevanja masovno uveljavljale pogodbene pravice do odpovedi pogodb, zlasti iz izvedenih finanénih
instrumentov, repo poslov in drugih finanénih pogodb, ki praviloma vsebujejo klavzule o pred¢asni odpovedi
ob insolventnosti ali reSevanju. TakSno ravnanje bi razgradilo bilanco investicijskega podijetja, Se preden bi
agencija lahko uporabila instrumente za reSevanje. S prvim odstavkom se agenciji omogoc¢a odreditev
mirovanja za kratko obdobje od objave obvestila o zaCetku reSevanja do polno€i naslednjega delovnega
dne, pod pogojem, da se obveznosti placila, prenosa in zagotavljanja zavarovanja Se naprej izvajajo. Z
drugim odstavkom se mirovanje razsirja na pogodbe podrejenih druzb, kadar za obveznosti iz teh pogodb
jamci investicijsko podjetje v postopku reSevanja in pravice do odpovedi temeljijo izklju€no na insolventnosti
ali finan€nem stanju investicijskega podjetja. S tretjim odstavkom se iz mirovanja izvzemajo obveznosti do
sistemov poravnave, centralnih nasprotnih strank in centralnih bank, kar zagotavlja nemoteno delovanje
finanéne infrastrukture. S ¢etrtim odstavkom se nasprotni stranki omogoca uveljavljanje pravice do odpovedi
pred iztekom obdobja mirovanja le, e prejme obvestilo agencije, da pravice in obveznosti iz pogodbe ne
bodo prenesene ali odpisane. Clen prenasa 71. &len Direktive 2014/59/EU, po vzoru 151. &lena ZRPPB-1.

K 48. élenu:

S Clenom se ureja izredna uprava, ki jo agencija lahko uvede ob zaetku ali kadarkoli med postopkom
reSevanja. lzredni upravitelj zamenja upravljalni organ investicijskega podjetja in ima vsa pooblastila
delni¢arjev in upravljalnega organa, a jih izvaja le pod nadzorom agencije. lzredni upravitelj mora biti
ustrezno usposobljen in ne sme imeti navzkrizja interesov. V dveh mesecih po imenovanju mora agenciji
predloziti porocilo o finanénem polozaju investicijskega podjetja ter nacrt ukrepov. Imenovanje je omejeno
na najveé eno leto z moznostjo iziemnega podaljanja. Clen prenasa 35. &len Direktive 2014/59/EU.

K 49. élenu:

S ¢lenom se agenciji podeljuje sedem dodatnih pooblastil v postopku redevanja: prenehanje prednostne
pravice delniarjev do novih delnic, zaCasna ustavitev ali umik finan€nih instrumentov iz trgovanja, zahteva
po medsebojni pomoéi med investicijskim podjetjem in prevzemnikom, sprememba ali odpoved pogodb,
zahteva po izdaji kapitalskih instrumentov, razreSitev ali zamenjava vodstva ter ocena kvalificiranega deleza
v kupcu. Agencija ta pooblastila izvaja ne glede na omejitve ali zahteve za soglasja iz drugih zakonov ali
statutov investicijskega podjetja, kar je nujno za uginkovito izvedbo re$evanja. Clen prenasa 63. do 67. &len
Direktive 2014/59/EU.

K 50. ¢lenu:

S ¢lenom se prenaSa temeljno nacelo reSevanja NCWO (no creditor worse off), ki zagotavlja, da nobeden
delni¢ar ali upnik pri reSevanju ne utrpi vedjih izgub, kot bi jih utrpel v obi¢ajnem insolvenénem postopku na
dan sprejema odlo€itve o reSevanju. Agencija v Sestih mesecih po uporabi instrumentov za reSevanje
pridobi neodvisno strokovno oceno obravnave delni¢arjev in upnikov. Ce se ugotovi, da je delniéar ali upnik
utrpel vecje izgube, je upravi¢en do placila razlike iz sheme za financiranje reSevanja. To nacelo je temeljni
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za$&itni mehanizem za upnike in delnigarje ter pogoj za legitimnost ukrepov za re$evanje. Clen prenasa 73.
do 75. ¢len Direktive 2014/59/EU, po vzoru 153. ¢lena ZRPPB-1.

K 51. élenu:

S &lenom se urejajo zascitni ukrepi pri prenosu sredstev, pravic ali obveznosti investicijskega podjetja v
postopku reSevanja. Agencija zagotovi zaS¢&ito v zvezi z dogovori o pobotu in pogodbenem pobotu, dogovori
0 jamstvu, kritimi obveznicami in dogovori o nasprotni terjatvi. Zlasti zagotovi, da se pri prenosih ne
prenesejo le posamezna sredstva iz dogovorov o pobotu brez so€asnega prenosa vseh ostalih, razen ¢e je
delni prenos potreben za doseganje ciliev reSevanja. Enako velja za zavarovana sredstva, ki se ne
prenesejo brez so&asnega prenosa koristi iz zavarovanja. Clen prenasa 76. do 80. ¢&len Direktive
2014/59/EU.

K 52. élenu:

S &lenom se agenciji omogoca zahtevati od investicijskih podjetij vodenje podrobnih evidenc finan¢nih
pogodb, katerih pogodbenice so. Evidence sluzijo pripravi nacrtov sanacije in reSevanja ter izvajanju
pooblastil agencije v postopku reSevanja. Agencija lahko dolodi rok za predlozitev evidenc, pri Cemer za vsa
investicijska podjetja veljajo enaki roki. Vsebino in obliko evidenc agencija podrobneje uredi s podzakonskim
predpisom, ki je eden od dveh podzakonskih predpisov, predvidenih s tem zakonom. Clen prenasa osmi
odstavek 5. ¢lena, osmi odstavek 10. ¢lena in sedmi odstavek 71. ¢lena Direktive 2014/59/EU.

K 53. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja shema za financiranje reSevanja investicijskih podjetij. S prvim odstavkom se uporaba
sredstev enotnega sklada za reSevanje pogojuje s tem, da investicijsko podjetje spada v podrocje uporabe
Uredbe 806/2014/EU, ki se za investicijska podjetja uporablja le, kadar so zajeta pod konsolidiran nadzor
nadrejene druzbe s strani Evropske centralne banke. Z drugim odstavkom se agencija doloci kot pristojni
organ za zbiranje in prenos prispevkov investicijskih podjetij v enotni sklad za reSevanje. S tretjim
odstavkom se dolo€a, da investicijska podjetja placajo prispevke na podlagi odlo¢be agencije. S Cetrtim
odstavkom se agenciji omogoca predlagati Enotnemu odboru za reSevanje uporabo sredstev enotnega
sklada za financiranje ukrepov za re$evanje. Clen prenasa 99. do 103. &len Direktive 2014/59/EU.

K 54. élenu:

S &lenom se prenaSajo sploSna nacela za ¢ezmejno reSevanje, ki jih agencija uposteva pri odlo¢anju ali
ukrepanju, ki lahko vpliva na eno ali ve€¢ drugih drzav €&lanic. Med naceli so obveznost ucinkovitega
odlo¢anja, pravoasnost, medsebojno sodelovanje med organi, ustrezno upoStevanje interesov drzav
¢lanic, v katerih investicijsko podjetje ali skupina deluje, zlasti u€inka odloCitev na finan¢no stabilnost in
fiskalne vire, ter uravnotezenje interesov razliénih drzav &lanic. Clen prenasa 87. &len Direktive 2014/59/EU.

K 55. ¢lenu:

S &lenom se ureja sodelovanje agencije z organi za reSevanje drugih drZzav €&lanic, kadar je investicijsko
podjetje del Eezmejne skupine. Agencija in organi za re$evanje si medsebojno izmenjujejo vse informacije,
potrebne za izvajanje nalog, ter si prizadevajo za usklajeno uporabo instrumentov za reSevanje in izvajanje
pooblastil v zvezi s skupino. Clen poenostavlieno prenasa 90. do 92. &len Direktive 2014/59/EU.
PodrobnejSe doloCbe o vzpostavitvi in delovanju kolegijev za reSevanje (88. in 89. Clen Direktive
2014/59/EU) niso izrecno prenesene, ker za slovenska investicijska podjetja vzpostavitev kolegija ni
potrebna — pokrite so s subsidiarno uporabo Zakona o reSevaniju in prisiinem prenehanju bank na podlagi
drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

K 56. ¢lenu:

S ¢lenom se ureja priznavanje in izvrSevanje postopkov reSevanja tretjih drzav v zvezi z investicijskimi
podijetji, ki imajo podruznico v Republiki Sloveniji. Agencija lahko prizna postopke tretje drzave, kadar oceni,
da je to v javnem interesu in da se s priznanjem doseZejo cilji, primerljivi s cilji reSevanja iz tega zakona. Z
drugim odstavkom se dolo&ajo $tirje razlogi za zavrnitev priznavanja: negativen vpliv na finan¢no stabilnost
v Republiki Sloveniji, potreba po lo€enih ukrepih za sredstva v Republiki Sloveniji, neenaka obravnava
upnikov v primerjavi z upniki tretje drzave ali bistvene fiskalne posledice za Republiko Slovenijo. Clen
prenasa 93. do 98. ¢len Direktive 2014/59/EU.
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K 57. €élenu:

S &lenom se ureja postopek odloCanja agencije pri izvajanju nalog in pooblastil v zvezi z reSevanjem
investicijskih podjetij. Agencija odlo€a s sklepi, odredbami in odloCbami. Za postopke odloCanja se
uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja trg finan¢nih instrumentov, kar zagotavlja, da agencija pri reSevanju
investicijskih podjetij uporablja postopkovni okvir, ki ga Ze uporablja pri opravljanju nadzornih nalog.

K 58. ¢lenu:

S ¢lenom se urejajo obveznosti obves¢anja po zacetku reSevanja. Agencija v treh dneh objavi obvestilo na
svoji spletni strani, investicijsko podjetje pa ga objavi tudi na svoji spletni strani in v skladu s pravili
organiziranega trga ter ga poslje delniCarjem in imetnikom dolzniskih instrumentov. Agencija obvestilo
posreduje v objavo tudi Agenciji Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve.

K 59. élenu:

S ¢lenom se ureja sodno varstvo zoper odlobe agencije, izdane na podlagi tega zakona. Tozba se vlozi v
30 dneh od objave odlocbe, vlozitev ne zadrzi izvrSitve, kar je nujno za zagotovitev uc€inkovitosti ukrepov za
reSevanje. Zadeve so nujne in sodiS¢e odlo¢a prednostno. Zakon ne predvideva instituta odlocbe o
preizkusu, ker ga Direktiva 2014/59/EU ne zahteva. Clen prenasa 85. &len Direktive 2014/59/EU.

K 60. ¢lenu:

S ¢lenom se dolo¢ajo prekrski in globe za investicijska podjetja in njihove odgovorne osebe. Sedem
prekrSkov zajema opustitev priprave nacrta sanacije, nepredlozitev informacij za nalrt reSevanja,
neizpolnjevanje zahteve MREL, neporoCanje o MREL, nevodenje registra finanénih pogodb, nepladilo
prispevka za financiranje reSevanja in ravnanje v nasprotju z odredbami ali odloébami agencije. Razpon
glob od 25.000 do 250.000 eurov za investicijska podjetja in od 5.000 do 50.000 eurov za odgovorne osebe
je sorazmeren z velikostjo slovenskih investicijskih podjetij. Agencija lahko poleg globe izreCe tudi javni
opomin in objavi odlogitve o sankcijah na svoji spletni strani. Clen prenasa 110. do 114. &len Direktive
2014/59/EU.

K 61. ¢lenu:

S &lenom se ureja prehod na nov zakonski okvir. S prvim odstavkom preneha veljati 293. ¢len Zakona o
reSevanju in prisilnem prenehanju bank, ki je doslej dolo€al smiselno uporabo za investicijska podjetja. Z
drugim odstavkom se zagotavlja kontinuiteta obstoje€ih naértov reSevanja, ki se Stejejo za pripravljene na
podlagi tega zakona in se posodobijo v enem letu. S tretjim odstavkom se zagotavlja dokon&anje morebitnih
tekocCih postopkov po dolobah novega zakona.

K 62. ¢élenu:

S ¢lenom se doloCa Sestmesecni rok za izdajo podzakonskih predpisov agencije na podlagi tega zakona.
Zakon predvideva dva podzakonska predpisa: predpis o poro€anju o izpolnjevanju zahteve MREL in predpis
o vsebini in obliki evidenc finanénih pogodb. Do izdaje teh predpisov se smiselno uporabljajo podzakonski
predpisi, izdani na podlagi Zakona o re$evaniju in prisiinem prenehanju bank, kolikor niso v nasprotju s tem
zakonom, s €¢imer se zagotavlja kontinuiteta regulativhega okvira v prehodnem obdobju.

K 63. ¢lenu:

S ¢lenom se investicijskim podjetjem dolo¢a Sestmesecni rok za pripravo nacrtov sanacije po uveljavitvi
zakona. Rok je sorazmeren z obsegom nalog in hkrati zagotavlja, da investicijska podjetja ¢im prej
razpolagajo z nac¢rtom za primer finanénih tezav.

K 64. ¢lenu:

S ¢lenom se agenciji nalaga, da v treh mesecih po uveljavitvi zakona obvesti Enotni odbor za re$evanje o
prevzemu nalog organa za reSevanje investicijskih podjetij v Republiki Sloveniji. Obves&anje je potrebno za
vzpostavitev sodelovanja in za zagotovitev, da Enotni odbor pri opravljanju nalog na podlagi Uredbe
806/2014/EU uposteva novo institucionalno ureditev.

K 65. ¢lenu:
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Clen dolo¢a petnajstdnevni vacatio legis.
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Iv. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO
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V. PREDLOG ZA OBRAVNAVO PREDLOGA ZAKONA PO NUJNEM ALl SKRAJSANEM
POSTOPKU

Predlog zakona se ne obravnava po nujnem oziroma skrajSanem postopku
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VL. PRILOGE

Priloge niso priloZzene.
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