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POJASNILO:

Predlog zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje je pripravljen z namenom prenesti doloCbe direktive (EU) 2024/927 Evropskega
parlamenta in Sveta, katere rok za prenos poteCe 16. aprila 2026 ter doloCbe direktive (EU)
2024/2994 Evropskega parlamenta in Sveta, katerega rok za prenos pote€e 25. junija 2026, in
vsebuje reSitve, potrebne za prenos teh dveh direktiv, ter z namenom odpraviti v veljavnem
Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. 31/15, 81/15, 77/16,
77/18, 161/21, 101/22 — ZOAIS, 77/25 in 10/26 — ZdZEETD; ZISDU-3) ugotovljene
pomanijkljivosti. Z namenom vkljuCitve strokovne in zainteresirane javnosti je predlog zakona o
spremembah in dopolnitvah zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje dan v javno
obravnavo. Zainteresirana javnost lahko pripombe in predloge na predlog zakona posreduje na
portalu E-demokracija v roku 14 dni od objave predloga. Vse prejete pripombe in predloge bomo
skrbno preucili.

ZAKON
O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH ZAKONA O INVESTICIJKIH SKLADIH IN
DRUZBAH ZA UPRAVLJANJE

1. uvoD

1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA'
1.1 Veljavna ureditev

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/15, 81/15, 77/16,
77/18, 161/21 in 101/22 — ZOAIS, 77/25 in 10/26 — ZdZEETD; v nadaljnjem besedilu: ZISDU-3)
je temeljni predpis, ki ureja podrocje kolektivnih nalozbenih podjemov za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (v nadaljnjem besedilu: KNPVP) ter druzb za upravljanje v Republiki Sloveniji.
Zakon prenaSa Direktivo 2009/65/ES (direktiva o KNPVP) ter v slovenskem pravnem redu
vzpostavlja pogoje za delovanje investicijskih skladov in njihovih upravljavcev.

Veljavna ureditev ureja zlasti: pogoje za pridobitev dovoljenj za upravljanje in trzenje, pravila o
prenosu opravljanja nalog, zahteve glede hrambe sredstev, nalozbena pravila vzajemnih skladov
ter nadzor Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: Agencija).

1.2 Ugotovljene pomanjkljivosti veljavne ureditve in razlogi za spremembo

Razlogi za pripravo predloga zakona izhajajo iz: (i) obveznega prenosa dveh novih direktiv EU,
in sicer Direktive (EU) 2024/927 ter Direktive (EU) 2024/2994, (ii) ureditve izvajanja Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2026/466 v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolocajo
znatilnosti orodij za upravljanje likvidnosti ter (iii) ugotovljenih pomanjkljivosti in nejasnosti
veljavnega ZISDU-3, ki niso neposredno pogojene s prenosom direktiv.

1.21 Razlogi, ki izhajajo iz prenosa Direktive (EU) 2024/927

"Vir: Vladna gradiva in dokumentacija ob pripravi predloga zakona.



Direktiva (EU) 2024/927 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. marca 2024 o spremembi
direktiv 2011/61/EU in 2009/65/ES (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2024/927) uvaja spremembe
zlasti direktive o KNPVP na §tirih podrogjih, pri Cemer je Komisija EU v pregledu veljavne ureditve
ugotovila naslednje konkretne pomanjkljivosti:

(a) Upravijanje likvidnostnega tveganja

Veljavna direktiva o KNPVP pred spremembo z Direktivo 2024/927 ni dolo¢ala minimalnega na
EU ravni usklajenega sklopa orodij za upravljanje likvidnosti. Posledi¢no so nastajale razlike v
nacionalnih praksah, ki so otezile upravljanje pritiskov za izplacila v stresnih trznih razmerah.
ESRB in ESMA sta priporoCila harmonizacijo. Tako tudi veljavni ZISDU-3 v tem delu ne
predpisuje obveznega minimalnega nabora orodij za upravljanje likvidnosti — to pomanijkljivost
odpravlja predlog zakona z novima ¢lenoma 187.a ter 187.b, s spremembo 233. ¢lena ter z novim
233.a ¢lenom ZISDU-3.

(b) Prenos opravijanja nalog na tretje osebe

Veljavna ureditev ni dovolj jasno dolocala standardov za prenos nalog upravljanja, kar je
povzroCalo nedoslednosti v nadzornih praksah in tveganje ustanavljanja druzb za upravljanje brez
dejanske operativne substance (»postnih nabiralnikov«). Veljavni ZISDU-3 ne vsebuje izrecne
zahteve po zadostni vsebinski prisotnosti druzbe za upravljanje niti obveznosti predhodnega
obvesC€anja Agencije o materialnih spremembah v ureditvah prenosa — to pomanijkljivost odpravlja
predlog zakona s spremembami 104., 106.a, 122. in 127. &lena ZISDU-3.

(c) Vioga centralnih depotnih druzb v verigi hrambe

Centralne depotne druzbe (v nadaljnjem besedilu: CDD) se po veljavni ureditvi niso Stele za
zastopnike depozitarja, kar je povzrolalo pravno negotovost glede pretoka informacij med
skrbnikom sredstev KNPVP in depozitarjem. Veljavni ZISDU-3 tega vprasanja izrecno ne ureja —
to pomanikljivost odpravlja predlog zakona s spremembo 3. in 172. ¢lena ZISDU-3.

(d) Nadzornisko poro¢anje

Veljavna ureditev ni vzpostavljala usklajenega okvira za nadzorniSko poro€anje KNPVP, kar je
povzroCalo podvajanje poro€anja za razli€ne nadzorne organe in otezilo sistemati¢no izmenjavo
informacij na ravni EU. Predlog zakona to podrocje ureja z novim 453.a ¢lenom ZISDU-3, ki pa
se bo zacel uporabljati Sele z dnem, ki ga dolo¢i Komisija EU v delegiranem aktu.

1.2.2 Razlogi, ki izhajajo iz prenosa Direktive (EU) 2024/2994

Direktiva (EU) 2024/2994 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2024 o
spremembi direktiv 2009/65/ES, 2013/36/EU in (EU) 2019/2034 (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2024/2994) je del zakonodajnega sveznja, katerega cilj je okrepiti ekosistem centralnega kliringa
v EU Direktiva (EU) 2024/2994 spreminja direktivo o KNPVP, da se odpravijo omejitve tveganja
nasprotne stranke (CNS) za vse posle z izvedenimi finanénimi instrumenti, za katere centralni
kliring opravi centralna nasprotna stranka, ki ima dovoljenje ali je priznana v skladu z Uredbo (EU)
8t. 648/2012, s Cimer se vzpostavijo enaki konkurencni pogoji med izvedenimi financnimi
instrumenti, s katerimi se trguje na borzi, in izvedenimi finan¢nimi instrumenti, s katerimi se trguje
na prostem trgu (OTC).



Veljavni 52. Clen direktive o KNPVP je dolo¢al regulativhe omejitve za tveganje nasprotne stranke
pri vseh poslih z izvedenimi finan¢nimi instrumenti OTC, ne glede na to, ali je bil opravljen
centralni kliring. Veljavni ZISDU-3 to ureditev prenasa v 238. ¢lenu in enako ne razlikuje med
posli s centralnim kliringom in brez njega. Ta ureditev ni ustrezno odrazala dejstva, CNS pri
tovrstnih poslih bistveno zmanjSujejo tveganje nasprotne stranke, in je ustvarjala neenake
konkurenéne pogoje med borznimi in OTC izvedenimi finan&nimi instrumenti. Predlog zakona to
pomanijkljivost odpravlja s spremembo 238. ¢lena ZISDU-3.

1.2.3 Razlogi, ki izhajajo iz ureditve izvajanja Delegirane uredbe Komisije (EU) 2026/466

Veljavni ZISDU-3 ne predpisuje lastnosti orodij za upravljanje z likvidnostjo. Z novim 187.a
¢lenom ZISDU-3 se opredeli tudi uporaba delegirane uredbe Komisije (EU) 2026/466 glede
podrobnejsih lastnosti, ki naj jih imajo orodja za upravljanje z likvidnostjo.

1.2.4 Razlogi, ki izhajajo iz nacionalnih potreb

Neodvisno od prenosa direktiv so bile v veljavnem ZISDU-3 ugotovljene naslednje
pomanijkljivosti, ki jih predlog zakona odpravlja:

o Serijske Stevilke investicijskih kuponov: Veljavni ZISDU-3 ne ureja enotnega okvira za
doloCanje serijskih Stevilk, kar povzro€a pravno negotovost pri ugotavljanju davéne
obveznosti pri odsvojitvi investicijskih kuponov podskladov krovnih vzajemnih skladov.
Predlog zakona to ureja z novim drugim odstavkom 228. ¢lena ZISDU-3.

e Obdelava podatkov o imetnikih investicijskih kuponov: Veljavni ZISDU-3 ne vsebuje
izrecne pravne podlage za pridobivanje, vodenje in uporabo podatkov o imetnikih
investicijskih kuponov s strani druzb za upravljanje, v skladu z ZVOP-2, ZPPDFT-2 in
daveénimi predpisi, kot tudi za ustrezno vodenje aZzurne evidence imetnikov investicijskih
kuponov zaradi neodzivnosti le-teh. Predlog zakona to ureja z novim 80.a ¢lenom ZISDU-
3.

e Prepoved prepovedanih poslov: Veljavni 161. ¢len ZISDU-3 prepoveduje posle med
druzbo za upravljanje in skladi v upravljanju tudi v primerih, ko so sklenjeni na
organiziranem trgu pod trZznimi pogoji, pri emer stranki posla druga drugi nista znani
vnhaprej. Ta prepoved ne izhaja iz direktive in po nepotrebnem omejuje sklepanje takih
poslov. Predlog zakona prepoved ustrezno omejuje.

e Zamenjava revizijske druzbe: Veljavni ZISDU-3 zahteva krajSe obdobje v katerem lahko
revizijski pregled neprekinjeno opravlja posamezna revizijska druzba, v primerjavi z
ureditvijo, ki velja za banke in zavarovalnice, kar povzro€a nesorazmerno operativho
breme, zlasti za druzbe za upravljanje, ki so del vegjih finan&nih skupin. S spremembo
88. in 207. ¢lena ZISDU-3 se obdobje opravljanja revizijskega pregleda s strani
posamezne revizijske druzbe opredeli primerljivo kot je urejeno za banke in
zavarovalnice.

e Predhodna mnenja Slovenskega inStituta za revizijo (v nadaljevanju: SIR): Zahteva po
predhodnem mnenju SIR pri pripravi sploSnih aktov Agencije ne izhaja iz direktiv in ni
usklajena z ureditvijo, ki velja za banke in zavarovalnice. Sprememba 90., 206., 207. in
358. Clena ZISDU-3, ki odpravlja zahtevo po predhodnem mnenju SIR pri pripravi
splosnih aktov Agencije, sledi poenotenju ureditve z drugimi zakoni s podroc¢ja financnih
storitev. Posvetovanje z zainteresiranimi deleZniki, tudi s SIR, pa je zagotovljeno v okviru
postopka javne razprave.



2. CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1. Cilji
Splo3ni cilj

Splosni cilj predloga zakona je uskladitev Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
z evropskim pravnim redom z izvedbo prenosa Direktive (EU) 2024/927, v delu sprememb
Direktive 2009/65/ES, ter prenosa Direktive (EU) 2024/2994, v delu sprememb Direktive
2009/65/ES in Direktive (EU) 2019/2034, v slovenski pravni red, ureditev izvajanja delegirane
uredbe Komisije (EU) 2026/466 glede podrobnejsih lastnosti, ki naj jih imajo orodja za upravljanje
z likvidnostjo ter odprava ugotovljenih pomanijkljivosti veljavne ureditve. S tem se zagotavlja
enotno in konkurenéno delovanje slovenskih druzb za upravljanje in KNPVP znotraj notranjega
trga EU.

Cilji, ki izhajajo iz prenosa direktiv

Na podrocju prenosa opravljanja nalog cilj predloga zakona je vzpostavitev usklajenega in
preglednega okvira za delegiranje nalog upravljanja na tretje osebe ter zagotovitev zadostne
vsebinske prisotnosti druzb za upravljanje v drzavi sedeza. S tem se jasno dolo¢i odgovornost v
celotni verigi prenosov in prepreci ustanavljanje subjektov brez dejanske operativhe substance.

Na podrocju upravljanja likvidnostnega tveganja je cilj vzpostaviti usklajen in predvidljiv minimalni
nabor orodij za upravljanje likvidnosti za KNPVP, ki izpolnjujejo po svojih znadilnostih regulativne
tehniCne standarde ter zagotoviti, da so ta orodja vnaprej opredeljena v pravilih upravljanja
vzajemnega sklada. S tem se povecuje odpornost skladov v stresnih trznih razmerah in krepi
zasCita interesov vlagateljev. Hkrati se z jasno opredelitvijo vloge centralnih depotnih druzb v
verigi hrambe sredstev zagotavlja stabilen pretok informacij med skrbnikom sredstev in
depozitarjem.

Na podro&ju nadzorniSkega porocanja je cilj vzpostaviti enoten okvir poro€anja, ki bo pristojnim
organom omogocil celovitejsi in ucinkovitejSi nadzor, obenem pa bo zmanjSal administrativho
breme za subjekte nadzora z odpravo podvajanj poro€anja za razli¢ne nadzorne organe. Dolo¢be
0 nadzorniSkem poro€anju se bodo zalele uporabljati z dnem, ki ga dolo¢i Komisija EU v
ustreznem delegiranem aktu.

Na podrocju centralnega kliringa je cilj odpraviti neenake konkurenéne pogoje med izvedenimi
finanénimi instrumenti s centralnim kliringom in instrumenti OTC brez centralnega kliringa ter
uvesti zahteve za sistematiéno obravnavanje tveganja koncentracije pri izpostavljenosti do
centralnih nasprotnih strank, s &imer se zmanjSuje pretirane odvisnost od sistemsko pomembnih
CNS iz tretjih drzav.

Cilji, ki izhajajo iz nacionalnih potreb
Neodvisno od prenosa direktiv predlog zakona zasleduje naslednje nacionalne cilje:
— vzpostavitev enotnega in zakonsko dolo¢enega okvira za doloCanje serijskih Stevilk
investicijskih kuponov, ki bo zagotovil pravno varnost in preglednost pri ugotavljanju

davCne obveznosti pri odsvojitvi investicijskih kuponov podskladov krovnih vzajemnih
skladov ter skladen prenos v predvidene spremembe dav&ne zakonodaje;



— vzpostavitev izrecne pravne podlage za pridobivanje, vodenje in uporabo podatkov o
imetnikih investicijskih kuponov, ki bo zagotovila zakonito in u€inkovito izpolnjevanje
obveznosti druzb za upravljanje v skladu z zakonodajo o varstvu osebnih podatkov,
preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma, davénimi predpisi in tem zakonom
glede vodenja azurnih evidenc imetnikov investicijskih kuponov;

— odprava nesorazmerne prepovedi opravljanja poslov med druzbo za upravljanje in skladi
v upravljanju, ki ni utemeljena v pravu EU in po nepotrebnem omejuje sklepanje poslov
na organiziranem trgu pod trznimi pogoji, kar bo prispevalo k vegji likvidnosti slovenskega
kapitalskega trga;

— uskladitev obdobja v katerem lahko revizijski pregled neprekinjeno opravlja posamezna
revizijska druzba z ureditvijo, ki velja za banke in zavarovalnice, s ¢imer se odpravlja
nesorazmerno operativno breme za druzbe za upravljanje, zlasti tiste, ki so del vedjih
finan&nih skupin.

2.2. Nacela

Predlog zakona ne odstopa od nacel, ki so bila upoStevana Ze ob pripravi veljavnega zakona.
Glavna nacela so:

— Nacelo primarnosti prava Evropske unije in celovitega prenosa — predlog zakona
zagotavlja skladen in celovit prenos Direktive (EU) 2024/927 in Direktive (EU) 2024/2994
v slovenski pravni red, s imer se zagotavlja enotna uporaba pravil notranjega trga in
preprecCuje regulatorna arbitraza. Nacelo subsidiarnosti je pri pripravi predloga zakona
upostevano v tem, da se nacionalna ureditev ne Siri onkraj zahtev direktiv, razen kjer je
to utemeljeno z ugotovljenimi nacionalnimi potrebami, navedenimi v toc¢ki 1.2.3.

— Nacelo sorazmernosti — vsi predvideni nadzorni ukrepi, omejitve in obveznosti so
omejeni na raven, ki je nujna in primerna za doseganje javnega interesa, ne da bi pri tem
¢ezmerno posegali v svobodno gospodarsko pobudo. To nalelo se odraza zlasti v
poenostavljenem postopku za spremembe pravil upravljanja vzajemnih skladov, ki so
potrebne izkljuéno zaradi prenosa direktiv, ter v prehodnih dolo¢bah, ki obstojedim
subjektom zagotavljajo primerno obdobje za prilagoditev.

— Nacelo pravne varnosti in predvidljivosti — z natancno doloditvijo pogojev za
upravljanje likvidnostnega tveganja, prenos opravljanja nalog, doloCanje serijskih Stevilk
investicijskih kuponov in nadzorniSko poro¢anje se subjektom nadzora zagotavlja vnapre;j
znan in jasen pravni okvir. To nacelo je upoStevano zlasti pri ureditvi prehodnih dolo¢b
ter pri obveznosti predhodnega obve3€anja Agencije o materialnih spremembah v
delovanju druzbe za upravljanje.

— Nacelo varstva vlagateljev — predlog zakona ohranja in krepi visoko raven zascite
interesov vlagateljev, zlasti z vzpostavitvijo usklajenega nabora orodij za upravljanje
likvidnosti, okrepljenimi standardi za prenos upravljavskih nalog ter izrecno opredelitvijo
dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje kot predpogodbene informacije.

— Nacelo transparentnosti — predlog zakona teZi k vedji preglednosti delovanja
investicijskih skladov in njihovih upravljavcev, zlasti z jasno dolocitvijo odgovornosti v
celotni verigi prenosov nalog, z okrepljenimi zahtevami glede razkritij vlagateljem ter z
vzpostavitvijo enotnega okvira za nadzornisko porocanje.

— Nacelo finanéne stabilnosti — predlog zakona prispeva k stabilnosti in celovitosti
finanénega sistema z vzpostavitvijo mehanizmov za upravljanje likvidnostnih tveganj v
stresnih trznih razmerah, z odpravo neenakih konkurenénih pogojev pri centralnem
kliringu izvedenih finan¢nih instrumentov ter z okrepitvijo nadzorniSkega sodelovanja
med pristojnimi organi drzav ¢lanic, ESMA in ESRB.



— Nacelo varstva osebnih podatkov in minimizacije podatkov — predlog zakona
vzpostavlja izrecno pravno podlago za obdelavo osebnih podatkov imetnikov
investicijskih kuponov (novi 80.a ¢len ZISDU-3) v skladu z naceli zakonitosti,
sorazmernosti in omejitve namena iz Uredbe (EU) 2016/679 (GDPR) in ZVOP-2.
Obdelava podatkov je dovoljena le v obsegu, ki je nujno potreben za izpolnjevanje
zakonskih obveznosti druzb za upravljanje, roki hrambe pa so dolo¢eni z zakonom.

2.3. Poglavitne resitve

Predlog zakona prinaSa reSitve na dveh ravneh: (i) prenos zahtev Direktive (EU) 2024/927 v delu
sprememb Direktive 2009/65/ES ter Direktive (EU) 2024/2994 v delu sprememb Direktive
2009/65/ES in Direktive (EU) 2019/2034, ter (ii) odprava ugotovljenih pomanijkljivosti veljavnega
ZISDU-3, ki niso neposredno pogojene s prenosom direktiv.

Resitve, ki izhajajo iz prenosa direktiv

Opredelitve pojmov in seznam evropskih aktov (1. in 2. ¢len predloga zakona)

V uvodnih dolo¢bah se dopolnjuje seznam evropskih aktov, katerih prenos se ureja s tem
zakonom, ter seznam opredelitev pojmov z novimi pojmi centralne depotne druzbe, vlagateljske
in izdajateljske CDD ter centralne nasprotne stranke (CNS).

Prenos opravijanja nalog in vsebinska prisotnost (spremembe 53., 54., 74.a, 104., 106.a, 122.,
124. in 127. &lena ZISDU-3)

Natancneje se dologajo standardi za prenos storitev upravljanja na tretje osebe ter pogoji za
nadaljnji prenos, s posebnim poudarkom na zahtevah glede vsebinske prisotnosti druzbe za
upravljanje v drzavi sedeza. Uvaja se zahteva, da ¢lani uprave opravljajo posle vodenja na
podlagi pogodbe o zaposlitvi za polni delovni ¢as in imajo stalno prebivali§&e v Uniji, ter da uprava
vodi posle v Republiki Sloveniji. Posodabljajo se pogoji za pridobitev dovoljenja za opravljanje
funkcije ¢lana uprave. Vzpostavlja se obveznost predhodnega obveS&anja Agencije o materialnih
spremembah ter obveznost, da druzba za upravljanje, ki upravlja sklad na pobudo tretje osebe,
Agenciji dokumentira in pojasni nacin upravljanja nasprotij interesov, ki iz takega razmerja
izhajajo. Vse navedene resitve preprecujejo ustanavljanje subjektov brez dejanske operativne
substance.

Pomozne storitve (spremembe 32., 150., 1561. in 155. &lena ZISDU-3)

Razsirja se seznam storitev, ki jih lahko opravlja druzba za upravljanje, z dodajanjem storitve
sprejemanja in posredovanja naroCil v zvezi s finanénimi instrumenti ter upravljanja referenc¢nih
vrednosti. Odpravlja se pogoj, po katerem je bilo dovoljenje za storitve upravljanja investicijskih
skladov predpogoj za opravljanje pomoZznih storitev. Posodabljajo se sklici na smiselno uporabo
ZTFI-1 in Delegirano uredbo 2017/565/EU.

Upravijanje likvidnostnega tveganja (novi 187.a, 187.b ¢len ter spremembe 185., 200., 233.,
233.ain 233.b ¢lena ZISDU-3)

Za KNPVP se uvaja usklajen nabor devetih orodij za upravljanje likvidnosti ter obveznost izbire
in vkljucitve vsaj Stirih orodij v pravila upravljanja vzajemnega sklada. DoloCena so pravila za
zaCetek uporabe in za prenehanje uporabe orodij za upravljanje likvidnosti ter obveznost
sprejema politike orodij za upravljanje likvidnosti. Agenciji se podeljuje pooblastilo, da v zvezi z



orodji za upravljanje likvidnosti lahko predpiSe podrobnejSe postopke in pogoje glede izbire in
uporabe teh orodij ter vsebino, politike teh orodij, nacin in roke predlozitve te politike in njenih
sprememb. Agenciji se podeljuje tudi pooblastilo, da v izjemnih okoli§¢inah zahteva prekinitev
ali ponovno vzpostavitev vpisov in izplacil investicijskih kuponov vzajemnega sklada. V primeru
uvedbe stranskih Zepov se lo€ena sredstva izklju€ijo iz izra¢una nalozbenih omejitev. Urejata se
obvesCanje Agencije o uporabi orodij za upravljanje likvidnosti ter mehanizem zahtev Agencije
za uvedbo prekinitve vpisov, ponovnih odkupov in izpladil KNVP v primeru Cezmejnega
poslovanja.

Hramba sredstev in vioga CDD (sprememba 172. ¢lena ZISDU-3)

Pojasnjuje se vloga centralnih depotnih druzb v verigi skrbniskih storitev. Opravljanje storitev s
strani CDD v vlogi izdajateljske CDD se izrecno ne Steje za prenos skrbnikih storitev, medtem
ko opravljanje storitev s strani CDD v vlogi vlagateljske CDD Steje za prenos skrbniskih storitev.
S tem se zagotavlja jasen pravni okvir za ravnanje depozitarjev v razmerju do CDD ter stabilen
pretok informacij med skrbnikom in depozitarjem.

Kljuéni podatki za vlagatelje (sprememba 200. ¢lena ZISDU-3)

Dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje, vkljuéno z imenom vzajemnega sklada, se izrecno
opredeljuje kot predpogodbena informacija.

Nadzornisko poro¢anje in sodelovanje (novi 453.a ¢len ter sprememba 502. ¢lena ZISDU-3)

Uvajajo se obveznosti rednega nadzorniSskega poroCanja druzb za upravljanje o trgih,
instrumentih in izpostavljenostih vzajemnih skladov, vkljuéno z ureditvami prenosa nalog.
Dolo¢be o nadzorniSkem poroCanju se za¢nejo uporabljati Sele z dnem, ki ga dolo¢i Komisija EU
v delegiranem aktu na podlagi petega odstavka 20.a ¢lena Direktive 2009/65/ES. Krepi se
nadzorno sodelovanje: Agencija zbrane informacije daje na voljo ESMA, EBA, EIOPA, ESRB in
ESCB ter sodeluje v postopkih nadzorni§kega posredovanja pri Eezmejnih primerih.

Centralni kliring in tveganje koncentracije (sprememba 238. ¢lena ZISDU-3)

Odpravlja se omejitev tveganja nasprotne stranke pri poslih z izvedenimi finanénimi instrumenti,
za katere centralni kliring opravi CNS z dovoljenjem ali priznanim statusom v skladu z Uredbo
(EU) 8t. 648/2012, s Cimer se vzpostavljajo enaki konkurenéni pogoji med borznimi in OTC
izvedenimi finan&nimi instrumenti ter bolje odseva dejstvo, da CNS pri tak$nih poslih zmanjsujejo
tveganje nasprotne stranke.

Resitve, ki izhajajo iz nacionalnih potreb

Obdelava podatkov o imetnikih investicijskih kuponov (novi 80.a ¢len ZISDU-3)

Vzpostavlja se izrecna pravna podlaga za pridobivanje, vodenje in uporabo podatkov o imetnikih
investicijskin kuponov, vkljuéno z doloditviio namena obdelave, kataloga podatkov, virov
pridobivanja ter rokov hrambe. S tem se zagotavlja usklajenost z ZVOP-2, ZPPDFT-2 in davénimi
predpisi ter z ZISDU-3 glede vodenja azurnih evidenc imetnikov investicijskih kuponov, zagotavlja
se tudi jasna pravna podlaga za elektronsko pridobivanje podatkov iz uradnih registrov.

Zamenjava revizijske druzbe (spremembi 88. in 207. ¢lena ZISDU-3)



Uskladi se obdobje v katerem lahko revizijski pregled neprekinjeno opravlja posamezna revizijska
druzba z ureditvijo, ki velja za banke in zavarovalnice - minimalno obdobje so tri poslovna leta,
maksimalno neprekinjeno obdobje pa deset let s Stiriletno obvezno prekinitvijo.

Prepovedani posli (sprememba 161. ¢lena ZISDU-3)

Odpravlja se nesorazmerna prepoved poslov med druzbo za upravljanje in investicijskim skladom
v upravljanju za posle, sklenjene na organiziranem trgu, kadar stranki posla druga drugi nista
znani vnaprej. Uvaja se obveznost polletnega poro€anja Agenciji o tovrstnih poslih in redni nadzor
nad tem, ali so bili tako sklenjeni posli v interesu vlagateljev v investicijske sklade.

Neodzivni vlagatelji (novi 211.a ¢len ZISDU-3)

Pri dolgotrajno neodzivnih vlagateljih, ki jim dokumentacije ni bilo mogoce vroditi, se vzpostavlja
zakonska domneva, da bodo dokumentacijo in informacije prevzeli osebno na sedezu druzbe.

Serijske Stevilke investicijskih kuponov (novi drugi odstavek 228. ¢lena ZISDU-3)

Vzpostavlja se enoten okvir za avtomatizirano dolo€anje serijskih Stevilk investicijskih kuponov
po ¢asovnem zaporedju transakcij. Opredelitev enotnega okvira za dolo¢anje serijskih Stevilk je
povezana z opredelitvijo zamenjanih, unov€enih oziroma izpla€anih investicijskih kuponov v
okviru ugotavljanja dav&ne obveznosti od dobitka iz odsvojitve investicijskih kuponov podskladov
krovnih skladov, po zakonu, ki ureja dohodnino, in sicer investicijskih kuponov podskladov krovnih
skladov, v primeru katerih velja odlog ugotavljanja davéne obveznosti pri zamenjavi investicijskih
kuponov v okviru prehajanja med njihovimi podskladi. V primeru, ko ima zavezanec v
posameznem podskladu krovnega vzajemnega sklada ve€ imetij investicijskih kuponov, z enakim
Casom (datumom) pridobitve, se pri opredelitvi zamenjanih, unov€enih oziroma izplacanih
investicijskih kuponov, kadar se zamenja, unov¢i oziroma izpla¢a del takih imetij, uporablja pravilo
sorazmernosti. Opredelitev okvira za dolo¢anje serijskih Stevilk bo omogodila, da se v teh primerih
uporablja pravilo zaporedja serijskih Stevilk investicijskih kuponov.

Splosni akti Agencije (spremembe 90., 206. in 358. ¢lena ZISDU-3)

Odpravlja se zahteva po predhodnem mnenju Slovenskega instituta za revizijo pri pripravi
splosnih aktov Agencije, kar sledi ureditvi, ki velja za banke in zavarovalnice. Posvetovanje z
zainteresiranimi delezniki je zagotovljeno v okviru postopka javne razprave.

Prehodne dolocbe

Obstojeim KNPVP in druzbam za upravljanje se zagotavlja ustrezno obdobje za prilagoditev. Za
spremembe pravil upravljanja vzajemnih skladov, ki so potrebne izkljuéno zaradi prenosa direktiv,
se predvideva poenostavljen postopek brez predhodnega soglasja Agencije in brez obveznosti
predhodnega obves$&anja imetnikov investicijskih kuponov. Dolo¢be o nadzorniSkem porocanju
se zacnejo uporabljati Sele z dnem, ki ga dolo¢i Komisija EU v delegiranem aktu.

3. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN
DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Predlog zakona ne predvideva neposrednih finanénih posledic za drzavni proracun ali druga
javna finanéna sredstva.



4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM PRORACUNU
ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO
PRORACUNSKIH SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI
PRORACUN ZE SPREJET

Predlog zakona ne predvideva porabe proracunskih sredstev v obdobju, za katero je bil proraun
ze sprejet.

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

Drzave ¢&lanice EU so v procesu prenosa direktive (EU) 2024/927 ter direktive (EU) 2024/2994,
v delu, ki spreminja direktivo 2009/65/ES, v nacionalne zakonodaje ter v procesu vzpostavljanja
sistemov za izvajanje Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2026/466 z dne 17. novembra 2025 o
dopolnitvi Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi, ki dolo¢ajo znacilnosti orodij za upravljanje likvidnosti, zato prikaz ureditve
v drugih pravnih sistemih ni mogo¢.

Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Predlog zakona je prilagojen pravhemu redu EU, saj gre za predpis, s katerim se v slovenski
pravni red prenaSajo dolocbe direktiv ter ureja izvajanje Delegirane Uredbe Komisije (EU)
2026/466 z dne 17. novembra 2025 o dopolnitvi Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in

Sveta v zvezi z regulativnimi tehniénimi standardi, ki dolo¢ajo znacilnosti orodij za upravljanje
likvidnosti.

6. PRESOJA POSLEDIC, KI JIH BO IMEL SPREJEM ZAKONA
6.1 Presoja administrativnih posledic
a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.
b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.
6.2. Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Predlog zakona nima posledic za okolje, vklju€no s prostorskimi in varstvenimi vidiki.
6.3. Presoja posledic za gospodarstvo
Predlagane spremembe bodo imele pozitivhe posledice za gospodarstvo, saj z jasnejSo in
enotnejSo ureditvijo krepijo pravno varnost in ucinkovitost delovanja investicijskih skladov ter
druzb za upravljanje. Usklajeni pogoji poslovanja na ravni EU zmanjSujejo regulatorno arbitrazo
in znizujejo stroSke zagotavljanja skladnosti za subjekte, ki delujejo &ezmejno. Ureditev
upravljanja likvidnostnega tveganja in obveznosti glede centralnega kliringa prispevata k vegji

stabilnosti finanénega sistema, kar ugodno vpliva na zaupanje vlagateljev in pogoje financiranja
podjetij in gospodinjstev.



6.4. Presoja posledic za socialno podrocje
Predlog zakona nima posledic na socialnem podrocju.

6.5. Presoja posledic za dokumente razvojnega naértovanja
Predlog zakona nima posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja.

6.6. Presoja posledic za druga podroc¢ja
Predlog zakona nima posledic za druga podrodja.

6.7. lzvajanje sprejetega predpisa
a) Predstavitev sprejetega zakona:

Predpis prenaSa dolocbe Direktive (EU) 2024/927 v delu sprememb Direktive 2009/65/ES ter
Direktive (EU) 2024/2994 v delu sprememb Direktive 2009/65/ES in Direktive (EU) 2019/2034.
Zakon vpliva predvsem na pravila delovanja KNPVP in njihovih druzb za upravljanje ter zahteva
ustrezno poznavanje novih pravil s strani upravljavcev in drugih udelezencev na trgu.

Agencija za trg vrednostnih papirjev bo v okviru svojih rednih dejavnosti zagotovila obveS&anje in
pojasnila glede uporabe nove ureditve. Posebna dodatna izobraZevanja ali predstavitve niso
predvideni.

b) Spremljanje izvajanja sprejetega predpisa
Izvajanje predpisa bo nadzorovala ATVP v okviru rednega nadzora.
6.8. Druge pomembne okoliS€ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona
V zvezi s predlogom zakona ni drugih pomembnih okoliS&in.
7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Javna objava osnutka zakona je potekala od do. Gradivo je bilo objavljeno na splethem portalu
eDemokracija: https://e-uprava.gov.si/si/drzava-in-druzba/e-demokracija/predlogi-
predpisov/predlog-predpisa.html?id=18106&lang=si

Bistveni predlogi in pripombe ter nacin njihovega upostevanja:

8. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, Kl JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunaniji strokovnjaki oziroma pravne osebe.

9. ZNESEK PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV
/

10. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI
DELU DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

-/



Il. BESEDILO CLENOV

1. ¢élen

V Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/15, 81/15, 77/16,
77/18, 161/21 in 101/22 — ZOAIS, 77/25 in 10/26 — ZdZEETD) se v 2. ¢lenu v prvem odstavku:

- v 1. tocki besedilo, ki se glasi »Direktivo (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. decembra 2023 o spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske
enotne tocke dostopa (UL L &t. 2023/2864 z dne 20. 12. 2023)« nadomesti z besedilom »Direktivo
(EU) 2024/2994 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2024 o spremembi direktiv
2009/65/ES, 2013/36/EU in (EU) 2019/2034 glede obravnave tveganja koncentracije, ki izhaja iz
izpostavljenosti do centralnih nasprotnih strank, in tveganja nasprotne stranke pri poslih z
izvedenimi financnimi instrumenti s centralnim kliringom (UL L §t. 2024/2994 z dne 4. 12. 2024);«.

- 5. tocka spremeni tako, da se glasi:

»5. Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih
alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb
(ES) st. 1060/2009 in (EU) §t. 1095/2010 (UL L st. 174 z dne 1. 7. 2011, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Direktivo (EU) 2024/927 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. marca 2024
o spremembi direktiv 2011/61/EU in 2009/65/ES v zvezi z ureditvami prenosa, upravljanjem
likvidnostnega tveganja, nadzorniSkim poroCanjem, zagotavljanjem storitev depozitarjev in
storitev skrbniStva ter dajanjem posojil s strani alternativnih investicijskih skladov (UL L $&t.
2024/927 z dne 26. 3. 2024) (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2011/61/EU), v delu, v katerem
se nanasa na opredelitev alternativnih investicijskih skladov;«.

- za 10. to¢ko, na koncu katere se pika nadomesti s podpijem, dodata novi 11, in 12. to¢ka, ki
se glasita:

»11. Direktiva (EU) 2024/927 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. marca 2024 o
spremembi direktiv 2011/61/EU in 2009/65/ES v zvezi z ureditvami prenosa, upravljanjem
likvidnostnega tveganja, nadzorniskim poro¢anjem, zagotavljanjem storitev depozitarjev in
storitev skrbniStva ter dajanjem posojil s strani alternativnih investicijskih skladov (UL L &t.
2024/927 z dne 26. 3. 2024), v delu, ki se nana3a na druzbe za upravljanje;

12. Direktiva (EU) 2024/2994 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2024 o
spremembi direktiv 2009/65/ES, 2013/36/EU in (EU) 2019/2034 glede obravnave tveganja
koncentracije, ki izhaja iz izpostavljenosti do centralnih nasprotnih strank, in tveganja nasprotne
stranke pri poslih z izvedenimi finan&nimi instrumenti s centralnim kliringom (UL L &t. 2024/2994
z dne 4. 12. 2024), v delu, ki se nana$a na druzbe za upravljanje.«.

2. clen
V 3. €lenu se v drugem odstavku spremeni 2. tocka tako, da se glasi:
»2. Direktiva 2014/65/EU, investicijsko podjetje, borznoposredniSska druzba, upravljavec

organiziranega trga, finanéni posrednik, organizirani trg in finan¢ni instrument imajo enak pomen
kot v zakonu, ki ureja trg finan¢nih instrumentov (v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1);«.

V drugem odstavku se za 7. to¢ko, na koncu katere se pika nadomesti s podpi¢jem, dodajo nove
8., 9.in 10. tocka, ki se glasijo:

»8. centralna depotna druzba ima enak pomen kot v Uredbi (EU) $t. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v



Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU
ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L &t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1);

9. vlagateljska CDD in izdajateljska CDD imata enak pomen kot v Delegirani uredbi Komisije (EU)
2017/392 z dne 11. novembra 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) st. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o zahtevah glede izdaje dovoljen;j,
nadzora in poslovanja za centralne depotne druzbe (UL L §t. 65 z dne 10. 3. 2017, str. 48);

10. centralna nasprotna stranka ali CNS pomeni CNS, kot je opredeljena v 1. to¢ki 2. Clena
Uredbe (EU) &t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih
finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL
L &t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1), zadniji¢ spremenjene z Uredbo (EU) 2024/2987 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2024 o spremembi uredb (EU) §t. 648/2012, (EU) &t.
575/2013 in (EU) 2017/1131 v zvezi z ukrepi za zmanjSanje prekomerne izpostavljenosti do
centralnih nasprotnih strank iz tretjih drzav in izbolj$anje ucinkovitosti klirinkih trgov Unije (UL L
§t. 2024/2987 z dne 4. 12. 2024), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 648/2012/EU).«.

3. clen
V 32. €lenu se tretji, Cetrti in peti odstavek spremenijo tako, da se glasijo:

»(3) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev upravljanja investicijskih skladov opravlja tudi:

1. storitve upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu in pod pogoji, dolo€enimi z
zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov, in skladov iz Uredbe
345/2013/EU oziroma Uredbe 346/2013/EU;

2. storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti in pomozne storitve iz 5. poglavja tega zakona;
3. naloge ali dejavnosti, ki jih druzba za upravljanje ze opravlja v zvezi z investicijskimi skladi, ki
jih upravlja, ali v zvezi s storitvami, ki jih opravlja v skladu s tem &lenom, in niso storitve iz prvega
odstavka tega Clena ali 1. in 2. toCke tega odstavka, pod pogojem, da se vsako morebitno
nasprotje interesov, ki nastane z opravljanjem teh nalog ali dejavnosti drugim strankam, ustrezno
upravlja.

(4) Druzba za upravljanje ne sme opravljati drugih dejavnosti, razen storitev iz prvega in tretjega
odstavka tega Clena.

(5) Druzba za upravljanje ne sme opravljati storitev iz 2. in 3. toCke tretjega odstavka tega €lena,
ne da bi pridobila dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.«.

Za petim odstavkom se dodata nov Sesti in sedmi odstavek, ki se glasita:

»(6) DruZba za upravljanje ne sme opravljati nalog ali dejavnosti iz 3. to¢ke tretjega odstavka tega
Clena, ¢e nima ustreznega dovoljenja za opravljanje storitev iz prvega odstavka tega Clena ali

dovoljenja iz 1. ali 2. tocke tretjega odstavka tega Clena.

(7) Za pridobitev, prenehanje in odvzem dovoljenja za druge naloge ali dejavnosti iz 3. toCke
tretjega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo dolo¢be pododdelka 5. 2. tega zakona.«.

Dosedaniji Sesti odstavek postane osmi odstavek.
4. ¢€len

V 33. &lenu se v Sestem in sedmem odstavku beseda »Cetrtega« nadomesti z besedilom »1.
toCke tretjega«.

5. clen

V 37. €lenu se v Cetrtem odstavku in 1. tocki Sestega odstavka besedilo »Direktive 2004/39/ES«
nadomesti z besedilom »Direktive 2014/65/EU«.



6. clen
V 53. ¢lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(2) Clani uprave morajo opravljati posle vodenja druzbe za upravljanje na podlagi pogodbe o
zaposlitvi, sklenjene za polni delovni €as, in imeti stalno prebivali§€e v eni izmed drzav €lanic.«

Cetrti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(4) Uprava druzbe za upravljanje mora voditi posle druzbe za upravljanje v Republiki Sloveniji.«.
7. €len

Besedilo 54. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Za ¢lana uprave druzbe za upravljanje je lahko imenovana oseba:

1. ki ima zadostne izkuSnje za vodenje poslov druzbe za upravljanje, tudi v povezavi s tipom
investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje;

2. kiima zadosten ugled.

(2) Steje se, e se ne dokaze drugade, da je pogoj iz 1. totke prej$njega odstavka izpolnjen, e
ima oseba najmanj petletne izkusnje pri vodenju poslov podjetja primerljive velikosti in dejavnosti
kot druzba za upravljanje oziroma drugih primerljivih poslov.

(3) Steje se, da oseba nima ugleda in lastnosti za vodenje poslov druzbe za upravljanje, &e je bila
pravnomo¢no obsojena zaradi kaznivega dejanja in obsodba Se ni bila izbrisana.

(4) Agencija lahko podatke, ki jih potrebuje v postopku odlo¢anja o izdaji dovoljenja za opravljanje
funkcije ¢lana uprave, po uradni dolznosti brezplaéno pridobi od pristojnih drzavnih organov
oziroma nosilcev javnih pooblastil.«.

8. ¢clen

V 59. ¢lenu se v prvem odstavku v 4. tocki Crta besedilo »iz 2. toCke prvega odstavka 54. ¢lena
tega zakonax.

9. clen

V 63. ¢lenu se v prvem odstavku v 2. tocki €rta besedilo »iz 2. tocke prvega odstavka 54. ¢lena
tega zakona«.

10. élen
Za 74. tlenom se doda nov 74.a Clen, ki se glasi:

»74.a €len
(posebnost pri upravljanju investicijskih skladov na pobudo tretje osebe)

(1) Ce druzba za upravljanje upravlja ali namerava upravljati investicijski sklad na pobudo tretje
osebe, vkljuéno kadar ta investicijski sklad uporablja ime tretje osebe pobudnice ali kadar druzba
za upravljanje imenuje tretjo osebo pobudnico za svojega pooblad€enca iz poglavja 3.4. tega
zakona, mora, upoStevaje katera koli nasprotja interesov, Agenciji predloZiti podrobna pojasnila
in dokazila iz katerih izhaja, da ravna v skladu z nadelom izogibanja nasprotjem interesov in ¢e
se jim ni mogocCe izogniti, ravna na nacin, da so investicijski skladi, ki jih upravlja, obravnavani
posteno.

(2) Druzba za upravljanje v porocilu iz prejSnjega odstavka zlasti navede razumne ukrepe, ki jih
je sprejela, da bi preprecila nasprotja interesov, ki izhajajo iz odnosa s tretjo osebo pobudnico,
ali, kadar teh nasprotij ni mogoce prepreciti, kako ugotavlja, obvladuje, spremlja in po potrebi



razkriva ta nasprotja interesov, da bi preprecila njihov negativen vplival na interese investicijskih
skladov in vlagateljev vanje.«.

11. clen
Za 80. ¢lenom se doda nov 80.a €len, ki se glasi:

»80.a ¢len
(pridobivanje, vodenje in uporaba zbirk osebnih podatkov ter pridobivanje osebnih
podatkov iz evidenc na podlagi elektronske izmenjave)

(1) Druzbe za upravljanje shranjujejo, posredujejo, uporabljajo ali kako drugace obdelujejo
osebne podatke iz tega ¢lena v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.

(2) Druzbe za upravljanje vodijo evidenco imetnikov investicijskih kuponov iz 226. ¢lena tega
zakona.

(3) Obdelava osebnih podatkov v evidenci iz prejSnjega odstavka je dopustna le v obsegu, ki je
primeren in potreben za uresniCevanje namenov obdelave:

1. izvajanja ukrepov ugotavljanja ter preverjanja istovetnosti viagatelja; in

2. posodabljanja podatkov o vlagateljih po tem zakonu, zakonu, ki ureja prepre€evanje pranja
denarja in financiranja terorizma ter davcnih predpisih.

(4) V zbirki podatkov iz drugega odstavka tega Clena se lahko, ob upoS$tevanju namena obdelave
podatkov, poleg osebnih podatkov iz tretjega odstavka 226. ¢lena tega zakona, zbirajo dodatno
Se naslednji podatki:

. firma, sedez in mati¢na Stevilka,

. drzava rojstva;

. drzavljanstvo;

. datum smrti vlagatelja;

. status veljavnosti, Stevilko, izdajatelja, datum izdaje in datum
poteka veljavnosti osebne izkaznice, potne listine ali vozniskega
dovoljenja;

6. vrsto listine (osebna izkaznica, potni list ali vozniSko

dovoljenje);

7. dovoljenje za bivanje;

8. podatek o stalnem in zadasnem prebivaliScu;

9. naziv delodajalca.

AP WN -

(5) Osebni podatki iz prejSnjega odstavka se zbirajo:

1. neposredno od posameznika, na katerega se nana$ajo;2. osebno ime, stalni naslov, kraj in
drzavo rojstva, drzavljanstvo, datum rojstva in datum smrti, iz centralnega registra
prebivalstva;

3. vrsta listine, status veljavnosti, Stevilka, izdajatelj, datum izdaje, datum poteka veljavnosti,
osebne izkaznice, potne listine ali vozniSkega dovoljenja, iz registra osebnih izkaznic, potnih
listin ali vozniSkih dovoljen;;

4. osebno ime, drzavljanstvo, datum in kraj rojstva, dovoljenje za bivanje, podatek o stalnem in
zaCasnem prebivaliS€u, naziv delodajalca, iz registra tujcev.

(6) Druzbe za upravljanje imajo za namen posamiénih potreb po zagotavljanju to€nosti in
posodabljanja osebnih podatkov o vlagateljih pravico na podlagi elektronske izmenjave
brezpla¢no pridobivati podatke iz Centralnega registra prebivalstva, Registra osebnih izkaznic,
Registra potnih listin, Registra tujcem izdanih listin ter Registra dejanskih lastnikov, in sicer ves
Cas trajanja obligacijskega razmerja med vlagateljem in druzbo za upravljanje.

(7) Podatki iz Cetrtega odstavka tega ¢lena se shranjujejo:
— deset let po prenehanju pogodbe med vlagateljem in druzbo za upravljanje ali



— v primeru sodnega postopka izterjave neplaanih obveznosti deset let po zakljuku
sodnega postopka.

Najpozneje s prvim dnem naslednjega meseca od poteka roka hrambe se podatki iz zbirk
podatkov iz Cetrtega odstavka tega Clena zbriSejo, unicijo ali nepovratno anonimizirajo,
dokumentacija pa se uniCi tako, da ni ve€ mozno ugotoviti njene vsebine oziroma je ni ve¢ mozno
ponovno uporabljati.

12. ¢len
V 88. Elenu se Sesti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(6) Druzba za upravljanje za revizijski pregled imenuje revizijsko druzbo za obdobje, ki ne sme
biti krajSe od treh poslovnih let. Revizijski pregled lahko opravlja posamezna revizijska druzba
neprekinjeno za najveC deset poslovnih let s prekinitvijo za obdobje najmanj naslednijih Stirih
poslovnih let.«.

13. ¢len

V 90. ¢lenu se &rta besedilo »na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo«.

14. ¢len
V 104. ¢lenu se drugi in tretji odstavek spremenita tako, da se glasita:
"(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov se prilozi:

1. statut oziroma druzbeno pogodbo o ustanovitvi druzbe za upravljanje v obliki overjenega
prepisa notarskega zapisa ali na posebnem obrazcu, v fizi€ni ali elektronski obliki, v skladu s
prvim odstavkom 474. ¢lena ZGD-1;
2. poslovni naCrt druzbe za upravljanje, ki obsega najmanj opis organizacijske strukture druzbe,
opredelitev kadrovskih in tehnicnih virov, ki se bodo uporabljali za poslovanje druzbe za
upravljanje ter naslednje informacije o osebah, ki bodo dejansko izvajale posle druzbe za
upravljanje:
- opis vloge, naziva in poloZaja teh oseb;
- opis linij poro&anja in odgovornosti teh oseb znotraj in zunaj druzbe za upravljanje;
- pregled €asa, ki ga posamezna oseba nameni vsaki odgovornosti;
- informacije o tem, kako namerava druzba za upravljanje izpolnjevati obveznosti iz tega zakona
ter prvega odstavka 3. €lena, (a) toCke prvega odstavka 6. €lena in prvega odstavka 13. €lena
Uredbe (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019, o razkritjih,
povezanih s trajnostnostjo, v sektorju finan¢nih storitev (UL L 317 zdne 9.12.2019, str. 1), zadnji¢
spremenjene z Uredbo (EU) 2023/2869 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra
2023 o spremembi nekaterih uredb glede vzpostavitve in delovanja evropske enotne tocke
dostopa (UL L 2023/2869, 20.12.2023), ter podrobni opis ustreznih kadrovskih in tehni¢nih virov,
ki jih bo druzba za upravljanje uporabljala za ta namen;
3. seznam delniCarjev, ki za vsakega od njih vklju€uje osebno ime, stalno ali zacasno prebivalis¢e
fizine osebe oziroma sedeZ in firmo pravne osebe ter podatek o Stevilu in delezu delnic, ki jih je
prevzel ob ustanovitvi druzbe za upravljanje;
4. seznam oseb, ki bodo z druzbo v upravljanju v razmerju tesne povezanosti, z opisom nacina
te povezanosti;
5. informacije o ureditvah za prenos in nadaljnji prenos nalog na tretje osebe v skladu s 122.
¢lenom tega zakona, ki zajemajo vsaj naslednje podatke:
a) pravno ime in ustrezni identifikator druzbe za upravljanje;
b) za vsakega izbranega pooblas¢enca:

- ime in ustrezni identifikator;

- drzava, v kateri ima sedez, in

- pristojni nadzorni organ, Ce obstaja;



c) podroben opis kadrovskih in tehni€nih virov, ki jih druzba za upravljanje uporablja za:
- opravljanje vsakodnevnih nalog upravljanja premozenja ali upravljanja tveganj v druzbi
za upravljanje, in
- spremljanje opravljanja storitev oziroma poslov, prenesenih na drugo osebo;
d) v zvezi z vsakim investicijskim skladom, ki ga upravlja ali namerava upravljati:
- kratek opis prenosa storitve upravljanja premozenja, vklju¢no s tem, ali gre pri prenosu
za delni ali popolni prenos, in
- kratek opis prenosa storitve upravljanja tveganj, vkljuéno s tem, ali gre pri prenosu za
delni ali popolni prenos;
e) opis obdobnih skrbnih pregledov, ki jih bo druzba za upravljanje izvajala za spremljanje
prenesene storitve oziroma posla;
6. drugo dokumentacijo, s katero izkazuje izpolnjevanje zahtev iz prvega odstavka 106. ¢lena
tega zakona.

(3) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino in obliko dokumentacije iz prejSnjega odstavka.«.
15. €len

V 106. €lenu se v prvem odstavku za 5. to¢ko, na koncu katere se pika nadomesti s podpi¢jem,
dodata novi 6. in 7. tocka, ki se glasita:

»6. sta sedez in poslovodstvo druzbe za upravljanje v Republiki Sloveniji;
7. zakoni in drugi predpisi v tretji drzavi, ki veljajo za eno ali ve€ oseb, ki so v razmerju tesne
povezanosti z druzbo za upravljanje, ali tezave pri izvrSevanju teh zakonov in predpisov, ne bodo
preprecevali u€inkovitega izvajanja nadzora nad druzbo za upravljanje.«.

16. €len

Za 106. ¢lenom se doda nov 106.a ¢len, ki se glasi:

»106.a ¢len
(obvestilo o spremembah pomembnih dejstev oziroma okoliS$¢€in)

(1) Ce namerava druzba za upravljanje spremeniti katerega od materialnih dejstev oziroma
okolisgin iz prvega odstavka 106. ¢lena tega zakona, mora o tem predhodno obvestiti Agencijo.

(2) Agencija v enem mesecu od prejema obvestila iz prejSnjega odstavka odlo&i o dopustnosti
nameravanih sprememb.

(3) Druzba za upravljanje lahko uveljavi naértovane spremembe, e Agencija v roku iz prejSnjega
odstavka ne izda odlo¢be, s katero druzbi za upravljanje prepove oziroma omeji uveljavitev teh
sprememb.

(4) Rok iz drugega odstavka tega ¢lena lahko Agencija podaljSa za en mesec, ¢e to zahtevajo
posebne okoliS€ine primera in je vloznik o tem pravo¢asno obvescen.

(5) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino in nacin obvesc¢anja iz tega ¢lena.«.
17. €len
Besedilo 122. &lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Druzba za upravljanje oziroma druzba za upravljanje drzave Clanice (v nadaljnjem besedilu:
pooblastitelj), ki v skladu s 100. ¢lenom tega zakona opravlja storitve upravljanja investicijskih
skladov, lahko pisno pooblasti drugo osebo (v nadaljnjem besedilu: pooblas€enec), da v njenem
imenu in za njen raCun opravlja posamezne storitve oziroma posle, ki v skladu z 99. ¢lenom tega
zakona spadajo pod storitve upravljanja investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu: pooblastilo
za opravljanje storitev oziroma poslov).



(2) S prenosom opravljanja posameznih storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov
na izbranega pooblad€enca ali nadaljnjega izbranega pooblas€enca ni mogoce niti omejiti niti
izkljuCiti odSkodninske odgovornosti druzbe za upravljanje in skrbnika za opravljanje navedenih
storitev oziroma poslov.

(3) Druzba za upravljanje ne sme prenesti storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih
skladov na pooblas&ence v takem obsegu, da se ne bi ve€ Stela za druzbo za upravljanje in bi se
njena vloga zmanjSala na vlogo »poStnega nabiralnika«.

(4) Druzba za upravljanje zagotovi, da izvajanje storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih
skladov poteka v skladu s tem zakonom, in sicer ne glede na pravni status ali sedez pooblas&enca
ali nadaljnjega pooblascenca.

(5) Doloc¢be tega oddelka se smiselno uporabljajo tudi za prenos opravljanja storitev oziroma
poslov iz prvega odstavka 150. ¢lena tega zakona.

(6) To podpoglavje se ne uporablja za distributerje enot KNPVP, ki delujejo v svojem imenu in
trzijo enote KNPVP na podlagi ZTFI-1 ali prek zavarovalnih nalozbenih produktov na podlagi
zakona, ki ureja zavarovalni$tvo. Izvajanje aktivnosti iz prejSnjega stavka ne Steje za prenos
storitve trzenja enot investicijskih skladov, za katerega veljajo dolo¢be tega podpoglavja, ne glede
na morebitni sporazum o distribuciji enot KNPVP med druzbo za upravljanje in distributerjem.«.

18. ¢len
V 124. Clenu se v prvem odstavku 1. to¢ka spremeni tako, da se glasi:

»1. strukturo prenosa opravljanja storitev oziroma poslov lahko v vsakem trenutku z objektivnimi
razlogi utemelji Agenciji,«.

19. €len
Besedilo 127. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»Ce druzba za upravljanje namerava pooblastiti drugo osebo, da v njenem imenu in za njen radun
opravlja posamezne storitve oziroma posle upravljanja investicijskih skladov, ali posamezne
storitve oziroma posle iz 2. in 3. toCke tretjega odstavka 32. ¢lena tega zakona, mora $e preden
pogodba o prenosu posameznih storitev oziroma poslov oziroma njena sprememba stopi v
veljavo, o tem obvesti Agencijo na nacin, z vsebino in v rokih, ki jih z aktom doloCi Agencija.«.

20. ¢len
V 131. ¢lenu se dodata nova peti in Sesti odstavek, ki se glasita:
»(5) Osebe, ki so pridobile dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov po tem zakonu, morajo
svoje znanje, potrebno za trzenje enot investicijskih skladov, ves €as obnavljati in nadgrajevati
tako, da v vsakem trenutku izpolnjujejo zahteve glede ustreznih znanj in usposobljenosti, ki so
potrebna pri njihovih delovnih nalogah.
(6) Druzba za upravljanje stalno preverja znanje in usposobljenost oseb iz prejSnjega odstavka
in zagotovi, da so obnovile svoja znanja oziroma jih nadgradile z vsemi relevantnimi
spremembami, ki so se zgodile od zadnjega preverjanja. Preverjanje izvede vsaki¢, ko je to
potrebno, najmanj pa enkrat letno.«.

21. ¢len

V 137. ¢lenu se v prvem odstavku 5. to¢ka spremeni tako, da se glasi:



»5. zagotavljanje informacij vlagateljem, relevantne za naloge, ki jih izvaja zmogljivost, in sicer
na trajnem nosilcu podatkov, ter«.

22. ¢len

V 150. ¢lenu se v prvem odstavku v 2. to¢ki na koncu druge alineje locilo pika nadomesti z vejico.
Za drugo alinejo se doda nova, tretja alineja, ki se glasi:

»- sprejemanje in posredovanje narocil v zvezi z enim ali vec¢ finan¢nimi instrumenti.«.

Za 2. tocko se doda nova, 3. tocka, ki se glasi:
»3. upravljanje referennih vrednosti v skladu z Uredbo (EU) 2016/1011 .«.

Drugi in tretji odstavek se Crtata.

Doda se nov drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Druzbe za upravljanje niso pooblaséene za opravljanje storitev iz 3. toCke prejSnjega
odstavka, e se referenéne vrednosti uporabljajo za KNPVP, ki jih upravljajo.«.

Dosedaniji Cetrti odstavek postane tretji odstavek.
23. ¢len
Besedilo 151. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Za druzbo za upravljanje, ki opravlja storitve iz 1. in 2. to¢ke prvega odstavka prejSnjega
¢lena in storitve iz 3. toCke tretjega odstavka 32. ¢lena tega zakona, se v zvezi z opravljanjem teh
storitev smiselno uporabljajo:

1. 40. ¢len, 232. do 241. ¢len, 245. do 260. ¢len, 262. do 280. ¢len in 284. do 309. ¢len ZTFI-1.
Prejsnji stavek velja za storitve iz 3. toCke tretjega odstavka 32. ¢lena tega zakona samo in kolikor
se te nanasajo na pomozne storitve iz prvega odstavka prejSnjega Clena;

2. Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 z dne 25. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji
poslovanja investicijskih podjetij ter opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive (UL L 87
z dne 31. 3. 2017, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2021/1254 z
dne 21. aprila 2021 o popravku Delegirane uredbe (EU) 2017/565 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji
poslovanja investicijskih podjetij ter opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive (UL L 277
zdne 2. 8. 2021, str. 6).

(2) Druzba za upravljanje, ki opravlja storitve iz 1. in 2. toke prvega odstavka prejSnjega €lena,
Agenciji poro€a v skladu s 24. do 27. élenom Uredbe (EU) $t. 600/2014 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) &t.
648/2012 (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 84), zadnji¢ spremenjene z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2017/2417 z dne 17. novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 600/2014
Evropskega parlamenta in Sveta o trgih financnih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehnicnimi
standardi o obveznosti trgovanja za doloCene izvedene finanéne instrumente (UL L §t. 343 z dne
22.12. 2017, str. 48).

(3) Agencija podrobneje predpiSe pogoje, ki jih mora izpolnjevati druzba za upravljanje, ki opravlja
storitve gospodarjenja s finan€nimi instrumenti oziroma pomozne storitve, in ki morajo biti
smiselno enaki pogojem, ki veljajo za borznoposredni§ke druzbe, ki opravljajo storitve
gospodarjenja s finan€nimi instrumenti in pomozZne storitve na podlagi ZTFI-1.

(4) Druzbe za upravljanje, ki opravljajo storitve gospodarjenja s finan¢énimi instrumenti oziroma
pomozne storitve, se vpisujejo v register dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov
v skladu z ZTFI-1.«.

24. ¢len



V 153. &lenu se v tretjem odstavku besedilo »4. do 6. to¢ka« nadomesti z besedilom »4. in 5.
tocka«.

25. ¢len
V 155. €lenu se drugi odstavek Crta.

V tretiem odstavku, ki postane drugi odstavek, se besedilo »2. in 3. toCka« nadomesti z besedilom
»2. in 5. to€ka« in besedilo »4. do 6. tocka« nadomesti z besedilom »4. in 5. tocka«.

Cetrti odstavek postane tretji odstavek.
Peti odstavek, ki postane Cetrti odstavek, se spremeni tako, da se glasi:
»(4) Dovoljenje za opravljanje pomoznih storitev preneha tudi, ¢e je druzbi za upravljanje
prenehalo oziroma ji je bilo pravnomoé&no odvzeto dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, skladno s katerim lahko upravlja KNPVP.«.
Sesti in sedmi odstavek postaneta peti in Sesti odstavek.

26. Clen
161. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»(1) Druzba za upravljanje za svoj racun ali za raun drugega investicijskega sklada, ki ga
upravlja, ne sme skleniti pravnega posla, katerega predmet bi bil ali postal nalozba ali sredstvo
investicijskega sklada, ki ga upravlja, razen Ce je posel sklenjen na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev in pod pogojem, da stranki posla druga drugi nista bili oziroma ne moreta biti
znani vnaprej.
(2) O nalozbah oziroma poslih iz prejSnjega odstavka, sklenjenih na organiziranem trgu, druzba
za upravljanje polletno poro€a Agenciji. Agencija izvaja redni nadzor ali je tako sklenjen posel bil
v interesu vlagateljev v investicijske sklade.«.

27. ¢len
V 162. ¢lenu se v Sestem odstavku Crta besedilo »in polletnem«.

28. ¢len
V 165. ¢lenu se v prvem odstavku 3. to¢ka spremeni tako, da se glasi:
»3. zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izpladilo ter prekinitev vpisov in izplacil enot
investicijskega sklada potekajo v skladu z dolo&bami tega zakona in pravili upravljanja oziroma
statutom investicijskega sklada;«.

29. ¢len

V 172. €lenu se v drugem odstavku v 3. tocki za besedo »osebo« doda besedilo », razen Ce je ta
oseba vlagateljska CDD,«.

Sesti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(6) Opravljanje storitev s strani centralne depotne druzbe, ki deluje v vlogi izdajateljske CDD,
ne Steje za prenos skrbniskih storitev hrambe sredstev investicijskega sklada. Opravljanje storitev
s strani centralne depotne druzbe, ki deluje v viogi vlagateljske CDD, Steje za prenos skrbniskih
storitev hrambe sredstev investicijskega sklada.«.



30. ¢len
V 185. ¢lenu se drugi in tretji odstavek spremenita tako, da se glasita:

»(2) Ce izpostavljenosti in delezi sredstev investicijskega sklada odstopajo zaradi razlogov iz 2.
in 3. toCke prejSnjega odstavka, druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, nemudoma
sprejme in zacne izvajati ukrepe za ¢imprejSnjo odpravo odstopan;.

(3) Odstopanje izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada iz 2. to¢ke prvega
odstavka tega €lena druzba za upravljanje odpravi najkasneje v Sestih mesecih po nastanku
odstopanja, odstopanja iz 3. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena pa mora druzba za upravljanje
odpraviti brez nepotrebnega odlasanja, takoj ko je to razumno izvedljivo, pri ¢emer pri tem ravna
v najboljSem interesu vliagateljev.«.

Za tretjim odstavkom se doda nov Cetrti odstavek, ki se glasi:

»(4) V primeru uvedbe stranskih zepov iz 9. tocke prvega odstavka 187.a ¢lena tega zakona, z
loCevanjem sredstev, se loCena sredstva izkljucijo priizracunu izpostavljenosti in delezih sredstev
vzajemnega sklada iz 7.4. oddelka tega zakona ter od pravil 0 nalozbah in sredstvih, dolo¢enih v
pravilih upravljanja vzajemnega sklada.«.

31.¢len
Za 187. ¢lenom se dodata nova 187.a in 187.b ¢€len, ki se glasita:

»187.a ¢len
(orodja za upravljanje likvidnosti)

(1) Investicijski sklad lahko uporablja naslednja orodja za upravljanje likvidnosti:

1. prekinitev vpisov in izpla€il, s katerim se zaCasno onemogoc€i vplacila in izplacila enot
investicijskega sklada;

2. omejitev izplacil, ki pomeni zaCasno in delno omejitev pravice imetnika investicijskega kupona,
da unovdi svoje enote, in sicer tako, da lahko unovdéi le delez teh enot;

3. podaljSanje roka za obvestilo, ki pomeni, da druzba za upravljanje podaljSa minimalno obdobje,
v katerem mora imetnik najaviti zahtevo za izplacilo;

4. provizija za izplaila, ki pomeni provizijo v vnaprej dolo€enem razponu, ki uposteva stroSke
likvidnosti in jo v sklad pla¢ajo imetniki pri unov&enju enot in ki zagotavlja, da imetniki, ki ostanejo
v skladu, niso nepraviéno prikrajsani;

5. prilagajanje Ciste vrednosti sredstev, ki pomeni vhaprej dolo€en mehanizem, s katerim se &ista
vrednost sredstev investicijskega sklada prilagodi z uporabo faktorja, ki odraZza strodke likvidnosti;
6. sistem dvojnih cen, s katerim se, po vnaprej doloéenem mehanizmu, vrednosti enot
premozenja za preracun vplacil in izplacil enot, dologijo s prilagoditvijo vrednosti enot premozenja
s faktorjem, ki odraza stroske likvidnosti;

7. dajatev proti razvodenitvi, ki pomeni pristojbino, ki jo v sklad placa imetnik pri vplacilu ali
izplaCilu enot, zato da skladu nadomesti stroske likvidnosti, ki nastanejo zaradi obsega te
transakcije, in ki zagotavlja, da drugi imetniki niso nepravi¢no prikrajsani;

8. izplacilo v naravi, pri katerem se zahteve za izplacilo imetnikov namesto z denarjem izpolnijo
s prenosom sredstev sklada;

9. stranski Zepi, ki pomenijo loCevanje doloCenih sredstev, katerih ekonomske ali pravne
znacilnosti so se zaradi izjemnih okoliS€in bistveno spremenile ali postale negotove, od drugih
sredstev sklada.

(2) Podrobnejse lastnosti orodij za upravljanje likvidnosti iz prejSnjega odstavka dolo¢a delegirana
uredba Komisije (EU) 2026/466 z dne 17. novembra 2025 o dopolnitvi Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehniénimi standardi, ki dolo¢ajo
znadilnosti orodij za upravljanje likvidnosti.



187.b €len
(izbira orodja za upravljanje likvidnosti)

(1) Druzba za upravljanje v pravilih upravljanja opredli orodja za upravljanje likvidnosti
vzajemnega sklada, ki jih lahko uporabi v interesu vilagateljev, pri Eemer poleg prekinitve vpisov
in izplacil iz 1. toCke in stranskih Zepov iz 9. toCke prvega odstavka prejSnjega Clena, izbere Se
najmanj dve orodij iz 2. do 8. to¢ke prvega odstavka prejSnjega Clena, pri Eemer ta izbira ne sme
vkljuCevati le orodij iz 5. in 6. toCke prvega odstavka prejSnjega Clena.

(2) Pri izbiri orodij iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje uposteva nalozbeno strategijo,
likvidnostni profil in politiko izplagil vzajemnega sklada.

(3) Ne glede prvi odstavek tega ¢lena lahko druzba za upravljanje, v primeru sklada denarnega
trga, izbere le eno orodje iz 2. do 8. toCke prvega odstavka prejSnjega Clena.

(4) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena lahko druzba za upravljanje izplacilo v naravi aktivira le
v primeri izplagila profesionalnemu vlagatelju, pri ¢emer mora izplacilo v naravi odrazati sestavo
nalozb investicijskega sklada.

(5) Ne glede na prejSnji odstavek, ni potrebno, da izpladilo v naravi odraza sestavo nalozb
vzajemnega sklada, ¢e se vzajemni sklad trzi izkljuéno profesionalnim vlagateljem, ali Ce je cilj
nalozbene politike vzajemnega sklada posnemati sestavo delniSkega indeksa ali indeksa
dolzniskih vrednostnih papirjev in se z investicijskimi kuponi tega sklada trguje kot to dolo¢a 9.
¢len ZTFI-1.

(6) Druzba za upravljanje sprejme in izvaja politiko orodij za upravljanje likvidnosti, v kateri
opredeli postopke za zacetek uporabe in prenehanje uporabe izbranih orodij za upravljanje
likvidnosti ter operativne in administrativne ureditve za uporabo teh orodij.
(7) Agencija v zvezi z orodji za upravljanje likvidnosti lahko predpiSe:
1. podrobnejSe postopke in pogoje glede izbire in uporabe orodij za upravljanje likvidnosti ter

vsebino politike orodij za upravljanje likvidnosti;
2. nacin in rok predlozitve politike orodij za upravljanje likvidnosti in njenih sprememb.«.

32. ¢len

V 200. ¢lenu se za petim odstavkom doda nov 3esti odstavek, ki se glasi:

»(6) Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje, vklju¢no z imenom vzajemnega sklada,
predstavlja predpogodbene informacije o vzajemnem skladu.«.

33. élen
V 204. ¢lenu se ime €lena spremeni tako, da se glasi:
»(poslovne knjige in vrednotenje sredstev investicijskega sklada)«.
V drugem odstavku se Crta besedilo »in nepremicnine,«.
34. élen
V 205. ¢lenu se v tretjem odstavku za prvim stavkom doda stavek, ki se glasi:

»Letno poroéilo investicijskega sklada mora vklju€evati tudi razkritja iz Sestega odstavka 162.
Clena in Cetrtega odstavka 242. Clena tega zakona.«.

35.



V 206. Clenu se ¢rta besedilo »na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo«.

Crta se 1. tocka.
Dosedanje 2., 3. in 4. toCka postanejo 1., 2. in 3. toCka.

V 5. tocki, ki postane 4. tocka, se ¢rta besedilo: », in nepremicnin iz drugega odstavka 204. ¢lena
tega zakona«.

36. ¢len

V 207. ¢lenu se v tretiem odstavku ¢rta besedilo »na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega
intituta za revizijo«.

Sesti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(6) Druzba za upravljanje za revizijski pregled iz drugega odstavka tega ¢lena imenuje revizijsko
druzbo za obdobje, ki ne sme biti krajSe od treh poslovnih let. Revizijski pregled lahko opravlja
posamezna revizijska druzba neprekinjeno za najvec deset poslovnih let s prekinitvijo za obdobje
najmanj naslednjih Stirih poslovnih let.«.

37.¢len
Za 211. ¢lenom se doda nov 211.a Clen, ki se glasi:

»211.a ¢len
(vrocitev v primeru neodzivnosti viagatelja)

Ce druzba za upravijanje vlagatelju, na podlagi podatkov s katerimi razpolaga, vedkrat
zaporedoma posreduje dokumentacijo in informacije, ki jih predpisuje ta zakon in je bila
dokumentacija vrnjena oziroma je ni bilo mogoce vrociti, druzba za upravljanje pa s stranko nima
stika, lahko druzba za upravljanje Steje, da bo vlagatelj dokumentacijo in informacije prevzel
osebno na sedezu druzbe, vse dokler druzba s stranko ne vzpostavi stik oz. se podatki ne
posodobijo. «.

38. ¢len

V 217. Elenu se v tretjem odstavku Crta besedilo: »in drugega«.

39. ¢len

V 228. ¢lenu se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Serijska Stevilka je zaporedno doloCena Stevilka posameznega investicijskega kupona.
Serijske Stevilke se dolo¢ajo avtomatizirano po ¢asovnem zaporedju transakcij naras¢ajoce. V
primeru transakcij z istim ¢asom, se serijske Stevilke dolo¢ajo po ¢asovnem zaporedju obdelave
teh transakcij. Casovna obdelava teh transakcij se dolo¢a glede na datum in &as prejetja zahteve,
to je podpisa zahteve, v primeru elektronsko podpisanega obrazca, ali datuma in ¢asa prejetja
dokumenta, v primeru fizi€no podpisanega obrazca. V primeru ve¢ soCasno oddanih zahtev za
izplacilo ali prehode med podskladi krovnega sklada, se zaporedje obdelave transakcij dolo¢a
glede na vrstni red zahtev na obrazcu oziroma dokumentu.«.

Dosedaniji drugi in tretji odstavek postaneta tretji in Cetrti odstavek.



40. ¢len
Besedilo 233. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Vzajemni sklad odkupi investicijske kupone na zahtevo katerega koli imetnika investicijskih
kuponov.

(2) Ne glede na prej$nji odstavek lahko:

1. vzajemni sklad zaradi za&¢ite interesov imetnikov investicijskih kuponov za¢asno prekine vpise
in izplacila investicijskih kuponov, kot to dolo¢a 1. to¢ka prvega odstavka 187.a &lena, ali zacne
uporabljati ali preneha uporabljati druga orodja za upravljanje likvidnosti iz 2. do 8. to¢ke prvega
odstavka 187.a €lena, ali zaCne uporabljati stranske Zepe iz 9. toCke prvega odstavka 187.a
¢lena, pri Cemer morajo biti ta orodja navedena v pravilih upravljanja vzajemnega sklada;

2. Agencija, zaradi za&c¢ite interesov vlagateljev, v izjemnih okoliS€inah in po posvetovanju z
druzbo za upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad, zahteva prekinitev ali ponovno vzpostavitev
vpisov in izplagil investicijskih kuponov, ¢e obstajajo tveganja za zascito vlagateljev ali finanéno
stabilnost, ki na podlagi razumne in uravnotezene presoje, zahtevajo uporabo tega orodja.

(3) Druzba za upravljanje sme prekiniti vpise in izplacila investicijskih kuponov ali zaceti
uporabljati stranske Zepe le v izjemnih primerih, ¢e to zahtevajo okolis€ine in je to utemeljeno z
upostevanjem interesov imetnikov investicijskih kuponov.

41. clen
Za 233. ¢lenom se dodata nova 233.a in 233.b €len, ki se glasita:

»233.a clen
(obvescanje o uporabi orodij za upravljanje likvidnosti)

(1) V primeru uvedbe ukrepov iz prejSnjega ¢lena druzba za upravljanje:

1. nemudoma obvesti Agencijo, o zaCetku ali prenehanju prekinitve vpisov in izplacil investicijskih
kuponov vzajemnega sklada;

2. nemudoma obvesti Agencijo o zaCetku ali prenehanju uporabe orodja za upravljanje likvidnosti
iz 2. do 8. to¢ke prvega odstavka 187.a Clena tega zakona, ¢e se izvede na nadcin, ki ni obi¢ajen
za poslovanje vzajemnega sklada kot to dolo€ajo pravila upravljanja;

3. v razumnem roku pred zaCetkom in prenehanjem uporabe stranskih Zepov iz 9. tocke prvega
odstavka 187.a Clena tega zakona, obvesti Agencijo o svoji nameri.

(2) O prejetih obvestilih iz prejdnjega odstavka Agencija nemudoma obvesti pristojne organe
drzav Clanic, v katerih se trzijo enote vzajemnega sklada, ESMA in, e obstajajo morebitna
tveganja za stabilnost in celovitost finan¢nega sistema, ESRB.

(3) Ce Agencija zahteva prekinitev vpisov in izplagil investicijskih kuponov, kot to dologa 2. todka
drugega odstavka 233. ¢lena tega zakona, o tem obvesti pristojne organe drzav €lanic, v katerih
se trzijo enote vzajemnega sklada, ESMA in, ¢e obstajajo morebitna tveganja za stabilnost in
celovitost finanénega sistema, ESRB.

(4) Ce vzajemni sklad upravlja druzba za upravljanje drzave &lanice, Agencija v primerih iz
drugega in tretiega odstavka tega &lena nemudoma obvesti tudi pristojni organ druzbe za
upravljanje drzave Clanice.

233.b ¢len
(zahteva za uvedbo prekinitve vpisov, ponovnih odkupov in izpla€il v primeru
¢ezmejnega poslovanja)



(1) Agencija lahko zahteva, da pristojni organ KNPVP drzave &lanice uvede prekinitev vpisov,
ponovnih odkupov in izplacil KNPVP drzave E&lanice, ki se trzijo v Republiki Sloveniji, pri ¢emer
navede razloge za zahtevo ter o tem obvesti ESMA in, ¢e obstajajo morebitna tveganja za
stabilnost in celovitost finanénega sistema, ESRB.

(2) Ce Agencija od pristojnega organa drzave ¢&lanice gostiteljice oziroma pristojnega organa
druzbe za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji upravlja vzajemni sklad, prejme
zahtevo za uvedbo prekinitve vpisov in izplacil vzajemnega sklada in se z zahtevo ne strinja, o
tem obvesti pristojni organ drzave Clanice, ki je vlozil zahtevo, ESMA in ESRB, &e je bil o tem
obvesc&en, ter pri tem navede razloge za nestrinjanje.

(3) Ce Agencija v zvezi z zahtevo iz prej$njega odstavka prejme mnenje ESMA in ga ne namerava
upostevati, o svoji odlo€itvi obvesti ESMA in pristojne organe drzave ¢€lanice ter navede razloge
za njihovo neupostevanje ali namero neupostevanja.

(4) Agencija lahko predpise usmeritve za sprejetje ukrepa iz 2. tocke drugega odstavka 233. ¢lena
tega zakona in usmeritve v zvezi z okolis€inami, ki bi lahko privedle do podajanja zahteve iz
prvega odstavka prejSnjega Clena.«.

42. ¢len
V 235. ¢lenu se Crtata Cetrti in peti odstavek.
43. ¢len
V 238. Clenu se tretji, Cetrti in peti odstavek spremenijo tako, da se glasijo:

»(3) Izpostavljenost vzajemnega sklada do nasprotne stranke v poslu z izvedenim finanénim
instrumentom, za katerega centralni kliring ni opravljen prek CNS, ki ima dovoljenje v skladu s
14. ¢lenom Uredbe 648/2012/EU ali je priznana v skladu s 25. élenom navedene uredbe, lahko
znasa najvec:

- 10 odstotkov njegovih sredstev, ¢e je nasprotna stranka kreditna institucija iz 6. tocke prvega
odstavka prejSnjega Clena, ali

- 5 odstotkov njegovih sredstev v drugih primerih.

(4) Skupna vrednost vseh nalozb vzajemnega sklada v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki so jih izdale posamezne osebe, do katerih je vzajemni sklad
izpostavljen z vel kot 5 odstotki sredstev, lahko zna8a najve¢ 40 odstotkov vseh sredstev
vzajemnega sklada. Ta omejitev ne velja za denarne depozite in posle z izvedenimi finanénimi
instrumenti, pri katerih so nasprotne stranke finanéne institucije, ki so pod nadzorom pristojnega
organa.

(5) Ne glede na omejitve iz prvega do tretjega odstavka tega €lena vzajemni sklad ne sme biti
izpostavljen do posamezne osebe oziroma imeti v njej nalozenih ve¢ kot 20 odstotkov sredstev
pri kombinacijah naslednjih nalozb oziroma poslov:

1. nalozb v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga iz 237. Clena tega
zakona, ki jih je izdala,

2. depozitov pri njej, ali

3. izpostavljenosti iz poslov z izvedenimi finan&nimi instrumenti, v katerih ta oseba nastopa
kot nasprotna stranka, za katere centralni kliring ni opravljen prek CNS, ki ima dovoljenje v skladu
s 14. ¢lenom Uredbe 648/2012/EU ali je priznana v skladu s 25. ¢lenom te uredbe.«.

Sedmi in osmi odstavek se spremenita tako, da se glasita:

»(7) Ne glede na omejitev iz prvega odstavka tega ¢lena ima lahko vzajemni sklad najve¢ 25
odstotkov sredstev nalozenih v:

- kritne obveznice, kot so opredeljene v zakonu, ki ureja hipotekarne in komunalne obveznice
oziroma kritne obveznice izdane v skladu predpisi drzave Clanice, sprejetimi za prenos Direktive
2019/2162/EU, ali



- obveznice, ki jih izda posamezna kreditna institucija s sedezem ali podruznico v Republiki
Sloveniji ali drugi drzavi €lanici, e je ta kreditna institucija zaradi zascite interesov imetnikov
obveznic skladno z zakonom predmet posebnega javnega nadzora in so te obveznice bile izdane
pred 8. julijiem 2022. Sredstva, pridobljena z izdajo obveznic, iz prejSnjega stavka smejo biti
skladno z zakonom vlozZzena le v premozenje, ki bo v vsem Casu do dospetja omogocalo
poravnavanje obveznosti iz obveznic, in ki bo v primeru nezmoznosti izpolnitve obveznosti
prednostno uporabljeno za poplacilo glavnice in nate€enih obresti obveznic.

(8) Ce ima vzajemni sklad naloZenih ve& kot 5 odstotkov sredstev v obveznice iz prej$njega
odstavka, ki jih je izdala posamezna kreditna institucija, lahko celotne nalozbe v obveznice iz
prejSnjega odstavka skupaj dosezejo najvec 80 odstotkov sredstev sklada.«.

44. ¢len

V 247. ¢lenu se drugem odstavku v 2. to¢ki besedilo »plailnega prometa« nadomesti z besedilom
»placilnih storitev«.

V 6. toCki se besedilo »tretjega odstavka 169. ¢lena in drugega odstavka 170. lena« nadomesti
z besedilom »petega odstavka 169. €lena in tretjega odstavka 170. &lena«.

45. ¢len
V 251. ¢lenu se v drugem odstavku v 4. tocki besedilo tretje alineje spremeni tako, da se glasi:

»- okolidCine, v katerih lahko vzajemni sklad prekine vpise in izplacila investicijskih kuponov ali
zacne uporabljati druga orodja za upravljanje likvidnosti;«.

46. clen
V 252. ¢lenu se tretji odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(3) Agencija izda soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada, ¢e je njihova vsebina v
skladu z dolo¢bami tega zakona, predpisi, izdanimi na njegovi podlagi in drugimi predpisi, ki
urejajo vsebino pravil upravljanja.«.

476. clen
V 275. Elenu se doda nov tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) Agencija v postopku odlo€anja o zahtevi za izdajo dovoljenja za pripojitev lahko odloé&i hkrati
z odlo€anjem o zahtevi za izdajo soglasja k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada iz
253. &lena tega zakona in zahtevi za objavo spremembe prospekta, ki se nanasa na spremembo
podatkov v prospektu zaradi spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada, pri ¢emer pri
odlo¢anju o zahtevi za izdajo dovoljenja za pripojitev, upoSteva pravila upravljanja prevzemnega
sklada po uveljavitvi teh sprememb.«.

48. ¢len
V 283. ¢lenu se prvem odstavku beseda »obraCunata« nadomesti z besedo »obradunax.

49, ¢len

V 358. ¢lenu se v 5. toCki prvega odstavka &rta besedilo »na podlagi predhodnega soglasja
Slovenskega instituta za revizijo«.

50. ¢len

V 444, ¢lenu se v tretiem odstavku beseda »tretjega« nadomesti z besedo »drugega«.



510. ¢len
Za naslovom poglavja 11.4. POROCANJE se doda nov 453.a ¢len, ki se glasi:

»453.a ¢len
(porocanje o poslovanju vzajemnih skladov)

(1) Druzba za upravljanje redno poro¢a Agenciji o trgih in instrumentih, s katerimi trguje v imenu
in za ra¢un vzajemnih skladov, ki jih upravlja.

(2) Druzba za upravljanje v zvezi z vsakim vzajemnim skladom, ki ga upravlja, Agenciji poro¢a o:
1. instrumentih, s katerimi trguje,

2. trgih, katerih ¢lan je ali na katerih aktivno trguje, in

3. njegovih izpostavljenostih in sredstvih.

(3) Informacije iz prej$njega odstavka morajo vsebovati identifikatorje, ki so potrebni za povezavo
predloZenih podatkov o sredstvih, vzajemnih skladih in druzbah za upravljanje z drugimi
nadzornimi ali javno dostopnimi viri podatkov.

(4) Druzba za upravljanje Agenciji v zvezi z vsakim vzajemnim skladom, ki ga upravlja, zagotovi
tudi:

1. ureditve za upravljanje likvidnosti vzajemnega sklada, vklju¢no s trenutno izbiro orodij za
upravljanje likvidnosti in njihovim morebitnim zaCetkom ali prenehanjem uporabe;

2. aktualni profil tveganja vzajemnega sklada, med drugim trzno tveganje, likvidnostno tveganje,
tveganje izpostavljenosti do nasprotne stranke, druga tveganja vklju¢no z operativnim tveganjem,
in skupni znesek finanénega vzvoda, ki ga uporablja vzajemni sklad;

3. rezultate stresnih testov, opravljenih v skladu s splo$nim aktom Agencije izdanim na podlagi
Sestega odstavka 187. Clena tega zakona,;

4. seznam drzav Clanic, v katerih druzba za upravljanje ali distributer, ki deluje v imenu te druzbe
za upravljanje, dejansko trzi enote vzajemnega sklada.

(5) Poleg informacij iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje v zvezi z vsakim vzajemnim
skladom, ki ga upravlja, Agenciji zagotovi tudi informacije o morebithnem prenosu storitve
upravljanja premozenja ali upravljanja tveganj na drugo osebo, in sicer:

a) informacije o izbranih pooblas€encih, z navedbo njihovega imena in stalnega prebivaliS¢a
oziroma registriranega sedeZa ali podruznice, o tem, ali so kakor koli tesno povezani z druzbo za
upravljanje ter ali imajo ustrezno dovoljenje oziroma so regulirani za namene upravljanja
premoZenja, ime njihovega pristojnega nadzornega organa v kolikor ga imajo, vkljuéno z
identifikatoriji, ki so potrebnih za povezavo teh informacij z drugimi nadzornimi ali javno dostopnimi
viri podatkov;

b) Stevilo ¢loveskih virov, uporabljenih v ekvivalentu polnega delovnega &asa pri druzbi za
upravljanje, za opravljanje nalog vsakodnevnega upravljanja premozenja ali upravljanja tveganj;
€) seznam in opis posameznih aktivnosti, ki so predmet prenosa;

¢) pri prenosu storitve upravljanja premozenja, znesek in odstotek sredstev vzajemnega sklada,
ki so predmet prenosa;

d) Stevilo ¢loveskih virov, uporablienih v ekvivalentu polnega delovnega €asa pri druzbi za
upravljanje za spremljanje ureditve prenosa storitev;

e) Stevilo in datume rednih pregledov primerne skrbnosti, ki jih izvaja druZba za upravljanje za
spremljanje prenesene storitve, seznam ugotovljenih teZzav in po potrebi ukrepov, sprejetih za
njihovo odpravo, ter datum, do katerega naj bi se ti ukrepi zaceli izvajati;

f) €e je vzpostavljena ureditev nadaljnjega prenosa, informacije, zahtevane na podlagi tock (a),
(c) in (€) o nadalje izbranih pooblas&encih in storitvah, povezanih z nadalje prenesenimi nalogami
upravljanja premozenja in obvladovanja tvegan;j;

g) datumi zacetka in izteka veljavnosti dogovorov o prenosu in nadaljnjem prenosu storitev.

(6) Ce je to potrebno za uginkovito spremljanje sistemskega tveganja, lahko Agencija poleg
informacij, opisanih v prvem odstavku od druzb za upravljanje, redno ali priloznostno zahteva tudi



dodatne informacije. O vseh dodatnih zahtevah glede poro€anja po tem ¢lenu Agencija obvesti
ESMA.

(7) V izjemnih okoli§€inah in kjer je to potrebno za zagotovitev stabilnosti in celovitosti finanénega
sistema ali za spodbujanje dolgoro¢nega trajnostnega razvoja, lahko ESMA, po posvetovanju z
ESRB, od Agencije zahteva, da ta uvede dodatne zahteve glede porocanja.

(8) Ta ¢len se uporablja tudi za druzbo za upravljanje drzave &lanice, ki upravlja vzajemni sklad
oblikovan v Republiki Sloveniji.«.

521. ¢len

V 461. ¢lenu se prvi odstavek spremni tako, da se glasi:
»(1) Agencija posreduje druzbi za upravljanje zahtevo za pregled poslovanja najmanj osem dni
pred zaCetkom pregleda poslovanja.«.

53. ¢len

V 490. ¢lenu se besedilo »zaustavitvi izdaje investicijskih kuponov, vplacil oziroma« nadomesti z
besedilom »prekinitvi vpisov in«.

54. ¢len

V 496. €lenu se v prvem odstavku v 2. tocki ¢rta beseda »nepogojno«.
55. ¢len

502. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»502. ¢len
(sodelovanje z nadzornimi organi drzav €lanic, ESMA in ESRB)

(1) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic in ESMA ter ESRB, Ce je to potrebno
za namene izvajanja nalog oziroma pooblastil v skladu z Direktivo 2009/65/ES oziroma
nacionalnim predpisom drzave ¢lanice oziroma Uredbo 1095/2010/EU.

(2) Agencija nadzornim organom drzav Elanic takoj posreduje podatke, ki jih ti potrebujejo za
izvajanje nalog v skladu z Direktivo 2009/65/ES.

(3) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav &lanic tudi tako, da z njimi sodeluje pri
preiskovalnih dejanjih.

(4) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi za sodelovanje Agencije in
drugih nadzornih organov Republike Slovenije s pristojnim nadzornim organom drzave Clanice,
Ce ta zahteva posvetovanje ali informacije pri odlo€anju o zahtevi za pridobitev kvalificiranega
deleza v nadzorovani financni druzbi te drzave Clanice, ki jo je vlozila:

1. kreditna institucija s sedezem v Republiki Sloveniji,

2. zavarovalnica, pozavarovalnica, borznoposredniSka druzba ali druzba za upravljanje, s
sedeZem v Republiki Sloveniji, ali

3. oseba, ki je nadrejena osebam iz 1. ali 2. toCke tega odstavka.

(5) Agencija lahko v zvezi s sodelovanjem po prvem in tretiem odstavku tega ¢lena ravna v skladu
s svojimi pristojnostmi, tudi e dejanje, ki je predmet tega sodelovanja, ni bilo storjeno v Republiki
Sloveniji.

(6) Agencija s svojim delovanjem na podrocju nadzora poslovanja druzb za upravljanje spodbuja
sodelovanje med nadzornimi organi drzav €lanic, zlasti izmenjavo vseh pomembnih informacij
med nadzornimi organi drzave sedeza in drzave gostiteljice.



(7) Brez poseganja v dolo¢be tega zakona, ki urejajo obveznost varovanja zaupnih informacij
pridobljenih pri opravljanju nadzora, Agencija zagotovi ESMA vse informacije za namene
izvajanja nalog oziroma pooblastil v skladu z Direktivo 2009/65/ES in v skladu z Uredbo
1095/2010/EU.

(8) Agencija zagotovi, da so informacije o vzajemnih skladih, ki jih nadzoruje, zbrane na podlagi
453.a ¢lena, in informacije, zbrane na podlagi 106.a ¢lena, na razpolago nadzornim organom
drugih drzav ¢lanic, ESMA, EBA, EIOPA in ESRB, kadar koli je to potrebno za opravljanje njihovih
nalog.

(9) Agencija zagotovi, da so informacije o vzajemnih skladih, ki jih nadzoruje, zbrane na podlagi
453.a Clena, na razpolago tudi Evropskemu sistemu centralnih bank (ESCB), izklju¢no za
statisticne namene.

(10) Informacije dane na razpolago na podlagi tega Clena, Agencija relevantnim organom
zagotovi nemudoma in hkrati dvostransko tistim nadzornim organom drzav d&lanic, ki jih to
neposredno zadeva, e bi lahko druzba za upravljanje ali vzajemni sklad, ki ga upravlja ta druzba
za upravljanje, potencialno predstavljal pomemben vir tveganja izpostavljenosti do kreditne
institucije ali drugih sistemsko pomembnih institucij v drugih drzavah &lanicah ali za stabilnost
finan€nega sistema v drugi drzavi Clanici.

(11) Agencija lahko v primeru utemeljenih razlogov zahteva, da pristojni organ drzave CElanice
KNPVP drzave Clanice, ki se trzi v Republiki Sloveniji, uporabi pooblastila iz drugega odstavka
98. ¢lena Direktive 2009/65/EU, razen pristojnosti iz (j) toCke, pri Eemer podrobno navede razloge
za svojo zahtevo ter o tem obvestijo ESMA in, ¢e obstajajo morebitna tveganja za stabilnost in
celovitost finanénega sistema, ESRB.

(12) V primeru €e Agencija prejme zahtevo z vsebino iz prejSnjega odstavka, o izvedenih
pooblastilih in svojih ugotovitvah brez nepotrebnega odlasanja obvesti pristojne organe drzave
¢lanice gostiteljice vzajemnega sklada, ESMA in, ¢e obstajajo morebitna tveganja za stabilnost
in celovitost finanénega sistema, ESRB.

(13) V primeru €e Agencije prejme zahtevo ESMA, da ji predlozi pojasnila v zvezi s posebnimi
primeri, ki resno ogrozajo zasg¢ito vlagateljev, pravilno delovanje in celovitost financnih trgov ali
stabilnost celotnega finanénega sistema v Uniji ali njegovega dela, jih predlozi brez nepotrebnega
odlasanja.«.

56. ¢len
V 506. ¢lenu se v prvem odstavku beseda »navesti« zamenja z besedo »navede«.
V drugem odstavku se beseda »obvestiti« nadomesti z besedo »obvesti«.

57. ¢len
V 512. ¢lenu se v prvem odstavku v 1. toCki beseda »petim« nadomesti z besedo »Cetrtim.
Za 1. to¢ko se doda nova 1.a tocka, ki se glasi:
»1.a opravlja storitve ali dejavnosti iz tretjega odstavka 32. ¢lena tega zakona brez ustreznega
dovoljenja,«.
Za 3.d tocko se dodata novi 3.e in 3.f to¢ka, ki se glasita:
»3.€e ne predloZi pojasnil in dokazil o ravnanju v skladu z naéelom izogibanja nasprotjem interesov
oziroma na nacin, da so investicijski skladi, ki jih upravlja obravnavani posteno, skladno s prvim
odstavkom 74a. ¢lena tega zakona,
3.f porocilo ne vsebuje informacij iz drugega odstavka 74a. ¢lena tega zakona,«.

Za 4. tocko se doda nova 4.a tocka, ki se glasi:



»4.a ne shranjuje, posreduje, uporablja ali kako drugale obdeluje osebne podatke v skladu z
80.a Clenom tega zakona, «

7.a toCka se spremeni tako, da se glasi:
»7.a ne imenuje in zamenja revizijske druzbe v skladu s Sestim odstavkom 88. &lena tega
zakona«.

Za 8. tocko se doda nova 8a. tocka, ki se glasi:

»8.a ne obvesti ali ne obvesti pravo¢asno Agencije 0 nameravani spremembi materialnih dejstev
oziroma okolis¢in iz prvega odstavka 106. ¢lena tega zakona, v skladu z 106.a ¢lenom tega
zakona,«.

V 10.a tocki se za besedilom »v nasprotju s« doda besedilo »122. in/ali«.

Za 10.b to¢ko se doda nova 10.c tocka, ki se glasi:

»10c. ne obvesti Agencije o nameri pooblastitve druge osebe, da v njenem imenu in za njen ra¢un
opravlja posamezne storitve oziroma posle iz 32. ¢lena tega zakona, v skladu z 127. ¢lenom tega
zakona.«.

Za 14. toCko se doda nova 14.a tocka, ki se glasi:
»14.a ne poro€a Agenciji v skladu z drugim odstavkom 151. ¢lena tega zakona, «.
Sedanja 14a. to¢ka postane 14.b toc¢ka.

15. tocka se spremeni tako, da se glasi:

»15. za ra€un investicijskega sklada, druzbe za upravljanje ali za racun drugih strank druzbe za
upravljanje sklepa posle v nasprotju s 161. ¢lenom tega zakona in ne predlozi poroc€il skladno
z drugim odstavkom 161. ¢lena tega zakona, «.

Za 17. to¢ko se dodata novi 17.a in 17.b tocka, ki se glasita:»17.a v pravilih upravljanja ne
opredeli in ne izbere orodij za upravljanje likvidnosti vzajemnega sklada v skladu s 187.b ¢lenom
tega zakona,

17b. izbrana orodja nimajo karakteristik iz 187. a ¢lena tega zakona, «.

V 20. tocki se Crta besedilo »in o tem ne obvesti Agencije«.

26. toCka se spremeni tako, da se glasi:

»26. ponavljajote ne pripravi lethega oziroma pollethega porocila investicijskega sklada za
predpisana obdobja in na nadin ter z vsebino dolo¢eno v prvem, drugem in tretjem odstavku 205.

in 206. ¢lenu tega zakona,«.

Za 27. tocko se dodata novi 27.a in 27. b toCka, ki se glasita:

»27 .a serijskih Stevilk investicijskih kuponov ne doloc¢a v skladu z dolo¢bami tega zakona (drugi
odstavek 228. ¢lena),

27.b ne obvesca Agencije o uporabi orodij za upravljanje likvidnosti, o zaetku ali prenehanju
prekinitve vpisov in izplacil investicijskih kuponov vzajemnega sklada ter o uporabi stranskih
Zepov (prvi odstavek 233.a ¢lena),«.

27a. tocka postane 27c. tocka.

Za 35. to¢ko se doda nova 35.a tocka, ki se glasi:

»35a. v zvezi z vsakim vzajemnim skladom, ki ga upravlja, Agenciji ne zagotovi informacij iz 453.a
Clena tega zakona,«.

Sedanja 35.a in 35. b to¢ka postaneta 35. b in 35.c tocka.



Za 35.c to¢ko se dodajo nove 36., 37. in 38. toCka, ki se glasijo:

»36. na zahtevo Agencije ne poro€a v rokih in na nacin iz 455. ¢lena tega zakona in akta, ki ga
izda Agencija na podlagi 458. ¢lena tega zakona;

37. pooblad€eni osebi Agencije ne omogoc€i pregleda na nacin, dolo¢en v 460. do 463. ¢lenih
tega zakona,

38. krsi zaCasno prepoved opraviljanja storitev upravljanja investicijskih skladov iz prvega
odstavka 476. Clena tega zakona oziroma za¢asno prepoved opravljanja storitev gospodarjenja
s finan&nimi instrumenti in pomoznih storitev iz 477. ¢lena tega zakona.«.

PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

58. clen
(prehodne dolocbe za imenovanje revizorja)

(1) Druzba za upravljanje revizorja iz Sestega odstavka 88. in Sestega odstavka 207. ¢lena
zakona imenuje za najmanj tri poslovna leta ob prvem naslednjem imenovanju.

(2) V obdobje desetih poslovnih let, za katero lahko posamezna revizijska druzba opravlja
revizijski pregled iz Sestega odstavka 88. in Sestega odstavka 207. ¢lena ZISDU-3, se Stejejo tudi
poslovna leta pred uveljavitvijo 2. in 36. ¢lena tega zakona.

59. ¢len
(postopki v teku)

Postopki za izdajo dovoljenj, ki so se zaceli na podlagi Zakona o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje (Uradni list RS, st. 31/15, 81/15, 77/16, 77/18, 161/21, 101/22 — ZOAIS in 10/26 -
ZdZEETD), se nadaljujejo po dolo¢bah tega zakona.

60. clen
(rok za izdajo splosnih aktov)

(1) Agencija v devetih mesecih od uveljavitve tega zakona sprejme akte za izvr§evanje 104.,
106.a, 127., 151., 187.b, in 233.b ¢lena zakona.

(2) Do izdaje predpisov iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo veljavni splosni akti
Agencije, €e niso v nasprotju s tem zakonom.

61. ¢len

Druzbe za upravljanje prilagodijo nacin dolo¢anja serijskih Stevilk za novo izdane investicijske
kupone z 2. odstavkom 228. ¢lena najkasneje v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona.

62. élen
(uskladitev prospekta in pravil upravljanja)

(1) Druzba za upravljanje najkasneje v 30 dneh po uveljavitvi tega zakona uskladi pravila
upravljanja vzajemnega sklada s 31., 42., 43 in 44. ¢lenom tega zakona in o tem najkasneje z
javno objavo spremenjenih pravil upravljanja vzajemnega sklada obvesti Agencijo.

(2) V kolikor se sprememba pravil upravljanja nanasa izklju¢no na vsebine pravil upravljanja, ki
jih urejajo 31., 42., 43. in 44. tega zakona, druzbi za upravljanje ni treba pridobiti predhodnega
soglasja Agencije za spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada in dovoljenja za objavo
prospekta investicijskega sklada ter imetnikom investicijskega kupna posredovati obvestila o
spremembah pravil upravljanja kot to dolo¢a 253. ¢len zakona.



63. clen
(zacetek uporabe dolocb zakona)

453.a ¢lena zakona se zaCne uporabljati z dnem, ki ga doloCi Komisija EU v delegiranem aktu, Ki
ga sprejme na podlagi petega odstavka 20.a ¢lena Direktive 2009/65/ES.

64. ¢len
(zaCetek veljavnosti)

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.

ll. OBRAZLOZITEV

K 1. élenu

S predlogom spremembe 2. ¢lena ZISDU-3 se posodablja sklicevanje na pravo Evropske unije.
Kljuéna sprememba je vklju€itev Direktive 2024/927/EU, ki spreminja Direktivi 2011/61/EU in
2009/65/ES Direktiva 2024/927/EU harmonizira pravila v zvezi z ureditvami prenosa nalog
(delegiranja), upravljanjem likvidnostnega tveganja in poro€anjem nadzorniku. Poleg tega se
posodablja sklicevanje na Direktivo 2009/65/ES in 2011/61/EU z upoStevanjem zadnjih
sprememb, vkljuéenih v Direktivo (EU) 2024/2994, ki obravnava tveganje koncentracije do
centralnih nasprotnih strank.

K 2. élenu

S spremembo 3. &lena ZISDU-3 se posodablja navedba MIFID direktive in dodajajo nove
definicije:

- centralna depotna druzba iz Direktive 2024/927/EU;

- vlagateljska CDD in izdajateljska CDD ter centralna nasprotna stranka (CNS), ki prena$ajo
dolocbe Direktive (EU) 2024/2994.

Opredelitev vlagateljske CDD in izdajateljske CDD je pomembna za dolocitev, kdaj se Steje za
prenos skrbniSkih storitev (glej obrazlozitev k spremembi 172. ¢lena ZISDU-3). Opredelitev
centralne nasprotne stranke pa je potrebna zaradi uskladitve pravnega okvira glede obravnave
tveganja koncentracije pri izpostavljenosti do CNS.

K 3. élenu

Sprememba 32. ¢lena ZISDU-3 prenaSa spremembo tretjega odstavka 6. &lena Direktive
2009/65/ES, , kot jo uvaja Direktiva 2024/927/EU. Druzbi za upravljanje se omogoci, da poleg
storitev upravljanja investicijskih skladov ter storitev gospodarjenja s finanénimi instrumenti in
pomoznih storitev, opravlja tudi druge naloge ali dejavnosti, ki jih Ze izvaja v zvezi z investicijskimi
skladi, ki jih upravlja, ali v zvezi z drugimi storitvami, za katere ima dovoljenje. Namen Siritve je
povecati pravno varnost in konkurenénost druzb za upravljanje, saj se jim s tem omogoci izvajanje
funkcij, kot so korporativne storitve (Cloveski viri in IT) ali storitve IT, za upravljanje premozenja in
tveganj za tretje osebe, s Cimer se doseZeta ekonomija obsega in diverzifikacija virov prihodkov.

K 4. ¢lenu
Gre za redakcijsko spremembo 33. &lena ZISDU-3 skladno s spremembo 32. ¢lena ZISDU-3.

K 5. é&lenu



Gre za redakcijsko spremembo 37. ¢lena ZISDU-3 skladno s spremembo 3. ¢lena ZISDU-3.
K 6. é&lenu

S spremembo 53. ¢lena ZISDU-3 se jasneje dolo¢a, da morajo ¢lani uprave posle vodenja druzbe
za upravljanje opravljati na podlagi pogodbe o zaposlitvi, sklenjene za polni delovni ¢as, skladno
z dolo¢bami Direktive 2024/927/EU (sprememba (b) to¢ke prvega odstavka 7. ¢lena Direktive
2009/65/ES) pa se dodaja zahteva, da imajo stalno prebivali§€e v Uniji. Sprememba v Cetrtem
odstavku je pojasnjevalne oziroma redakcijske narave, s katero se jasno dolo¢a, da mora uprava
voditi posle druzbe za upravljanje v Republiki Sloveniji.

K 7. élenu

Sprememba 54. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave in sledi ureditvi v zakonu, ki ureja
bancnistvo. Na ta nacin se jasneje doloca, da sta pogoja za pridobitev dovoljenja za ¢lana uprave
druzbe za upravljanje zadostne izkuSnje in zadosten ugled (kar sledi ureditvi v (b) tocki prvega
odstavka 7. Clena Direktive 2009/65/ES, kot jo uvaja Direktiva 2024/927/EU). Sprememba v
tretjem odstavku pomeni uskladitev z dolo¢bami zakona, ki ureja banénistvo.

K 8. élenu
Gre za redakcijsko spremembo 59. ¢lena ZISDU-3 skladno s spremembo 54. ¢lena ZISDU-3.
K 9. ¢lenu
Gre za redakcijsko spremembo 63. ¢lena ZISDU-3 skladno s spremembo 54. ¢lena ZISDU-3.
K 10.¢lenu

Novi 74.a €len prenasa nov 7.a Clen Direktive 2009/65/ES, kot ga uvaja Direktiva 2024/927/EU,
in ureja poseben primer, ko druzba za upravljanje upravlja investicijski sklad na pobudo tretje
osebe. Investicijski sklad lahko uporablja ime tretje osebe pobudnice ali je ta tretja oseba
imenovana za pooblad€enca druzbe za upravljanje. Cilj te dolobe je zagotoviti, da druzba za
upravljanje ravna posteno in pravi¢no ter v najboljSem interesu investicijskih skladov in njihovih
vlagateljev. Druzba za upravljanje mora Agenciji predloZiti podrobna pojasnila in dokazila o tem,
kako obravhava morebitna nasprotja interesov, ki izhajajo iz tega odnosa. Zlasti mora navesti,
katere razumne ukrepe je sprejela, da bi se nasprotjem izognila. Ce se nasprotjem interesov ni
mogoce izogniti, mora opisati postopke za njihovo ugotavljanje, obvladovanije, spremljanje in po
potrebi razkrivanje. To je nujno, da bi preprecila negativen vpliv na interese investicijskih skladov
in s tem njihovih viagateljev. Zahteva je klju€na tudi za zagotavljanje, da druzba za upravljanje
ohrani lastno operativnost in ne postane zgolj »postni nabiralnik«.

K 11. élenu

Novi 80.a &len ureja obdelavo osebnih podatkov vlagateljev (imetnikov investicijskih kuponov) pri
druzbah za upravljanje. Doloa pravno podlago, obseg, nacin pridobivanja, namene in roke
hrambe teh podatkov ter s tem zagotavlja skladnost z ZVOP-2 (ki v slovenskem pravnem redu
izvaja GDPR), ZISDU-3, ZPPDFT-2 (prepre€evanje pranja denarja in financiranja terorizma) ter
dav&nimi predpisi.

Poudarja se sploSno nacdelo, da druzbe za upravljanje vse obdelave osebnih podatkov izvajajo
izklju€no v skladu z veljavno zakonodajo o varstvu osebnih podatkov (ZVOP-2 in GDPR). Gre za
temeljno nacelo zakonitosti obdelave in prepre€uje samovoljno ravnanje z osebnimi podatki.

Druzbe za upravljanje so po ZISDU-3 (226. ¢len) dolzne voditi evidenco imetnikov investicijskih
kuponov za vsak vzajemni sklad posebej. Ta evidenca je zakonska obveznost in predstavlja
osrednjo zbirko podatkov, ki omogoca izvajanje vseh pravic in obveznosti iz razmerja med



vlagateljem in druzbo (npr. izpladila, obveS€anje, glasovanje na skups$cinah ipd.). Obdelava
podatkov v evidenci je omejena na nacelo sorazmernosti in nujnosti (nacelo minimizacije
podatkov). Dovoljena je le v obsegu, ki je objektivno potreben za dva glavna namena:

1. Ugotavljanje in preverjanje istovetnosti vlagatelja (KYC — know your customer) — to je
nujno zaradi prepreCevanja pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT-2) ter
zasCite pred zlorabo identitete. Brez zanesljive identifikacije bi lahko priSlo do prevare,
neupravi¢enih vplacil ali izplacil sredstev tretjim osebam.

2. Posodabljanje podatkov v skladu z ZISDU-3, ZPPDFT-2 in davénimi predpisi — npr.
poroCanje, davéna identifikacija, poroCanje o davku na finanéne dohodke.
Neposodobljeni podatki bi onemogog€ili izpolnjevanje teh obveznosti in izpostavili druzbo
sankcijam nadzornih organov.

Dolo¢a se katalog podatkov, ki se lahko zbirajo v evidenci, poleg osnovnih podatkov iz 226. Clena
ZISDU-3. Cetrti odstavek novega 80a. &lena poleg teh podatkov vkljuéuje tudi druge podatke, ki
predstavljajo temeljni identifikacijski sklop podatkov, zbranih ob pristopu vlagatelja k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada. Ti podatki so osnova za vodenje evidence imetnikov investicijskih
kuponov in so potrebni tako za izpolnjevanje zahtev ZISDU-3 kot za davéno identifikacijo in
prepreCevanje pranja denarja. Dodatni podatki iz Cetrtega odstavka novega 80.a &lena so
potrebni iz naslednjih razlogov:

e Preprecevanje pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT-2) — podatki o rojstvu,
drzavljanstvu in dejanskem prebivali§éu so kljuéni za oceno tveganja in identifikacijo
politiéno izpostavljenih oseb.

e Davéno poroC€anje — zahteva podatke o davénem rezidentstvu, ki so pogosto povezani z
drzavljanstvom in prebivalis¢em.

e Preverjanje veljavnosti identifikacijskih dokumentov — nujno za prepreCevanje zlorabe
identitete pri digitalnih transakcijah in sklepanju poslov.

e Upravljanje primerov smrti vlagatelja — datum smrti omogoca prenehanje obve&¢anja,
blokado ra¢una in pravilno ravnanje z dedis€ino, kar €iti interese dediCev in preprecuje
morebitne spore.

Brez teh podatkov bi druzbe za upravljanje tvegale neizpolnjevanje zakonskih dolZnosti in
izpostavljenost kaznim.

S petim odstavkom se dolo¢a hierarhijo virov pridobivanja podatkov v skladu z nacéelom
minimizacije in natancnosti, in sicer najprej neposredno od posameznika, kot primarnega in
najbolj zanesljivega vira, v kolikor pa posameznik teh podatkov ne posreduje ali posodobi sam,
pa iz uradnih registrov:(CRP, register osebnih izkaznic/potnih listin/vozniSkih dovoljenj, register
tujcev).

To je potrebno zaradi pogostih ¢loveskih napak pri vnosu, nezainteresiranosti vlagateljev (zlasti
pri majhnih zneskih ali v tujini), neobvescanja o selitvi ali smrti ter po¢asne digitalizacije osebnih
dokumentov. Neposredno preverjanje v registrih zmanjSuje tveganje nepravilnih podatkov, ki
lahko vodijo do zlorab, napaénih izplacil ali sankcij.

Druzbam za upravljanje se omogoca brezpla¢no elektronsko pridobivanje podatkov iz klju¢nih
registrov (CRP, registri dokumentov, register tujcev, register dejanskih lastnikov) ves €as trajanja
razmerja, kar je utemeljeno s potrebo po stalni to¢nosti podatkov za izpolnjevanje ZPPDFT-2,
dav¢nih obveznosti in prepreCevanje zlorab. Pravica do brezplanega pridobivanja podatkov iz
uradnih registrov pomeni posebno zakonsko pooblastilo, ki je iziema od sploSnega nacela
pladljivosti ponovne uporabe podatkov iz javnih evidenc, in je izrecno dolo€ena iz razlogov
sorazmernosti. Drugi nacini pridobivanja podatkov bi bili nesorazmerni, saj bi zahtevali redne



pozive vlagateljem (ki so v praksi tudi neudinkoviti), odpoved razmerja pa nesorazmeren ukrep,
ki lahko povzro¢i od8kodninske zahtevke ali Skodo ugledu. Posebno problematiko predstavljajo
vlagatelji, pri katerih je komunikacija oteZena ali prekinjena, kar v praksi onemogoc€a redno
posodabljanje osebnih podatkov po klasi¢nih poteh. V teh primerih je elektronska izmenjava z
uradnimi registri edino razumno sorazmerno sredstvo za zagotovitev to¢nosti podatkov.

S sedmim odstavkom se dolo¢a rok hrambe 10 let po prenehanju pogodbe (ali po zaklju¢ku
sodnega postopka izterjave), nato obvezno brisanje, anonimizacija, uni¢enje. To je skladno z
nacelom omejitve shranjevanja. Dolgotrajna hramba je potrebna zaradi morebitnih sporov,
izterjave, nadzora ATVP/FURS in dokazovanja izpolnjevanja obveznosti iz ZPPDFT-2.

Predlagana ureditev zmanjSuje administrativna bremena, povecuje pravno varnost in omogoca
varnejSo digitalizacijo poslovanja.

K 12. ¢élenu

S spremembo Sestega odstavka 88. ¢lena ZISDU-3 se obdobje glede zamenjave revizijske
druzbe, ki revidira poslovanje druzbe za upravljanje usklajuje z obdobji, ki veljajo za druge
finanéne institucije kot so banke in zavarovalnice. Dosedanja ureditev je za druzbe za upravljanje
zahtevala pogostejSo menjavo revizijske druzbe, kar je pomenilo nepotrebno operativno breme
in povecevalo stroSke brez sorazmernega izbolj$anja kakovosti revizije. V primerih, ko so druzbe
za upravljanje del vegjih finan¢nih skupin, ki vkljuujejo banke ali zavarovalnice, se revizijska
politika dodatno zaplete, saj razli¢na pravila zahtevajo, da se za vsako vrsto institucije vzpostavlja
lo€ena revizijska strategija, kar vodi v regulativho nedoslednost in dodatne stroSke za skupine.

K 13. ¢élenu

S &rtanjem zahteve po predhodnem mnenju Slovenskega instituta za revizijo se 90. ¢len ZISDU-
3 usklajuje z ureditvijo v primerljivih zakonih na podroc¢ju finanénih storitev (ZTFI-1, ZZavar-1).
Zahteva po predhodnem mnenju SIR je postala odvec¢na, ker Agencija pri pripravi splosnih aktov
v okviru obvezne javne razprave pridobi stali8¢a vseh zainteresiranih strokovnih deleZnikov,
vklju€no s SIR. Enaka korekcija se opravi pri 206. in 207. ¢lenu ZISDU-3 s 35. in 36. &lenom te
novele.

K 14. ¢lenu

S spremembo 104. ¢lena ZISDU-3 se implementira sprememba (c) tocke prvega odstavka 7.
Clena Direktive 2009/65/ES, s katero se Siri nabor dokumentacije in informacij, ki jih mora druzba
za upravljanje predloziti v zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.

Sprememba 2. toCke 104. ¢lena ZISDU-3 uvaja stroZje zahteve glede vsebine poslovnega nadrta
druzbe za upravljanje. Ta mora zdaj natan&no opisati organizacijsko strukturo, opredeliti
kadrovske in tehni€ne vire, ki jih bo druZba uporabljala ter vsebovati informacije o osebah, ki bodo
dejansko izvajale posle druzbe za upravljanje. Namen spremembe je zagotoviti, da ima druzba
za upravljanje lastno operativno substanco in ne deluje kot »po$tni nabiralnik«.

Sprememba 5. toCke natanéneje ureja pogoje za prenos storitev in poslov na tretje osebe. Druzba
za upravljanje mora natan¢no opredeliti vse pooblas¢ence, navesti njihov sedez, nadzorni organ
ter opisati tehni¢ne in kadrovske vire za spremljanje prenesenih storitev in poslov. Poleg tega
mora jasno razlikovati med delnim in popolnim prenosom storitev in poslov ter izvajati redne
skrbne preglede pooblas€encev. Namen teh sprememb je prepreciti modele poslovanja, kjer bi
bila druzba za upravljanje brez vsebine in okrepiti nadzor nad prenesenimi nalogami. Sprememba
poveluje preglednost, odgovornost in operativho zanesljivost druzb za upravljanje, kar krepi
varstvo vlagateljev. Agencija bo poleg podrobnejSe vsebine s sploSnim aktom predpisala tudi
podrobnejSo obliko, v kateri se bo zahtevana dokumentacija posredovala, kar bo Agenciji
omogocilo uc€inkovitejSe pregledovanje in obdelovanje prejetih informacij.



K 15. ¢élenu

Z dopolnitvijo prvega odstavka 106. ¢lena ZISDU-3 se prenasata zahtevi iz (c) tocke prvega
odstavka 7. ¢lena Direktive 2009/65/ES, kakor je bila spremenjena z Direktivo 2024/927/EU.
Nova 6. to¢ka uvaja pogoj, da morata imeti druzba za upravljanje sedez in poslovodstvo v
Republiki Sloveniji. Nova 7. to¢ka uvaja pogoj, da zakonodaja tretjin drzav, ki velja za osebe v
razmerju tesne povezanosti z druzbo za upravljanje, ne sme prepre€evati u€inkovitega nadzora
Agencije. Oba pogoja sta vezana na vsebinsko zahtevo, da mora upravljanje dejansko potekati v
Republiki Sloveniji.

K 16. ¢lenu

Novi 106.a ¢len ZISDU-3 uvaja obveznost predhodnega obve$¢anja Agencije o vseh materialnih
spremembah (npr. spremembah v organizaciji ali prenosu nalog na pooblaséence) in dolo¢a
postopke (vkljuéno z roki), ki Agenciji omogocajo, da oceni in po potrebi omeji ali prepove
uveljavitev teh sprememb. S tem se ureditev po ZISDU-3 izenacduje z Ze uveljavljeno ureditvijo iz
ZUAIS, ki velja za upravljavce alternativnih investicijskih skladov.

K 17. ¢élenu

S spremembo 122. ¢lena ZISDU-3 se podrobneje kot doslej dolo€a, da prenos nalog na tretjo
osebo (pooblasenca) ne more vplivati na odgovornost druzbe za upravljanje in skrbnika in da
druzba za upravljanje v nobenem primeru ne sme prenesti storitev in poslov, za katere je pridobila
dovoljenje v takem obsegu, da bi se njena vloga zmanjSala na vlogo »poStnega nabiralnika«.
Prav tako je izrecno dolo€eno, da distribucija enot KNPVP s strani distributerjev, ki delujejo v
svojem imenu (na podlagi ZTFI-1 ali zakona o zavarovalnistvu), ne Steje za prenos nalog po
ZISDU-3, kar pomeni, da se pogoji iz poglavja 3.4. ZISDU-3 ne uporabljajo, temve¢ se uporablja
podro¢na zakonodaja, ki velja za posameznega distributerja.

K 18. élen

Sprememba 124. &lena ZISDU-3 zahteva, da mora biti druzba za upravljanje v vsakem trenutku
sposobna svojo strukturo prenosa utemeljiti z objektivnimi razlogi Agenciji.

K 19. ¢élenu

Spremenjeni 127. &len ZISDU-3 dolo¢a obveznost druzbe za upravljanje, da Agencijo predhodno
obvesti o vsaki nameri prenosa storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov ali
pomoznih storitev, e preden pogodba o prenosu stopi v veljavo.

K 20. ¢lenu

Sprememba 131. ¢lena ZISDU-3 prinaSa smiselno uskladitev z ureditvijo, ki velja za podobne
primere fizinih oseb, ki dajejo strankam informacije o financnih instrumentih po ZTFI-1 in izhaja
iz smernic Evropskega organa za vrednostne papirje in trge.

K 21. ¢lenu

Sprememba 137. &lena ZISDU-3 je redakcijske narave in jasneje dolo€a, da gre za zagotavljanje
informacij vlagateljem, relevantne za naloge, ki jih izvaja zmogljivost, in sicer na trajnem nosilcu
podatkov.

K 22. élenu
Z novo alinejo v prvemu odstavku v 2. toc¢ki 150. ¢lena ZISDU-3 se Siri seznam pomoznih storitev,

ki jih lahko opravlja druzba za upravljanje, in sicer se dodaja storitev sprejemanja in posredovanja
naro il v zvezi s finan¢nimi instrumenti.



Dodana 3. toCka v prvem odstavku 150. ¢lena ZISDU-3 predstavlja prenos tocke (a)(ii) drugega
odstavka 2. ¢lena direktive (EU) 2024/927, ki spreminja prvi pododstavek tretjega odstavka 6.
¢lena direktive 2009/65/ES.

Dosedaniji drugi in tretji odstavek 150. ¢lena ZISDU-3sta prenesena v 151. ¢len ZISDU-3.

Dodan drugi odstavek 150. ¢lena ZISDU-3 pa predstavlja prenos to¢ke (a)(iii) drugega odstavka
2. Clena direktive (EU) 2024/927, ki nadomeS&a dosedanji drugi pododstavek tretjega 6. ¢lena
direktive 2009/65/ES.

K 23. ¢élenu

S spremembo 151. ¢lena ZISDU-3 se posodabljajo sklici na smiselno uporaba zakona, ki ureja
trg finanénih instrumentov (ZTFI-1) in Delegirane uredbe 2017/565/EU pri opravljanju storitev
gospodarjenja in pomoznih storitev.

K 24. ¢lenu
Gre za redakcijsko spremembo 153. ¢lena ZISDU-3.
K 25. élenu

V 155. ¢lenu ZISDU-3 s &rta drugi odstavek, kar sledi spremembi tretjega odstavka 6. ¢lena
Direktive 2009/65/ES, in sicer dovoljenja za opravljanje storitev gospodarjenja ni ve¢ pogoj za
opravljanje pomoznih storitev. Skladno s tem je spremenjene tudi nov Cetrti odstavek 155. ¢lena
ZISDU-3. Spremembe v drugem odstavku 155. ¢lena ZISDU-3 so redakcijske narave in so
posledica sprememb v 104. ¢lenu ZISDU-3.

K 26. ¢lenu

Predlagana dopolnitev 161. Clena ZISDU-3 odstrani prepoved sklepanja poslov druzbi za
upravljanje za svoj racun ali za radun drugega investicijskega sklada ki ga upravlja, ¢e bi bil ali
postal predmet posla nalozba ali sredstvo investicijskega sklada, ki ga upravlja, v kolikor je tak
posel sklenjen na organiziranem trgu, torej na transparenten nacin in pod trznimi pogoji, pod
katerimi se oblikuje tudi cena sklenjenega posla, v kolikor stranki posla druga drugi nista bili znani
ali nista mogli biti znani vnaprej. Obstoje€a prepoved, ki se odpravlja, ne izhaja iz EU predpisov
in po nepotrebnem omejuje sklepanje poslov med investicijskimi skladi v upravljanju istega
upravljavca, ali med druzbo za upravljanje in investicijskim skladom, ki ga upravlja na
organiziranem trgu.

Posel, ki bi ga druzba za upravljanje sklenila s povezano osebo bi lahko bil v najboljSem interesu
vlagateljev v investicijski sklad oziroma druge stranke za raCun katere druzba za upravljanje tak
posel sklepa, ¢e bi se po natancni in skrbni presoji druzbe za upravljanje izkazalo, da je posel,
sklenjen s povezano osebo ali skrbnikom sklenjen pod pogoji, ki so najmanj enaki, e ne celo
ugodnejsi za investicijski sklad, ki ga upravlja.

Druzba za upravljanje je na podlagi ZISDU-3 in prvega odstavka 78. &lena Sklepa o poslovanju
druzbe za upravljanje pri upravljanju premozenja investicijskega sklada (oziroma opravljanju
storitev za druge stranke) dolZna vse odlo€itve za trgovanje oziroma posel za raCun oziroma v
imenu in za racun investicijskega sklada oziroma za radun druge stranke izvrSiti v najboljSem
interesu tega investicijskega sklada oziroma druge stranke, druZba za upravljanje pa mora tudi
prepreCevati nastanek morebitnega konflikta interesov med druzbo za upravljanje, z njo
povezanimi osebami, na primer njenimi lastniki, in strankami ter investicijskimi skladi, ki jih
upravlja, tako, da se prepreci zasledovanje interesa te povezane osebe v Skodo vlagateljev v
investicijske sklade in v $kodo drugih strank.



Podobno tudi 162. ¢len ZISDU-3 navaja izjeme od prepovedanih poslov med druzbo za
upravljanje z osebo, ki je z njo povezana, v kolikor gre za posle, katerih predmet so nalozbe
investicijskega sklada, ¢e gre za posel sklenjen na organiziranem trgu in je izpolnjen pogoj, da
stranki posla druga drugi nista bili oziroma ne moreta biti znani vnapre;.

Podobno kot je v 162. ¢lenu urejeno poro€anje poslov, ki predstavljajo izjeme od prepovedanih
poslov, se tudi v 161. ¢len dodaja obveznost druzbam za upravljanje da poro€ajo o poslih,
sklenjenih med druzbo za upravljanje in skladi, ki jih upravlja oziroma strankami druzbe za
upravljanje, ter med samimi investicijskimi skladi, ki jih upravlja. Preko poro€anja in rednega
nadzora Agencije se izvaja nadzor nad druzbo za upravljanje, da tako dovoljene posle sklepa v
interesu in v korist vlagateljev v investicijske sklade, ki jih upravlja in uspesno preprecuje nastanek
morebitnega konflikta interesov med druzbo za upravljanje ter z druzbo za upravljanje povezanimi
osebami na eni strani, ter vlagatelji v investicijske sklade, ki jih druzba za upravljanje upravlja, na
drugi strani.

Predlagana sprememba bi pozitivno vplivala na ponudbo in povprasevanje po financ¢nih
instrumentih na organiziranem trgu kapitala in s tem prispevala k cilju spodbujanja likvidnost, ki
izhaja iz Strategije razvoja trga kapitala v Sloveniji za obdobje 2023-2030.

K 27. ¢élenu

S spremembo v Sestem odstavku 162. ¢lena ZISDU-3 se €rta obveznost izdelave polletnega
porocila, s ¢imer poenostavlja poro¢anje.

K 28. ¢lenu

Sprememba 165. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave in sledi novi ureditvi v 187.a ¢lenu ZISDU-
3.

K 29. ¢lenu

S spremembo 172. ¢lena ZSDU-3 se natan¢neje dolo€a pogoje za delegiranje nalog hrambe,
kadar je v verigi vklju¢ena centralna depotna druzba (CDD), in sicer opravljanje storitev s strani
izdajateljske CDD (ki vodi register izdajateljev) ne Steje za prenos skrbniskih storitev hrambe
sredstev, opravljanje storitev s strani vlagateljske CDD (ki hrani sredstva vlagateljev) pa Steje za
prenos skrbniskih storitev hrambe sredstev.

K 30. ¢lenu

V tretiem odstavku 185. ¢lena ZISDU-3 je Crtana obveznost obves$€anja Agencije v primerih
odstopanja od pravil o deleZih sredstev in izpostavljenosti zaradi razlogov, na katere druzba za
upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, nima vpliva. Po naravi so to manjSe, pasivne
prekoralitve (npr. zaradi sprememb trznih vrednosti), ki nimajo realnega vpliva na varstvo
vlagateljev, ampak le povecuje administrativho breme.

Novi Cetrti odstavek 185. ¢lena ZISDU-3 dolo¢a, da se v primeru uporabe stranskih Zepov (kot
orodja za upravljanje likvidnosti) lo€ena sredstva izkljugijo pri izracunu izpostavljenosti in delezev
sredstev vzajemnega sklada. S tem odstavkom se implementira novi tretji odstavek 57. ¢lena
Direktive 2009/65/ES (deseti odstavek drugega &lena Direktive 2024/927/EU).

K 31. ¢lenu

Z novim 187.a ¢lenom ZISDU-3 se implementira prvi odstavek novega 18.a &lena Direktive
2009/65/ES (Sesti odstavek 2. ¢lena Direktive 2024/927(EU), ki v skladu s priporocili ESRB uvaja
harmoniziran okvir orodji za upravljanje likvidnosti za odprte investicijske sklade, s ciljem
uc€inkovitejSega odziva na likvidnostne pritiske in varstva vlagateljev.

V prvem odstavku 187.a Clena ZISDU-3 so tako nasteta orodja za likvidnost, ki jih investicijski
sklada lahko uporabi pri upravljanju likvidnosti. V drugem odstavku 187.a ¢lena ZISDU-3 pa je



navedena delegirana uredba Komisije (EU) 2026/466, ki dolo¢a podrobnejSe lastnosti orodji za
upravljanje likvidnosti, v obliki regulatornih tehni¢nih standardov.

V skladu s prvim odstavkom 187.b ¢lena ZISDU-3 mora druzba za upravljanje v pravilih
upravljanja vzajemnega sklada opredeliti 4 orodja, ki jih bo uporabila za upravljanje likvidnosti.
Poleg prekinitve vpisov in izplagil ter stranskih zepov (1. in 9. to¢ka prvega odstavka 187.a ¢lena
ZISDU-3) mora izbrati $e dve orodjih, izmed orodij nastetih v 2. do 8. toc¢ki prvega odstavka 187.a
¢lena ZISDU-3, pri ¢emer ne sme izbrati le orodij iz 5. in 6. toCke. Gre za prenos dvajsetega
odstavka 2. Clena direktive 2024/927(EU).

Glede same izbire veljajo Se doloCene posebnosti, in sicer za sklad denarnega trga zadostuje
izbira le enega orodja (tretji odstavek), izplacilo v naravi pa se sme aktivirati le za izplacila
profesionalnim vlagateljem in mora odrazati sestavo nalozb, razen za nekatere izjeme (npr. ETF
ali skladi, ki se trzijo izkljuéno profesionalnim vlagateljem) (Cetrti in peti odstavek 187.b ¢lena
ZISDU-3).

Sesti odstavek 187.b &lena ZISDU-3 uvaja novo obveznost za druzbo za upravljanje, in sicer
mora sprejeti in izvajati politiko orodij za upravljanje likvidnosti, ki mora vsebovati postopke za
zaCetek in prenehanje uporabe izbranih orodij za upravljanje likvidnosti ter operativhe in
administrativne ureditve za uporabo teh orodij.

K 32. ¢lenu

V 200. ¢lenu ZISDU-3 je dodan novi Sesti odstavek, ki izrecno dolo¢a, da dokument s kljuénimi
podatki za vlagatelje, vkljuéno z imenom vzajemnega sklada, predstavlja predpogodbene
informacije o vzajemnem skladu. Gre za neposreden prenos dolo¢be dvanajstega odstavka 2.
¢lena Direktive 2024/927/EU. Del doloc¢be direktive, ki dolo¢a, da mora biti dokument s klju¢nimi
podatki za vlagatelje posten, jasen in ne sme biti zavajajoci ter skladen z ustreznimi deli
prospekta, je prenesen v druge dolocbe zakona.

K 33. ¢lenu

Sprememba 204. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave, saj popravek v naslovu ¢lena celoviteje
zajame vsebino ¢lena, Crtanje dolocb, ki se nanasajo na nepremicnine, pa je potrebno, ker slednje
niso dovoljena nalozba vzajemnega sklada, ki je KNPVP.

K 34. ¢lenu

Sprememba tretjega odstavka 205. ¢&lena ZISDU-3 opredeli, da mora letno porocilo
investicijskega sklada vsebovati tudi podatke iz Sestega odstavka 162. ¢lena ZISDU-3, to je o
odstotku sredstev investicijskega sklada, viozen skupaj v depozite in finanéne instrumente,
katerih izdajatelj je skrbnik tega investicijskega sklada ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje tega investicijskega sklada. Opredeli tudi, da mora letno porocilo vzajemnega sklada,
ki ima oziroma bo imel pomemben delez sredstev v enotah ciljnih skladov, vsebovati tudi podatek
0 najvisjem skupnem odstotku provizije za njegovo upravljanje in provizije za upravljanje cilinega
sklada, doseZen v poslovnem letu vzajemnega sklada, glede na dolo¢be Cetrtega odstavka 242.
¢lena ZISDU-3.

K 35. ¢lenu

Sprememba v 206. ¢lenu ZISDU-3 ne zahteva ve¢ predhodno mnenje Slovenskega instituta za
revizijo (SIR) za pripravo predpisa Agencije o podrobnejsih pravilih o letnih porocilih investicijskih
skladov. Sprememba sledi ureditvi v drugih zakonih na podrocju finan¢nih storitev (ZTFI-1,
ZZavar-1), tudi ob upoStevanju vsebine samega ¢lena in spremembi statusa SIR. V samem
postopku priprave sploSnih aktov pa se Agencija, v sklopu javne razprave, posvetuje z vsemi
zainteresiranimi delezniki.



S spremembo 206. ¢lena ZISDU-3 se ¢rta obveznost Agencije za izdajo analitiénega kontnega
nacrta za investicijske sklade in vrednotenje nepremicnin, ker to ni ve¢ aktualno oziroma
relevantno.

K 36. ¢lenu

Sprememba v tretjem odstavku 207. ¢lena ZISDU-3 sledi ureditvi v drugih zakonih na podrocju
finan¢nih storitev (ZTFI-1, ZZavar-1), tudi ob upostevanju vsebine samega ¢lena in spremembi
statusa SIR. V samem postopku priprave splosnih aktov pa se Agencija, v sklopu javne razprave,
posvetuje z vsemi zainteresiranimi delezniki.

Sprememba v Sestem odstavku 207. €lenu ZISDU-3 sledi spremembi 88. ¢lena ZISDU-3 (11.
Clen tega zakona), tako da se tudi za revizijo investicijskega sklada dolo&i minimalno obdobje
imenovanja revizorja, ki je tri poslovna leta in najvecje neprekinjeno obdobje izvajanja revizijskih
pregledov deset let, z obvezno prekinitvijo Stirih let.

K 37. ¢lenu

Nov 221.a €len v primerih neodzivnosti vlagateljev v investicijske sklade oziroma strank, ko jim
druzba za upravljanje veckrat zaporedoma ni uspela vro€iti dokumentacije in informacij,
vzpostavlja domnevo, da bodo le-ti prevzeli v bodo¢e te dokumente in informacije osebno na
sedezu druzbe.

K 38. ¢lenu
Sprememba tretjega odstavka 217. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave.

K 39. ¢lenu

V 228. Clenu se doda nov drugi odstavek, s katerim se urejajo pravila oziroma nacin dolo¢anja

serijskih Stevilk investicijskih kuponov, izdanih kot pisne listine.

Serijske Stevilke investicijskih kuponov se v praksi kreirajo naras€ajoce in se dolo¢ajo avtomatsko

ob obdelavi posameznih transakcij. V primeru krovnih skladov se serijske Stevilke dolo¢ajo po

posameznem podskladu, kar pomeni, da se:

- v primeru prehajanja med podskladi krovnega sklada in v primeru zdruzevanja podskladov
krovnega sklada stari investicijski kupon na predhodnem podskladu proda ter kreira nov
investicijski kupon z novo serijsko Stevilko na drugem podskladu (tj. kuponi v predhodnem
skladu »ugasnejo« in izgubijo svojo serijsko Stevilko (kar pomeni, da v tem podskladu teh
serijskih Stevilk ni ve€), hkrati pa se v novem podskladu 'pridobijo novi kuponi z novimi
(najvisjimi) serijskimi Stevilkami, znacilnimi za ta podsklad);

- v primeru vklju€evanja podsklada v drug krovni sklad serijske Stevilke ne menjajo in ostanejo
enake.

Opredelitev enotnega okvira za dolo¢anje serijskih Stevilk je povezan s predlogom za spremembo
opredelitve zamenjanih, unov€enih oziroma izplaganih investicijskih kuponov v okviru
ugotavljanja dav&ne obveznosti od dobitka iz odsvojitve investicijskih kuponov podskladov
krovnih skladov, po zakonu, ki ureja dohodnino, in sicer investicijskih kuponov podskladov krovnih
skladov, v primeru katerih velja odlog ugotavljanja davéne obveznosti pri zamenjavi investicijskih
kuponov v okviru prehajanja med njihovimi podskladi. V primeru, ko ima zavezanec v
posameznem podskladu krovnega vzajemnega sklada vec imetij investicijskih kuponov, z enakim
¢asom (datumom) pridobitve, se pri opredelitvi zamenjanih, unov&enih oziroma izplacanih
investicijskih kuponov, kadar se zamenja, unov¢i oziroma izpla¢a del takih imetij, uporablja pravilo
sorazmernosti. Opredelitev okvira za dolo€anje serijskih Stevilk bo omogodila, da se v teh primerih
uporablja pravilo zaporedja serijskih Stevilk investicijskih kuponov. Ker gre v tem primeru za
opredelitev predmeta obdavditve (ij. kateri investicijski kupon je bil zamenjan, unov€en oziroma
izpla¢an) in s tem posredno davéne osnove (ij. v okviru odloga ugotavljanja davéne obveznosti
imajo investicijski kuponi lahko enak Cas (datum) pridobitve, a razli€no nabavno vrednost), po



147. ¢lenu Ustave Republike Slovenije pa drzava davke predpisuje z zakonom, je treba dolo¢anje
serijskih Stevilk natan¢neje opredeliti z zakonom ter s tem na transparenten nacin zagotoviti, da
bi za vse veljala objektivna in enaka pravila.

K 40. ¢lenu

Sprememba 233. ¢lena ZISDU-3 prenasa spremenjeni (a) in (b) tocki drugega odstavka 84. ¢lena
Direktive 2009/65ES (trinajsti odstavek 2. ¢lena Direktive 2024/927/EU) v slovenski pravni red in
je potrebna zaradi uskladitve z novima 187.a in 187.b ¢lenoma ZISDU-3. V 2. toc¢ki drugega
odstavka 233. ¢lena ZISDU-3 se spreminja pristojnost Agencije, glede zahteve za prekinitev ali
ponovno vzpostavitev vpisov in izplacil investicijskih kuponov, kar lahko stori v izjemnih
okolis¢inah, ¢e obstajajo tveganja za zas¢ito vlagateljev ali finan¢no stabilnost, ki z razumnega in
uravnoteZenega vidika zahtevajo uporabo tega orodja.

Skladno s tretjim odstavkom 233. ¢lena ZISDU-3 lahko druzba za upravljanje prekine vpise in
izplaCila investicijskih kuponov ali zaéne uporabljati stranske zepe le v izjemnih primerih, Ce to
zahtevajo okolis€ine in je to utemeljeno z upoStevanjem interesov imetnikov investicijskih
kuponov.

K 41. ¢lenu

Novi 233.a ¢len ZISDU-3 ureja obves§¢anje Agencije v primeru uporabe orodja za upravljanje
likvidnosti. Agencija mora v primeru prejetja obvestila, o tem obvestiti pristojne organe drzav
¢lanic, v katerih se trzijo enote vzajemnega sklada, ESMA in, Ce obstajajo morebitna tveganja za
stabilnost in celovitost financnega sistema, tudi ESRB, kar velja tudi v primeru, ¢e Agencija
zahteva prekinitve vpisov in izplacil.

Novi 233.b ¢len ZISDU-3 implementira novi 3b. odstavek 84. €lena Direktive 2009/65/ES, ki ureja
pristojnosti in obveznosti Agencije v primeru zahteve za prekinitve vpisov in izplacil v kontekstu
¢ezmejnega poslovanja druzb za upravljanje.

K 42. élenu

Crtanje &etrtega in petega odstavka 235. &lena ZISDU-3 je redakcijske narave in sledi novi
ureditvi orodij za upravljanje likvidnosti, saj se po novem izplacila v obliki prenosljivih vrednostnih
papirjev Stejejo za orodje za upravljane likvidnosti.

K 43. ¢lenu

Sprememba tretjega odstavka in 3. toCke petega odstavka 238. ¢lena ZISDU-3 je potrebna zaradi
spremembe prvega odstavka 52. c¢lena Direktive 2009/65/ES ter spreminja izracun
izpostavljenosti vzajemnega sklada v primeru poslov z izvedenimi finan€nimi instrumenti.
Sprememba sedmega in osmega odstavka je redakcijske narave.

K 44. élenu

Sprememba 247. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave.

K 45. ¢lenu

Sprememba 251. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave in uposteva novaa 187.a in 187.b Clena
ZISDU-3 ter spremembo 233. ¢lena ZISDU-3.

K 46. ¢lenu

Sprememba 252. &lena ZISDU-3 je redakcijske narave in dolo¢a, da morajo biti pravila upravljanja
vzajemnega sklada usklajena tudi z drugimi predpisi, ki urejajo vsebino pravil upravljanja KNPVP,
kot na primer z delegiranimi uredbami Komisije in uredbami Evropskega parlamenta in Sveta, ki
urejajo to podrocje.



K 47. ¢élenu

Sprememba 275. ¢lena ZISDU-3 v primeru, ko gre za so¢asno spremembo pravil upravljanja
prenosnega sklada, omogoCa pospesitev izvedbe postopka pripojitve in zniZzanje stroSkov
obvesc¢anja vlagateljev. Sprememba nima vpliva na pravice vlagateljev in ti, pri so¢asni izvedbi
spremembe pravil upravljanja in izvedbe pripojitve, v nobenem primeru ne bodo v slabSem
polozaju kot dosle;.

K 48. ¢lenu
Sprememba 283. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave.
K 49. ¢lenu

Sprememba v 358. ¢lenu ZISDU-3 sledi ureditvi v drugih zakonih na podro¢ju finanénih storitev
(ZTFI-1, ZZavar-1), tudi ob upos$tevanju vsebine samega ¢lena in spremembi statusa SIR. V
samem postopku priprave sploSnih aktov pa se Agencija, v sklopu javne razprave, posvetuje z
vsemi zainteresiranimi delezniki.

K 50. ¢lenu
Sprememba v 444. ¢lenu ZISDU-3 je redakcijske narave.
K 51. €lenu

Novi 453.a ¢len ZISDU-3 predstavlja prenos sedmega odstavka 2. ¢lena Direktive 2024/927/EU,
ki uvaja standardizirane zahteve za nadzorniSko poroanje druzb za upravljanje o poslovanju in
upravljanju KNPVP. Cilj poenotenja poro¢anja je zmanjSati administrativho breme za druzbe za
upravljanje z odpravo podvajanj poro€anja za potrebe razli¢nih nadzornih organov (pristojni
nacionalni nadzorni organ, ECB, ESRB, ipd.) ter izboljSati izmenjavo informacij med nadzornimi
organi v EU. Za namene zbiranja podatkov po tem ¢lenu bo Komisija EU na podlagi petega
odstavka 20.a ¢lena Direktive 2009/65/ES izdala delegiran akt, s katerim bo natan&no opredelila
zahtevane vsebine poro€anja, periodiko poroCanja ter tehni¢ne zahteve za poroCanje. S tem
¢lenom je povezana tudi prehodna dolo¢ba, saj se bo zacel uporabljati Sele z dnem, ki ga dolocCi
Komisija EU v omenjenem delegiranem aktu.

K 52. ¢lenu

Sprememba 461. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave in pomeni uskladitev z zakonom, ki ureja
bancnistvo.

K 53. ¢lenu

Sprememba 490. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave in pomeni uskladitev s terminologijo
novega 187.a in 187.b ¢lena ZISDU-3.

K 54. ¢lenu

Sprememba 496. &lena ZISDU-3 zaostruje standard primernosti, ki velja za osebe, ki izvajajo
trzenje enot investicijskih skladov iz 131. ¢lena ZISDU-3.

K 55. ¢lenu

Sprememba 502. ¢lena ZISDU-3 je posledica prenosa sedmega, Stirinajstega in petnajstega
odstavka 2. ¢lena Direktive 2024/927/EU, ki urejajo sodelovanje in izmenjavo informacij zlasti
med nadzornimi organi drzav ¢lanic, ESMO in ESRB v doloCenih primerih pa tudi ESCB, EBO in
EIOPO. S spremembo tega Clena se tako moc¢no krepi sodelovanje in izmenjava informacij
Agencije z drugimi nacionalnimi nadzornimi organi in z evropskimi nadzornimi ter ESRB. Agencija



mora vse zbrane informacije (vkljuéno z novimi podrobnimi podatki iz 453.a ¢lena in informacijami
o dovoljenjih) nemudoma dati na razpolago ESMA, EBA, EIOPA in ESRB, kadar je to potrebno
za opravljanje njihovih nalog. Informacije se zagotovijo tudi Evropskemu sistemu centralnih bank
(ESCB), vendar izklju¢no za statistiche namene. S tem ¢lenom se urejajo tudi postopki za
nadzorniSko posredovanje, kjer lahko Agencija zahteva, da tuji pristojni organi uporabijo svoja
pooblastila proti KNPVP, ki se trzijo v Sloveniji.

K 56. ¢lenu
Sprememba 506. ¢lena ZISDU-3 je redakcijske narave.
K 57. €lenu

Spremembe v 512. ¢lenu ZISDU-3 so redakcijske narave in sledijo spremembam drugih ¢lenov
ZISDU-3, dodane so tri nove tocke, ki so bile s prejsnjo novelo ZISDU-3 po pomoti zbrisane.

K 58. ¢lenu

Dolocba je povezana z 12. in 36. ¢lenom tega zakona, in dolo€a prehodne dolo¢be za imenovanje
revizorja.

K 59. ¢lenu

Dolo¢ba doloCa, da se postopki za izdajo dovoljenj, ki so se zaceli na podlagi Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, st. 31/15, 81/15, 77/16, 77/18,
161/21, 101/22 — ZOAIS in 10/26 - ZdZEETD), nadaljujejo po dolo¢bah tega zakona.

K 60. ¢lenu
Dolo¢ba doloCa rok za izdajo sploSnih aktov Agencije za trg vrednostnih papirjev.
K 61. ¢lenu

Dolocba je povezana z 39. ¢lenom tega zakona, ki ureja dolo€anje serijskih Stevilk investicijskih
kuponov.

K 62. ¢lenu

Ker je rok za vklju€itev orodji za upravljanje likvidnosti v pravila upravljanja zavezujo¢&, dolo¢ba
tega &lena uvaja izjemo, da lahko v tem &lenu navedeno uskladitev oziroma spremembe pravil
upravljanja, ki so potrebne izkljuéno zaradi implementacije Direktive 2024/927/EU, druzbe za
upravljanje izvedejo same in objavijo prospekt investicijskega sklada, brez da bi za to bila
potrebna predhodna pridobitev soglasja Agencije, ki je sicer potrebno v vseh drugih primerih za
spremembo pravil upravljanja ter brez da bi za objavo prospekta investicijskega sklada zaradi
implementacije Direktive 2024/927/EU predhodno pridobile dovoljenje Agencije.

K 63. ¢lenu

Dolo¢ba 453.a Clena zakona se bo zaCela uporabljati z dnem, ki ga dolo¢i Komisija EU v
delegiranem aktu, ki ga sprejme na podlagi petega odstavka 20.a ¢lena Direktive 2009/65/ES.

K 64. ¢lenu

Dolo¢a se zaCetek veljavnosti zakona, kar je petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije

IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO:



2. ¢len

(prenos direktiv in izvajanje uredb Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje direktive Evropske
unije:

Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevaniju
zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP) (UL L §t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32), zadnji¢ spremenjena
z Direktivo (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o
spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske enotne tocke
dostopa (UL L §t. 2023/2864 z dne 20. 12. 2023), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2009/65/ES);

Direktiva Komisije 2010/44/EU z dne 1.julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta glede nekaterih dolo¢b o zdruzitvah skladov, centralno-
napajalnih strukturah in postopku priglasitve (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 28; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2010/44/EU);

Direktiva Komisije §t. 2010/43/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta o organizacijskih zahtevah, navzkrizjih interesov,
poslovanju, obvladovanju tveganja ter vsebini sporazuma med depozitarjem in druzbo za
upravljanje (UL L &t. 176 z dne 10.7. 2010, str. 42; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2010/43/EV);

Direktiva 2013/14/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. maja 2013 o spremembi
Direktive 2003/41/ES o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno pokojninsko
zavarovanje, Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) in Direktive
2011/61/EU o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov v zvezi s prevelikim zanaSanjem
na bonitetne ocene (UL L §t. 145 z dne 31. 5. 2013, str. 1), zadnji€ spremenjena z Direktivo
(EU) 2016/2341 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2016 o dejavnostih in
nadzoru institucij za poklicno pokojninsko zavarovanje (UL L 5t. 354 z dne 23. 12. 2016, str.
37), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2013/14/EU) v delu, v katerem se nana8a na druzbe
za upravljanje;

Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih
alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter
uredb (ES) §t. 1060/2009 in (EU) §t. 1095/2010 (UL L 8t. 174 zdne 1. 7. 2011, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Direktivo (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13.
decembra 2023 o spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske
enotne to¢ke dostopa (UL L &t. 2023/2864 z dne 20. 12. 2023). (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2011/61/EU), v delu, v katerem se nanasa na upravljavce alternativnih investicijskih
skladov, ki javno zbirajo premoZenje;

Direktiva (EU) 2019/1160 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. junija 2019 o
spremembi direktiv 2009/65/ES in 2011/61/EU v zvezi s ¢ezmejno distribucijo kolektivnih
nalozbenih podjemov (UL L §t. 188 z dne 12.7. 2019, str. 106; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2019/1160/EU) v delu, ki se nanasa na druzbe za upravljanje;

Direktiva (EU) 2019/2162 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o
izdajanju kritih obveznic in javnem nadzoru kritih obveznic ter o spremembi direktiv
2009/65/ES in 2014/59/EU (UL L §t. 328 z dne 18. 12. 2019, str. 29), zadnji¢ spremenjena z
Direktivo (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o
spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske enotne tocke
dostopa (UL L §t. 2023/2864 z dne 20. 12. 2023), v delu, ki se nanaSa na druzbe za
upravljanje;
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Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o

bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L §t. 314 z dne 5. 12. 2019, str.
64), zadnji¢ spremenjena z Direktivo (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. decembra 2023 o spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske
enotne toCke dostopa (UL L st. 2023/2864 z dne 20. 12. 2023), , v delu, ki se nanasa na
druzbe za upravljanje.

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb Evropske unije:

1.

Uredba Komisije (EU) §t. 583/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s kljuénimi podatki za vlagatelje in pogoji, ki jih je
treba izpolniti pri posredovanju klju¢nih podatkov za vlagatelje ali prospekta na trajnem
nosilcu podatkov, ki ni papir, ali na spletni strani (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 1; v
nadaljnjem besedilu: Uredba 583/2010/EU);

Uredba Komisije (EU) 8t. 584/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obliko in vsebino standardnega uradnega
obvestila in potrdila KNPVP, uporabo elektronske komunikacije med pristojnimi organi za
namene obvesc€anja in postopki za preverjanje na kraju samem ali preiskavo ter izmenjavo
informacij med pristojnimi organi (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 16; v nadaljnjem
besedilu: Uredba 584/2010/EU);

Uredba (EU) §t. 345/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih tveganega kapitala (UL L §t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 1), zadnji¢ spremenjena z
Uredbo (EU) 2023/2869 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o
spremembi nekaterih uredb glede vzpostavitve in delovanja evropske enotne tocke dostopa
(UL L st. 2023/2869 z dne 20. 12. 2023) ), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 345/2013/EU);

Uredba (EU) §t. 346/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih za socialno podjetnistvo (UL L §t. 115 z dne 25.4. 2013, str. 18), zadnji¢
spremenjena z Uredbo (EU) 2023/2869 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13.
decembra 2023 o spremembi nekaterih uredb glede vzpostavitve in delovanja evropske
enotne tocke dostopa (UL L §t. 2023/2869 z dne 20. 12. 2023), (v nadaljnjem besedilu:
Uredba 346/2013/EU);

Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/438 z dne 17. decembra 2015 o dopolnitvi Direktive
2009/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obveznostmi depozitarjev (UL L &t.
78 z dne 24. 3. 2016, str. 11), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2018/1619 z dne 12. julija 2018 o spremembi Delegirane uredbe (EU) 2016/438 v zvezi z
dolZnostmi depozitarja glede hrambe (UL L §t. 271 z dne 30. 10. 2018, str. 6) (v nadaljnjem
besedilu: Uredba 438/2016/EU);

Uredba (EU) 2022/2554 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2022 o digitalni

operativni odpornosti za finanéni sektor in spremembi uredb (ES) §t. 1060/2009, (EU) §t.
648/2012, (EU) 8t. 600/2014, (EU) &t. 909/2014 in (EU) 2016/1011 (UL L §t. 333 z dne 27.
12. 2022, str. 1), zadniji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2025/420 z dne
16. decembra 2024 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2022/2554 Evropskega parlamenta in Sveta v
zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, v katerih se dolo€ijo merila za dolocCitev sestave
skupne pregledniSske ekipe, ki zagotavljajo uravnoteZzeno udelezbo &lanov osebja iz
evropskih nadzornih organov in ustreznih pristojnih organov, njihovo imenovanje, naloge in
delovne dogovore (UL L §t. 2025/420 z dne 24. 3. 2025), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
2022/2554/EU).

3. ¢len

(opredelitev kratic in vsebine pojmov)

(1) Posamezne kratice, uporabljene v tem zakonu, imajo naslednji pomen:
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1. ESMA je Evropski nadzorni organ — Evropski organ za vrednostne papirje in trge, ustanovljen
z Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in
o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L st.
331 zdne 15. 12. 2010, str. 84; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1095/2010/EU);

2. EBA je Evropski nadzorni organ — Evropski banéni organ, ustanovljen z Uredbo (EU) St.
1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi
Evropskega nadzornega organa (Evropski banéni organ)in o spremembi Sklepa St.
716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010,
str. 12);

3. EIOPA je Evropski nadzorni organ — Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine,
ustanovljen z Uredbo (EU) &t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za
zavarovanja in poklicne pokojnine) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi
Sklepa Komisije 2009/79/ES (UL L 5t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 48);

4. ESBR je Evropski odbor za sistemska tveganja, ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1092/2010
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad
finanénim sistemom Evropske unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja
(UL L st. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 1).

(2) Pojmi:

1. banka, banka drzave &lanice in banka tretje drzave imajo enak pomen kot v zakonu, ki ureja
bancnistvo;

2. Direktiva 2004/39/ES, investicijsko podjetje, borznoposredniSka druzba, centralna depotna
druzba, upravljavec organiziranega trga, finanéni posrednik, organizirani trg in financni
instrument imajo enak pomen kot v zakonu, ki ureja trg finan¢nih instrumentov (v nadaljnjem
besedilu: ZTFI-1);

3. zavarovalnica in pozavarovalnica imata enak pomen kot v zakonu, ki ureja financne
konglomerate;

4. premoZenje in obveznosti imata enak pomen kot v zakonu, ki ureja finanéno poslovanje,
postopke zaradi insolventnosti in prisilno prenehanje, razen, e za posamezen primer ta
zakon ne dolo¢a drugace;

5. kreditna institucija ima enak pomen kot v Uredbi (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska
podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1),
zadniji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
8. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU) §t. 575/2013 glede izjem za trgovce z blagom (UL
L &t. 171 z dne 29. 6. 2016, str. 153).

(3) Agencija je Agencija za trg vrednostnih papirjev po ZTFI-1.

32. ¢len

(dejavnost druzbe za upravljanje)
(1) Druzba za upravljanje opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov.
(2) V sodni register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede druzba za upravljanje ali izpeljanke
iz teh besed, e pravha oseba ne izpolnjuje pogojev za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.
(3) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev upravljanja investicijskih skladov opravlja tudi
storitve iz 5. poglavja tega zakona.
(4) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev iz prvega in tretjega odstavka tega €lena opravlja
tudi storitve upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu in pod pogoji, dolo€enimi z
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zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov, in skladov iz Uredbe
345/2013/EU oziroma Uredbe 346/2013/EU.

(5) Druzba za upravljanje ne sme opravljati drugih dejavnosti, razen storitev iz prvega, tretjega in
Cetrtega odstavka tega Clena.

(6) Ne glede na prvi odstavek 40. ¢lena Zakona o upravljavcih alternativnih investicijskih skladov
(Uradni list RS, §t. 32/15; v nadaljnjem besedilu: ZUAIS) Agencija v register iz 39. ¢lena ZUAIS
vpiSe druzbo za upravljanje na podlagi obvestila, da druzba za upravljanje opravlja storitve iz
Cetrtega odstavka tega ¢lena. Obvestilo vsebuje podatke iz 5. in 6. tocke drugega odstavka
40. ¢lena ZUAIS. Druzba za upravljanje obvestilo posreduje v roku 30 dni od zacetka upravljanja
AlS.

33. ¢len
(osnovni kapital druzbe za upravljanje)

(1) Najnizji znesek osnovnega kapitala druzbe za upravljanje, ki opravlja izklju¢no storitve
upravljanja investicijskih skladov, je 125.000 eurov.

(2) Ce vrednost premozenja v upravljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za radun
investicijskih skladov, presega 250.000.000 eurov, druzba za upravljanje poleg osnovnega
kapitala iz prejSnjega odstavka zagotovi dodatni kapital v viSini 0,02 odstotka vrednosti razlike
med premozenjem v upravljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za racun investicijskih
skladov, in zneskom 250.000.000 eurov.

(3) Ne glede na prejSnji odstavek je druzba za upravljanje dolzna zagotoviti dodatni kapital le v
tak3ni viSini, da vsota osnovnega kapitala iz prvega odstavka tega ¢lena in dodatnega kapitala iz
prejSnjega odstavka ne presega 10.000.000 eurov.

(4) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz 150. &lena tega zakona, se znesek
osnovnega kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretjega odstavka tega ¢lena poveca za
znesek, kot ga dolo€a zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, glede ustanovnega
kapitala borznoposredniske druzbe, odvisno od vrste storitev, ki jih opravlja druzba za upravljanje.
(5) Za zagotovitev potrebnega osnovnega kapitala po tem &lenu se v osnovni kapital druzbe za
upravljanje Stejejo postavke iz 1. do 3. toCke prvega odstavka 82. ¢lena tega zakona.

(6) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz &etrtega odstavka 32. &lena tega zakona, se
znesek kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretjega odstavka tega Clena poveéa za
znesek, ki ga za opravljanje ustrezne storitve zahteva zakon, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

(7) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz Eetrtega odstavka 32. &lena tega zakona, se
v vrednost premozenja v upravljanju iz drugega odstavka tega ¢lena Steje tudi premozenje, ki ga
druzba za upravljanje upravlja za raun AlS na podlagi zakona, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

37. ¢len
(izjeme pri ugotavljanju kvalificiranega deleza)

(1) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleZa se ne upostevajo:
1. delnice, ki jih je morebitni kvalificirani imetnik pridobil izkljuéno za poravnavo znotraj
obi¢ajno kratkega poravnalnega obdobja, in
2. delnice, ki jih je morebitni kvalificirani imetnik pridobil za raun tretje osebe v zvezi z
opravljanjem skrbniskih storitev, ¢e lahko iz teh delnic uresniuje glasovalne pravice
samo na podlagi navodil, ki mu jih da oseba, za racun katere jih ima, v pisni obliki ali
ustrezni elektronski obliki.

(2) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza druzbe, ki je nadrejena druzbi za upravljanje, se ne
upostevajo delezi iz nalozb investicijskih skladov, ki jih skladno s tem zakonom oziroma predpisi
drzav Clanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES, upravlja druzba za upravljanje, v
delnice druzbe za upravljanje, e druzZba za upravljanje uresniuje glasovalne pravice iz teh
deleZev neodvisno od nadrejene druzbe.

(3) Prejsnji odstavek se ne uporablja, &e:
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1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnica delnic druzbe za upravljanje z
glasovalno pravico, ki jih upravlja druga druzba za upravljanje, in

2. druga druzba za upravljanje ne more uresniCevati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni
presoji, temve¢ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej
podrejene druzbe.

(4) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza druzbe, ki je nadrejena investicijskemu podjetju, ki je v
skladu z ZTFI-1 oziroma predpisi drzav C¢lanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive
2004/39/ES upraviteno opravljati investicijske storitve in posle, se ne upostevajo delezi iz nalozb
v delnice druzbe za upravljanje, ki jih upravlja to investicijsko podjetje pri opravljanju storitev
gospodarjenja s finanCnimi instrumenti v pomenu, kot ga opredeljuje ZTFI-1, ¢e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

1. investicijsko podjetje ima ustrezno dovoljenje pristojnega nadzornega organa za
opravljanje investicijske storitve gospodarjenja s finan¢nim instrumenti, kot ga opredeljuje
ZTFI-1,

2. investicijsko podjetje:

- lahko uresniCuje glasovalne pravice iz nalozb v delnice druzbe za upravljanje z glasovalno
pravico samo na podlagi navodil, ki mu jih da stranka, za raCun katere gospodari z njimi, v
pisni obliki ali ustrezni elektronski obliki ali

- je z uporabo ustreznih ukrepov zagotovilo ustrezne pogoje, enakovredne pogojem,
doloCenim v tem zakonu oziroma predpisih drzav Cclanic, sprejetimi zaradi
prenosa Direktive 2009/65/ES, da se storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti
opravljajo neodvisno od drugih storitev in poslov, ki jih opravlja investicijsko podjetje, in

3. investicijsko podjetje uresniCuje glasovalne pravice neodvisno od nadrejene druzbe.

(5) Prejsnji odstavek se ne uporablja, Ce:

1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnica delnic druzbe za upravljanje z
glasovalno pravico, ki jih upravlja investicijsko podjetje, in

2. investicijsko podjetje ne more uresni¢evati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni presoji,
temve€ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej podrejene
druzbe.

(6) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza banke, banke drzave €lanice ali investicijskega podjetja
se ne upostevajo delnice, ki jih je ta banka, banka drzave €lanice ali investicijsko podjetje pridobilo
pri opravljanju storitve izvedbe prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo
odkupa iz ZTFI-1, e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. banka, banka drzave &lanice ali investicijsko podjetje je v skladu z ZTFI-1 oziroma predpisi
drzav ¢€lanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2004/39/ES upraviCeno opravljati
investicijske storitve izvedbe prve ali nadaljnje prodaje finanénih instrumentov z
obveznostjo odkupa na podlagi ZTFI-1,

2. banka, banka drzave €lanice ali investicijsko podjetje ne uresniCuje glasovalnih pravic,
vsebovanih v delnicah, in ne izvrSuje drugih upravljavskih upravi€enj iz delnic tako, da bi s
tem vplivalo na vodenje poslov druzbe za upravljanje, in

3. banka, banka drzave c¢lanice ali investicijsko podjetje delnice odtuji v enem letu po
pridobitvi.

53. ¢len
(uprava druzbe za upravljanje)

(1) Uprava druzbe za upravljanje mora imeti najmanj dva ¢lana, ki druzbo za upravljanje
skupaj zastopata in predstavljata v pravnem prometu. Nih¢e od &lanov uprave druzbe za
upravljanje oziroma prokurist ne sme biti pooblaséen za samostojno zastopanje druzbe za
upravljanje za celoten obseg poslov iz dejavnosti druzbe za upravljanje.

(2) Clani uprave druzbe za upravljanje, ki opravljajo svoje naloge na podlagi pogodbe o
zaposlitvi, opravljajo posle vodenja druzbe za upravljanje za polni delovni ¢as.

(3) Najmanj en ¢&lan uprave druzbe za upravljanje mora imeti znanje slovenskega jezika,
primerno za opravljanje dolZnosti ¢lana uprave druzbe za upravljanje.

(4) Posli druzbe za upravljanje se morajo voditi v Republiki Sloveniji.


http://data.europa.eu/eli/dir/2004/39/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2004/39/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2004/39/oj

(5) Za poslovodje druzbe za upravljanje, ki je organizirana kot druzba z omejeno
odgovornostjo, se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o upravi druzbe za
upravljanje, ki je organizirana kot delnidka druzba.

(6) V primeru, ko posameznemu ¢lanu uprave druzbe za upravljanje preneha funkcija ali ko
zaradi drugih okoli§¢in ne opravlja funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje skupaj ve¢
kot tri mesece in uprava druzbe za upravljanje zato deluje le z enim ¢lanom uprave,
nadzorni svet nemudoma imenuje novega ¢lana uprave druzbe za upravljanje ali osebo, ki
pri vodenju in zastopanju druzbe za upravljanje nadomesti manjkajo¢ega ¢lana uprave
druzbe za upravljanje (v nadaljnjem besedilu: nadomestni ¢lan uprave druzbe za
upravljanje). Pri imenovanju nadomestnega ¢lana uprave druzbe za upravljanje nadzorni
svet uposSteva pogoje iz 54. Clena tega zakona. Nadomestni ¢lan uprave druzbe za
upravljanje lahko opravlja funkcijo ¢lana uprave druzbe za upravljanje brez dovoljenja
Agencije najvel Sest mesecev od dneva imenovanja.

54. clen
(pogoji za ¢lana uprave druzbe za upravljanje)

(1) Za ¢lana uprave druzbe za upravljanje je lahko imenovana samo oseba, ki:
1. je ustrezno strokovno usposobljena ter ima lastnosti in izkuSnje, potrebne za vodenje
poslov druzbe za upravljanje, in
2. ni bila pravnhomo&no obsojena zaradi kaznivega dejanja, storjenega z naklepom, ki se
preganja po uradni dolznosti, ali zaradi enega od naslednjih kaznivih dejanj, storjenih iz
malomarnosti: povzroditve smrti iz malomarnosti, hude telesne poSkodbe, posebno hude
telesne poskodbe, ogrozanja varnosti pri delu, prikrivanja, izdaje in neupravi¢ene pridobitve
poslovne tajnosti, pranja denarja, izdaje uradne tajnosti, povzro€itve sploSne nevarnosti ali
izdaje drzavne tajnosti, in obsodba Se ni bila izbrisana.
(2) Steje se, ¢e se ne dokaze drugace, da je pogoj iz 1. todke prejsSnjega odstavka izpolnjen, ¢e
ima oseba najmanj petletne izkuSnje pri vodenju poslov podjetja primerljive velikosti in dejavnosti
kot druzba za upravljanje oziroma drugih primerljivih poslov.
(3) Podatke iz 2. toCke prvega odstavka tega ¢lena lahko pridobi Agencija po uradni dolznosti.

59. élen
(odvzem dovoljenja za opravljanje funkcije €lana uprave)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje, Ce:

1. je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresni¢nih podatkov;

2. uprava, katere Clan je, krSi obveznosti iz 187. Clena tega zakona;

3. ¢&lan uprave huje krsi druge obveznosti ¢lana uprave, doloCene s predpisi ali pravili iz

prvega odstavka 57. €lena tega zakona;

4. je ¢&lan uprave pravhomoCno obsojen zaradi kaznivega dejanja iz 2. tolke prvega
odstavka 54. ¢lena tega zakona;
nastopijo okolis€ine iz petega odstavka 56. ¢lena tega zakona;
krsi prepoved trgovanja na podlagi notranjih informacij ali prepoved trZne manipulacije v
skladu z dolo€bami ZTFI-1.
(2) Krsitev obveznosti iz 3. tocke prejSnjega odstavka ima znacilnost hujSe krsitve, ¢e:

1. je zaradi te krSitve ogrozena likvidnost ali kapitalska ustreznost druzbe za upravljanje,

ali
2. je €lan uprave storil krSitev enakih znacilnosti ze drugic v treh letih.

5.
6.

63. ¢len
(pogoji za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta druzbe za upravljanje)

(1) Za ¢lana nadzornega sveta druzbe za upravljanje je lahko imenovana oseba, ki:
1. je ustrezno strokovno usposobljena in ima lastnosti in izkuSnje, potrebne za nadzor nad
vodenjem poslov druzbe za upravljanje, in



2. nibila pravhomoc¢no obsojena za kaznivo dejanje iz 2. toCke prvega odstavka 54. ¢lena
tega zakona in obsodba Se ni bila izbrisana.

(2) Steje se, &e se ne dokaze drugace, da je pogoj iz 1. totke prej$njega odstavka izpolnjen, e
ima oseba najmanj petletne izkusnje vodenja ali nadzora nad vodenjem poslov druzbe primerljive
velikosti in dejavnosti kot druzba za upravljanje oziroma drugih primerljivih poslov.
(3) Agencija lahko zahteva od uprave druzbe za upravljanje, da sklice skupsc¢ino druzbe za
upravljanje in predlaga razreSitev ¢lana nadzornega sveta druzbe za upravljanje, Ce:

1. €lan nadzornega sveta krsi dolznosti ¢lana nadzornega sveta,

2. obstaja ali nastopi ovira za imenovanje ¢lana nadzornega sveta iz prejSnjega Clena, ali

3.  ¢&lan nadzornega sveta ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka tega ¢lena.

88. clen
(poslovne knjige in letno poroc€ilo druzbe za upravljanje ter revidiranje)

(1) Ce v tem oddelku in aktih iz 90. &lena tega zakona niso dologena posebna pravila, se za
poslovne knjige in letno porocilo druzbe za upravljanje ter za revidiranje uporabljajo sploSna
pravila, dolo€ena v Osmem poglavju |. dela ZGD-1 in v zakonu, ki ureja revidiranje.

(2) Druzba za upravljanje sestavlja racunovodske izkaze in konsolidirane racunovodske izkaze,
ki so del letnega porocila druzbe za upravljanje, za poslovno leto, ki je enako koledarskemu letu.
(3) Revizijski pregled letnega porocCila druzbe za upravljanje in revizorjevo porocilo poleg
revidiranja in pregleda v skladu s prvim odstavkom 57. ¢lena ZGD-1 ter vsebine revizorjevega
porocila v skladu z drugim odstavkom 57. ¢lena ZGD-1 obsega tudi revizijski pregled in porocilo
glede izpolnjevanja pravil varnega in skrbnega poslovanja in izpolnjevanja pravil ravnanja.

(4) V primeru, ko druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz 5. poglavja tega zakona, revizijski
pregled in porocilo iz prejSnjega odstavka obsega tudi revizijski pregled in porocilo o izpolnjevanju
pravil o upravljanju tveganj v skladu z dolo¢bami ZTFI-1.

(5) Ce revizijski pregled ni opravljen oziroma revizorjevo poroéilo ni sestavljeno v skladu s tretjim
oziroma Cetrtim odstavkom tega ¢lena oziroma z aktom iz 90. ¢lena tega zakona, lahko Agencija
od druzbe za upravljanje zahteva, da se z revizijsko druzbo dogovori o ustreznih popravkih in
dopolnitvah poro€ila na podlagi dodatka k sklenjeni pogodbi, revizor pa na tej podlagi svoje
porocilo ustrezno popravi oziroma dopolni.

(6) Druzba za upravljanje najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenja revizijsko druzbo, ki je
revidirala njeno letno porocilo.

(7) Druzba za upravljanje Agenciji predlozi revidirano letno porocilo in revidirano konsolidirano
letno porocilo v 15 dneh po prejemu revizorjevega poroc€ila oziroma najpozneje v $tirih mesecih
po izteku koledarskega leta.

(8) Druzba za upravljanje v 15 dneh po sprejemu letnega porocila, vendar najkasneje v Sestih
mesecih po koncu koledarskega leta, letno poro€ilo skupaj z revizorjevim porocilom iz drugega
odstavka 57. ¢lena ZGD-1 predlozi Agenciji Republike Slovenije za javnopravne evidence in
storitve zaradi javne objave v skladu s prvim odstavkom 58. ¢lena ZGD-1.

(9) Druzba za upravljanje v petih mesecih po koncu koledarskega leta na svojih javnih spletnih
straneh objavi letno poroé€ilo skupaj z revizorjevim poro&ilom iz drugega odstavka 57. ¢lena ZGD-
1. Druzba za upravljanje zagotovi, da ostaneta letno poro€ilo in revizorjevo poroéilo iz drugega
odstavka 57. ¢lena ZGD-1 dostopna na njenih javnih spletnih straneh najmanj pet let po njuni
objavi.

(10) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za objavo podatkov o poslovanju podruznic
druzb za upravljanje drzav ¢lanic.

90. ¢len
(akt o raéunovodskih izkazih druzbe za upravljanje in revidiranju)

Agencija na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo predpise:



vrste in obliko raunovodskih izkazov druzb za upravljanje;

podrobnejSo vsebino priloge s pojasnili k raéunovodskim izkazom druzbe za upravljanje;
analiti¢ni kontni na¢rt za druzbe za upravljanje;

podrobnej$o obliko ter najmanjsi obseg in vsebino revizijskega pregleda in revizorjevega
porocila.

oD~

104. ¢len
(zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov poleg
obveznih vsebin iz drugega odstavka tega ¢lena vsebuje tudi navedbo tipov investicijskih skladov,
ki jih druzba za upravljanje namerava upravljati.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov se prilozi:

1. statut oziroma druzbeno pogodbo o ustanovitvi druzbe za upravljanje v obliki overjenega
prepisa notarskega zapisa ali na posebnem obrazcu, v fizi¢ni ali elektronski obliki v skladu
s prvim odstavkom 474. ¢lena ZGD-1,

2. poslovni naért druzbe za upravljanje za prva tri leta poslovanja, ki vkljuuje tudi:

- opis poslov, ki jih namerava druzba za upravljanje opravljati,
- opis nacina uresni¢evanja sistema upravljanja druzbe za upravljanje iz 68. ¢lena tega
zakona,

3. dokumentacijo, iz katere je razvidno, ali druzba za upravljanje izpolnjuje oziroma bo
izpolnjevala organizacijske in druge pogoje, potrebne za izdajo dovoljenja za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov, in

4. seznam delniCarjev, ki za vsakega od njih vkljuCuje osebno ime, stalno ali zaCasno
prebivali§¢e fizicne osebe oziroma sedez in firmo pravne osebe ter podatek o Stevilu in
delezu delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi druzbe.

(3) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino dokumentacije iz 3. tocke prejSnjega odstavka.

106. ¢len
(odlo€anje o dovoljenju za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Agencija izda druzbi za upravljanje dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov, Ce:
1.  je statusni ustroj druzbe za upravljanje v skladu z dolo¢bami 2.1. oddelka tega zakona,
2. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev kvalificiranih delezev vsem
kvalificiranim imetnikom,
3. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za
upravljanje vsem ¢lanom uprave te druZbe za upravljanje,
4. druzba za upravljanje deluje v skladu s pravili varnega in skrbnega poslovanja iz 2.2.1.
pododdelka tega zakona,
5. druzba za upravljanje izpolnjuje pogoje glede kapitalske ustreznosti iz 2.2.5. pododdelka
tega zakona.
(2) V izreku odlogbe, s katero Agencija odloCi o dovoljenju za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, se navede tip KNPVP, za upravljanje katerih se dovoljenje izdaja.
(3) Za odloc¢anje o izdaji dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov za
nov tip investicijskih skladov, druzbi za upravljanje, ki Ze ima dovoljenje za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov za doloCen tip investicijskih skladov, se smiselno uporabljajo
doloc¢be tega pododdelka.
(4) Agencija lahko o izdaji dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov
druzbi za upravljanje, ki na dan izdaje odlo¢be ne izpolnjuje vseh pogojev iz 4. to¢ke prvega
odstavka tega ¢lena, odloci z odloznim pogojem. Druzba za upravljanje mora pred iztekom roka,
ki ga v odlocbi o izdaji dovoljenja doloCi Agencija, izkazati izpolnjevanje teh pogojev.



122. ¢len
(prenos opravljanja posamezne storitve oziroma posla upravljanja posameznih
investicijskih skladov na drugo osebo)

(1) Druzba za upravljanje oziroma druzba za upravljanje drzave ¢lanice (v nadaljnjem besedilu:
pooblastitelj), ki v skladu s 100. ¢lenom tega zakona opravlja storitve upravljanja investicijskih
skladov, lahko pisno pooblasti drugo osebo (v nadaljnjem besedilu: pooblas¢enec), da v njenem
imenu in za njen raCun opravlja posamezne storitve oziroma posle, ki v skladu z 99. ¢lenom tega
zakona spadajo pod storitve upravljanja investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu: pooblastilo
za opravljanje storitev oziroma poslov).

(2) S prenosom opravljanja posameznih storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov
na drugo osebo ni mogoce niti omejiti niti izklju€iti odSkodninske odgovornosti druzbe za
upravljanje in skrbnika za opravljanje navedenih storitev.

(3) Pooblastitelj ne sme prenesti storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov na
pooblas¢ence v takem obsegu, da bi se njegova vloga zmanjSala na vlogo »poStnega
nabiralnika«.

(4) Dolocbe tega oddelka se smiselno uporabljajo tudi za prenos opravljanja storitev oziroma
poslov iz prvega odstavka 150. ¢lena tega zakona, pri ¢emer se pri prenosu opravljanja storitve
oziroma posla, za katerega ZTFI-1 zahteva posebne pogoje, upostevajo tudi doloCbe ZTFI-1 v
zvezi s temi pogoji.

124. ¢len
(pogoji za prenos opravljanja posameznih storitev oziroma poslov)

(1) Pooblastitelj lahko podeli pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov le, ¢e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

1. pooblastitelj s podelitvijo pooblastila za opravljanje storitev oziroma poslov pooblas&encu
poveca ucinkovitost poslovanja in opravljanja posameznih poslov in to u¢inkovitost lahko
v vsakem trenutku utemelji Agenciji,

2. se ne zmanj3a ucinkovitost in moZnost nadzora Agencije nad pooblastiteljem,

3. pooblastitelj lahko, kljub podelitvi pooblastila za opravljanje storitev oziroma poslov na
pooblas€enca, deluje in upravlja investicijske sklade, za opravljanje katerih je podelil to
pooblastilo, v najboljSem interesu vlagateljev v te investicijske sklade,

4. ima pooblastitelj v vsakem trenutku pregled nad izvajanjem posameznih storitev oziroma
poslov upravljanja investicijskih skladov, ki so bile s pooblastilom za opravljanje storitev
oziroma poslov prenesene na pooblaséenca,

5. lahko pooblastitelj, v skladu s podeljenim pooblastilom za opravljanje storitev oziroma
poslov, v vsakem trenutku poda pooblas€encu nadaljnja navodila glede opravljanja
prenesenih storitev oziroma poslov,

6. lahko pooblastitelj v vsakem trenutku, e to zahteva interes vlagateljev, preklice dano
pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov, pri éemer preklic pooblastila zaéne
veljati takoj,

7. ima pooblas€enec dovolj strokovnega znanja in izkuSenj ter izpolnjuje organizacijske in
druge pogoje, da lahko u€inkovito izvrSuje dolznosti iz pooblastila za opravljanje storitev
oziroma poslov,

8. se s podelitvijo pooblastila za opravljanje storitev oziroma poslov ne zmanj$a ucinkovitost
in moznost opravljanja skrbnidkih storitev oziroma nalog skrbnika za posamezen
investicijski sklad,

9. lahko skrbnik, ne glede na dano pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov, v
vsakem trenutku pridobi vse podatke in dokumentacijo od pooblastitelja, potrebne za
nemoteno opravljanje skrbniskih storitev,



10. ima skrbnik, ne glede na podeljeno pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov,
vedno pregled nad poslovanjem investicijskega sklada, za katerega opravlja skrbniSke
storitve in

11. prospekt investicijskega sklada vsebuje seznam storitev upravljanja investicijskega sklada,
ki jih pooblastitelj, na podlagi pooblastila, prenese v upravljanje pooblaséencu.

(2) Ce pooblastitelj s pooblastiiom prenese storitev upravljanja premozenja investicijskega
sklada, morajo biti izpolnjene zahteve iz prejSnjega odstavka, pooblas€enec pa je lahko le oseba:

1. ki je pod nadzorom Agencije oziroma pristojnega organa drzave Clanice ali pristojnega
organa tretje drzave, in ki je pridobila dovoljenje tega organa za opravljanje storitev
upravljanja premoZzenja za racun svojih strank,

2. pri nadzoru katere je zagotovljeno sodelovanje in izmenjava informacij med Agencijo in
organom, pristojnim za nadzor pooblas€enca, ¢e za nadzor pooblas€enca ni pristojna
Agencija,

3. ki ne opravlja skrbniSkih storitev za investicijski sklad, za upravljanje katerega je bilo
podeljeno pooblastilo in

4. katere interesi niso v nasprotju z interesi pooblastitelja oziroma z interesi vlagateljev v
investicijske sklade.

(3) Ce pooblastitelj s pooblastiiom prenese storitev upravljanja premoZenja investicijskega
sklada, mora pooblas¢enec upostevati nalozbeno politiko investicijskega sklada.

(4) Agencija podrobneje dolo€i okolis¢ine, kdaj se Steje, da se je vloga pooblastitelja zmanjsala
na vlogo »postnega nabiralnika« in podrobnejSe pogoje, ki jih mora pooblastitelj upoStevati pri
prenosu opravljanja posameznih storitev in poslov po tem Clenu.

127. ¢len
(obvescanje Agencije)

Pooblastitelj o prenosu storitve in 0o vseh spremembah pogodbe o prenosu obvesti Agencijo na
nacin, z vsebino in v rokih, ki jih z aktom dolo¢i Agencija.

131. élen
(dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov)

(1) Fizi€na oseba, ki v imenu in za racun druzbe za upravljanje iz 100. ¢lena tega zakona ali za
racun osebe, ki jo pooblasti druzba za upravljanje, izvaja trzenje enot investicijskih skladov v
Republiki Sloveniji, mora imeti ustrezno dovoljenje Agencije.
(2) Za dovoljenje iz prejSnjega odstavka Steje dovoljenje za opravljanje poslov borznega
posrednika iz ZTFI-1, in sicer najmanj za opravljanje poslov izvrSevanja naroCil strank in
investicijskega svetovanja ter dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov po tem zakonu.
(3) Za pridobitev dovoljenja za trzenje enot investicijskih skladov iz prejSnjega odstavka mora
kandidat izpolnjevati naslednje pogoje:
1. je uspesno opravil preizkus strokovnega znanja, potrebnega za trzenje enot investicijskih
skladov;
2. ima najmanj eno leto primerljivih delovnih izkuSen;j;
3. obvlada slovenski jezik;
4. ni bil pravhomoc¢no obsojen zaradi kaznivega dejanja zoper premozenje oziroma zoper
gospodarstvo na kazen zapora vec kot tri mesece;
5. ima najmanj srednjeSolsko izobrazbo na 5. ravni SOK oziroma 4. ravni EOK, kot ju
opredeljuje zakon, ki ureja slovensko ogrodje kvalifikacij.
(4) Agencija lahko za izvajanje preizkusov znanja iz 1. toCke tretjega odstavka tega Clena
pooblasti zdruZenje druzb za upravljanje iz 511. &lena tega zakona, ki v imenu in za racun
Agencije izvaja preizkuse znanja.



137. ¢len
(pogoji za trzenje)

(1) Druzba za upravljanje drzave Clanice za trZzenje enot KNPVP drzave Clanice v Republiki
Sloveniji zagotovi, da so v Republiki Sloveniji na voljo vse zmogljivosti, potrebne za nemoteno:

1. obdelavo narodil vlagateljev za vpis, placilo, ponovni odkup, izplacilo ali izvedbo drugih
izplaCil imetnikom v zvezi z enotami KNPVP drzave €lanice v skladu s pogoji, doloCenimi v
dokumentih KNPVP drzave &lanice iz oddelka 6.7 tega zakona,

2. zagotavljanje informacij vlagateljem o nacinu oddaje narocil iz prejdnje toCke in o tem, kako
se placuje izkupi¢ek iz naslova ponovnega odkupa ali izplacila enot,

3. olajSano obdelavo informacij in dostop do postopkov za reSevanje pritozb vlagateljev v
skladu s 70. ¢lenom tega zakona v zvezi z uveljavljanjem pravic vlagateljev, ki izhajajo iz
njihovih nalozb v KNPVP drzave ¢lanice v Republiki Sloveniji,

4. dajanje vlagateljem na vpogled informacije in dokumente iz oddelka 6.7 tega zakona pod
pogoji iz 217. in 218. Clena tega zakona zaradi pregledovanja in pridobivanja kopij,

5. zagotavljanje relevantnih informacij vlagateliem v zvezi z opravili, ki jih druzba za
upravljanje drzave Clanice zagotavlja na trajnem nosilcu podatkov, in

6. delovanje kot kontaktna to¢ka za komunikacijo z Agencijo.

(2) Druzbi za upravljanje drzave ¢lanice za potrebe izvajanja nalog iz prejSnjega odstavka v
Republiki Sloveniji ni treba zagotoviti fizine prisotnosti oziroma za ta namen pooblastiti druge
osebe.

(3) Druzba za upravljanje drzave €lanice lahko pooblasti drugo osebo za opravljanje nalog iz
prvega odstavka tega ¢lena, pri Eemer lahko to stori samo na podlagi pisne pogodbe, v kateri je
doloCeno, katere naloge iz prvega odstavka tega Clena ne izvaja druzba za upravljanje drzave
¢lanice sama, in iz katerih je razvidno, da druga oseba od druzbe za upravljanje drzave &lanice
prejema vse potrebne informacije in dokumentacijo.

(4) Druzba za upravljanje drzave Clanice zagotovi, da se zmogljivosti iz prvega odstavka tega
Clena, vklju€no z elektronskimi, na obmocju Republike Slovenije izvajajo:

1. v slovenskem jeziku,

2. s strani druzbe za upravljanje drZzave Clanice same oziroma s strani pooblas€ene druge
osebe v skladu s tem zakonom in pravili, ki se nanaSajo na druzbo za upravljanje drzave
¢lanice in pooblas&ene druge osebe.

150. ¢len
(storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti in pomozne storitve)

(1) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev upravljanja investicijskih skladov opravlja tudi:
1. storitve gospodarjenja s finanénimi instrumentni;
2. pomozne storitve:
- investicijsko svetovanje v zvezi s finan€nimi instrumenti, kot jih dolo¢a ZTFI-1;
- hrambo in administrativne storitve v zvezi z enotami investicijskih skladov.
(2) Agencija podrobneje predpiSe pogoje, ki jih mora izpolnjevati druzba za upravljanje, ki opravlja
storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti oziroma pomozZne storitve.
(3) Pogoji, ki jih predpiSe Agencija na podlagi prejSnjega odstavka, so smiselno enaki pogojem,
ki veljajo za borznoposredniSske druzbe, ki opravljajo storitve gospodarjenja s finanénimi
instrumenti in pomozne storitve na podlagi ZTFI-1.
(4) Druzbe za upravljanje, ki opravljajo storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti oziroma
pomozne storitve, se vpisujejo v register dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov
v skladu z ZTFI-1.

151. €len
(uporaba ZTFI-1 in EU predpisov)



(1) Za druzbo za upravljanije, ki opravlja storitve iz 1. in 2. to¢ke prvega odstavka prejSnjega ¢lena,
se v zvezi z opravljanjem teh storitev smiselno uporabljajo 40. ¢len, drugi odstavek 62. ¢lena,
235. do 237. &len, 239. Clen, 240. ¢len, 245. do 259. ¢len, 278. do 280. ¢len in 284. do 309. &len
ZTFI-1.

(2) Druzba za upravljanje, ki opravlja storitve iz 1. in 2. to¢ke prvega odstavka prejSnjega Clena,
v zvezi z upravljanjem dodatnih tveganj smiselno uposteva dolo¢be ZTFI-1, ki urejajo upravljanje
borznoposredniSke druzbe s tveganji.

(3) Druzba za upravljanje, ki opravlja storitve iz 1. in 2. toCke prvega odstavka prejSnjega ¢lena,
Agenciji poroca v skladu s 24. do 27. ¢lenom Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) 5t.
648/2012 (UL L &t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 84), zadnji¢ spremenjene z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2017/2417 z dne 17. novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 600/2014
Evropskega parlamenta in Sveta o trgih finanénih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi o obveznosti trgovanja za dolo¢ene izvedene finan¢ne instrumente (UL L §t. 343 z dne
22.12. 2017, str. 48).

153. ¢len
(dovoljenje za opravljanje storitev gospodarjenja s finanénimi instrumentni)

(1) Druzba za upravljanje pred zacCetkom opravljanja storitev gospodarjenja s finanénimi
instrumenti iz 1. toCke prvega odstavka 150. ¢lena tega zakona pridobi dovoljenje Agencije za
opravljanje teh storitev.

(2) Druzba za upravljanje lahko opravlja storitve gospodarjenja s financnimi instrumenti, ¢e ima
dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov, skladno s katerim lahko
upravlja KNPVP.

(3) Za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti se smiselno
uporabljajo 103. ¢len, 2. in 3. to¢ka drugega odstavka 104. &lena ter 4. do 6. tocka prvega
odstavka in Cetrti odstavek 106. Clena tega zakona, za odvzem tega dovoljenja pa 478. do 480.
Clen tega zakona.

(4) Za prenehanje dovoljenja za opravljanje storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti se
smiselno uporablja 107. ¢len tega zakona.

(5) Dovoljenje za opravljanje storitev gospodarjenja s finan&nimi instrumenti preneha tudi, e je
druzbi za upravljanje prenehalo oziroma ji je bilo pravnomocno odvzeto dovoljenje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov, skladno s katerim lahko upravlja KNPVP.

(6) Druzba za upravljanje lahko vlozi zahtevo, da Agencija z odlo¢bo ugotovi, da ji je prenehalo
dovoljenje za opravljanje storitev gospodarjenja s finan&nimi inStrumenti pred iztekom rokov iz
107. &lena tega zakona, Ce izkaZe, da storitev ne opravlja vec€.

155. ¢len
(dovoljenje za opravljanje pomoznih storitev)

(1) Druzba za upravljanje pred zaletkom opravljanja pomozZnih storitev iz 2. to¢ke prvega
odstavka 150. ¢lena tega zakona pridobi dovoljenje Agencije za opravljanje pomoZznih storitev.
(2) Druzba za upravljanje lahko opravlja pomozZne storitve, e ima dovoljenje za opravljanje
storitev gospodarjenja s finanénimi instrumentni.

(3) Za dovoljenje za opravljanje storitev iz prvega odstavka tega Clena se smiselno uporabljajo
103. ¢len, 2. in 3. tocka drugega odstavka 104. Clena ter 4. do 6. tocka prvega odstavka in Cetrti
odstavek 106. ¢lena tega zakona, za odvzem tega dovoljenja pa 478. do 480. ¢len tega zakona.
(4) Za prenehanje dovoljenja za opravljanje pomoZnih storitev se smiselno uporablja 107. ¢len
tega zakona.



(5) Dovoljenje za opravljanje pomoznih storitev preneha tudi, ¢e je druzbi za upravljanje
prenehalo oziroma ji je bilo pravhomoéno odvzeto dovolijenje za opraviljanje storitev
gospodarjenja s finan¢nimi instrumentni.

(6) V izreku odlocbe, s katero Agencija odlo€i o dovoljenju za opravljanje pomoznih storitev, so
navedene storitve, za opravljanje katerih se izda dovoljenje.

(7) Druzba za upravljanje lahko vlozi zahtevo, da Agencija z odlo¢bo ugotovi, da ji je prenehalo
dovoljenje za opravljanje pomoznih storitev pred iztekom rokov iz 107. Clena tega zakona, Ce
izkaze, da storitev ne opravlja vec.

161. ¢len
(prepovedani posli druzbe za upravljanje)

Druzba za upravljanje za svoj racun ali za raun drugega investicijskega sklada, ki ga upravlja,
ne sme skleniti pravnega posla, katerega predmet bi bil ali postal nalozba ali sredstvo
investicijskega sklada, ki ga upravlja.

162. ¢len
(posli z osebami povezanimi z druzbo za upravljanje in posli s skrbnikom)

(1) Druzba za upravljanje ne sme, ¢e ta zakon ne dolo¢a drugace, skleniti pravnega posla,
katerega predmet je ali bi postal nalozba ali sredstvo investicijskega sklada, ki ga upravlja:

1. z osebo, ki je z druzbo za upravljanje povezana na nacin iz 19. ¢lena tega zakona,

2. s skrbnikom, ki za investicijski sklad opravlja skrbnisSke storitve.

(2) Prepoved iz prejSnjega odstavka ne velja za:

- posle sklenjene z Republiko Slovenijo, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma
instrumenti denarnega trga, ¢e je njihov izdajatelj Republika Slovenija oziroma Banka
Slovenije;

- posle, katerih predmet so nalozbe investicijskega sklada, sklenjene na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev pod pogojem, da stranki posla druga drugi nista bili oziroma ne moreta
biti znani vnaprej;

- posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga, ki jih
druzba za upravljanje za radun investicijskega sklada sklene z osebo iz prejSnjega
odstavka, ki v poslu nastopa v vlogi primarnega vpisnika oziroma vzdrzevalca trga s temi
financnimi instrumenti, ti posli pa se izvedejo pod sploSnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki
so ugodnejsi za investicijski sklad, upostevaje stroSke in provizije v zvezi s tem ter druge
nalozbene moznosti;

- sprejem prevzemne ponudbe po zakonu, ki ureja prevzeme, katerih predmet so delnice,
katerih imetnik je investicijski sklad.

(3) Ne glede na 1. to¢ko prvega odstavka tega Clena lahko druzba za upravljanje z osebo, ki je z
njo povezana na nacin, da druzba za upravljanje in ta oseba sicer ne bi bili povezani osebi, e ne
bi bila z njima povezana Republika Slovenija, sklepa:

- denarne depozite,

- posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFI-1, &e je njihov izdajatelj ta oseba,

Ce se ti depoziti ali posli izvedejo pod sploSnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi

za investicijski sklad, uposStevaje stroSke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene

moznosti.
(4) Ne glede na 2. to€ko prvega odstavka tega €lena lahko druzba za upravljanje sklepa s
skrbnikom denarne depozite, posle nakupa ali prodaje enot drugih investicijskih skladov, posle,
katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga oziroma izvedeni
finan¢ni instrumenti v postopku njihovega odkupa ali njihove prve prodaje kot jo opredeljuje ZTFI-
1, Ce je njihov izdajatelj skrbnik pod pogojem, da:



1. skrbnik investicijskega sklada nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje;

2. skrbnik v pravilniku iz Eetrtega odstavka 171. ¢lena tega zakona, druzba za upravljanje pa
v pravilniku, ki ga sprejme za omejitev nasprotja interesov, opredelita mozne oblike
nasprotja interesov v primeru tak3nih nalozb investicijskega sklada ter naine omejitve teh
nasprotij interesov;

3. se ti depoziti ali posli izvedejo pod sploSnimi trznimi pogoji ali pod pogoiji, ki so ugodnejsi
za investicijski sklad, upostevaje strosSke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene
moznosti.

(5) Druzba za upravljanje skrbnika ob sklenitvi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev obvesti
0 osebah, ki so povezane z njo, in ga tekoCe obveSc&ati o spremembah teh povezav.

(6) V letnem in pollethem porocilu investicijskega sklada se razkrije odstotek sredstev
investicijskega sklada, vioZzen skupaj v depozite in finanéne instrumente, katerih izdajatelj je
skrbnik tega investicijskega sklada ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje tega
investicijskega sklada.

(7) O nalozbah oziroma poslih iz tega Clena skrbnik investicijskega sklada polletno poroca
Agenciji.

(8) Posli iz tega ¢lena so predmet rednega letnega revizijskega pregleda poslovanja
investicijskega sklada. Revizor v svojem porocilu napiSe mnenji o izpolnjenosti pogojev iz tega
¢lena in o tem, ali sta skrbnik investicijskega sklada in druzba za upravljanje pri takdni nalozbi
ravnala v najboljSem interesu vlagateljev v investicijski sklad.

(9) V primeru poslov iz druge alineje tretjega odstavka tega ¢lena, katerih predmet so vrednostni
papirji oziroma instrumenti denarnega trga v postopku njihove prve prodaje, kot jih opredeljuje
ZTFI-1, druzba za upravljanje sklepa posel z izdajateljem teh.

165. clen
(skrbniske storitve)
(1) Skrbnik na podlagi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev iz 173. ¢lena tega zakona za
raCun investicijskega sklada:

1. hrani sredstva investicijskega sklada v skladu s 180. ¢lenom tega zakona;

2. spremlja denarne tokove investicijskega sklada;

3. zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izpladilo in zaasna oziroma delna zaustavitev
ponovnega nakupa ali odkupa enot investicijskega sklada potekajo v skladu z dolo&bami
tega zakona in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

4. zagotovi, da se vrednost sredstev na enoto premozenja investicijskega sklada izraunava
v skladu s tem zakonom, predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma
statutom investicijskega sklada;

5. izpolnjuje navodila druzbe za upravljanje, razen €e so v nasprotju s tem zakonom, predpisi,
izdanimi na njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

6. zagotavlja, da se placila iz poslov s premozenjem investicijskega sklada izvedejo v
obi¢ajnih poslovnih rokih;

7. zagotovi, da se prihodek investicijskega sklada uporabi v skladu s tem zakonom oziroma
predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, kot tudi v skladu s pravili upravljanja oziroma statutom
investicijskega sklada.

(2) Pri opravljanju skrbniskih storitev iz prejSnjega odstavka skrbnik uposteva 3. do 14. &len
Uredbe 438/2016/EU.

172. ¢len
(prenos opravljanja posameznih skrbniskih storitev na drugo osebo)

(1) Skrbnik nalog iz 2. do 7. to¢ke prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona, ki jih opravlja v okviru
opravljanja skrbniskih storitev, ne sme prenesti na drugo osebo.



(2) Skrbnik lahko nalogo iz 1. to¢ke prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona prenese na drugo
osebo, e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. namen prenosa ne sme biti izogibanje dolo¢bam tega zakona;

2. skrbnik utemelji, da je prenos potreben iz objektivnih razlogov;

3. skrbnik ravna strokovno, skrbno in vestno pri izbiri in imenovanju osebe, na katero bo
prenesel opravljanje nekaterih nalog, izbrano osebo strokovno, skrbno in vestno redno pregleduje
ter spremlja njeno poslovanje in ureditev, ki jo ima ta oseba vzpostavljeno za opravljanje
prenesenih nalog, kot je dolo¢eno v 15. ¢lenu Uredbe 438/2016/EU.

(3) Druga oseba, na katero je skrbnik prenesel naloge iz 1. to¢ke prvega odstavka 165. Clena,
med opravljanjem prenesenih nalog ves €as izpolnjuje naslednje pogoje:

1. ima organizacijsko strukturo in strokovno znanje, ki sta primerna z vidika lastnosti in
kompleksnosti sredstev investicijskega sklada ali druzbe za upravljanje, ki deluje v imenu
investicijskega sklada;

2.  zaopravljanje nalog iz prvega odstavka 180. ¢lena tega zakona:

a) veljajo pravila in nadzor varnega in skrbnega poslovanja, vklju€¢no z zahtevanim minimalnim
kapitalom;

b) redna zunanja revizija preverja ali ima oseba, na katero so prenesene naloge, v posesti
finanéne instrumente, za katere opravlja storitve iz prvega odstavka 180. ¢lena tega zakona;

3.  sredstva strank skrbnika lo€uje od svojih sredstev in sredstev skrbnika tako, da je v vsakem
trenutku jasno razvidna njihova pripadnost strankam dolo¢enega skrbnika, kot to dolo¢a 16. ¢len
Uredbe 438/2016/EU;

4. da je v primeru insolventnosti osebe, na katero je bilo preneseno opravljanje posameznih
skrbniskih storitev, premozenje investicijskega sklada izlo€eno iz drugega premozenja te osebe
in ni na voljo za poplacilo drugih upnikov;

5. se za njo smiselno uporablja tretji odstavek 164. Clena, prvi in drugi odstavek 170. ¢lena,
173. €len, prvi do peti odstavek 180. ¢lena in 181. len tega zakona.

(4) Ne glede na podtocko a) 2. to¢ke prejSnjega odstavka lahko skrbnik, ¢e zakonodaja tretje
drzave zahteva, da so doloCeni financni instrumenti zaupani v skrbniStvo osebi iz te drzave, pri
¢emer pa nobena oseba ne izpolnjuje pogojev iz podtocke a) 2. toCke prejSnjega odstavka,
prenese svoje naloge tudi na tako osebo, vendar najve€ v obsegu, ki ga zahteva zakonodaja
tretje drzave, in samo dokler ne obstaja druga oseba, ki izpolnjuje pogoje iz podtocke a) 2. tocke
prejSnjega odstavka, in Ce:

1. so vlagatelji pred vlozitvijo sredstev v investicijski sklad ustrezno obves&eni, da bo zaradi
zakonodajnih omejitev tretje drzave in upravi¢enih okoli&¢in, potreben prenos skrbniskih storitev
na tako osebo, in

2. je druzba za upravljanje dala skrbniku izrecno navodilo, da se finanéni instrumenti dajo v
skrbnistvo taki osebi.

(5) Oseba, na katero je skrbnik prenesel naloge skrbniskih storitev, te naloge lahko prenese na
tretjo osebo, &e so izpolnjeni pogoji iz drugega odstavka tega Clena, pri Cemer se smiselno
uporabljata prvi in Cetrti odstavek 169. ¢lena tega zakona.

(6) Uporaba storitev poravnalnih sistemov za poravnavo borznih poslov z vrednostnimi papirji v
drzavah €lanicah in uporaba storitev primerljivih sistemov v tretjih drzavah se ne Stejeta za prenos
skrbniskih storitev.

185. ¢len
(odstop od pravil o delezih sredstev in izpostavljenosti)

(1) Izpostavljenosti in deleZi sredstev investicijskega sklada lahko odstopajo od pravil, ki so za
vzajemni sklad dolo¢ene v 7.4. oddelku tega zakona in od pravil o nalozbah in sredstvih,
dolo€enih v pravilih upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada:
1. prvih Sest mesecev od pridobitve dovoljenja za njegovo upravljanje;



2. Ce se za njegov racun iz vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga, ki jih ima med
sredstvi, uresniCuje pravica do vpisa ali pridobitve novih finanénih instrumentov ali zaradi
drugih korporacijskih dejanj izdajatelja, na katere druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski
sklad, nima vpliva;

3. zaradi drugih razlogov, na katere druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, nima
vpliva.

(2) Ce izpostavljenosti in deleZi sredstev investicijskega sklada odstopajo zaradi razlogov iz 2. in

3. toCke prejSnjega odstavka, druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad:

1. nemudoma sprejme in zacne izvajati ukrepe za EimprejSnjo odpravo odstopanj;

2. nemudoma Agenciji predlozi obvestilo z opisom vrste in velikosti odstopanj, razlogov za

odstopanje, ukrepov iz prejSnje toCke in navede rok, do katerega bodo odstopanja odpravljena.

(3) Odstopanje izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada iz 2. to¢ke prvega

odstavka tega Clena druzba za upravljanje odpravi najkasneje v Sestih mesecih po nastanku

odstopanja, pri odstopanijih iz 3. toCke prvega odstavka tega €lena pa rok za njihovo odpravo
doloci Agencija.

200. ¢len
(splosne dolocbe)

(1) Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje vsebuje jasen, nedvoumen in povprecnemu
vlagatelju razumljiv opis bistvenih znacilnosti investicijskega sklada.

(2) Vsebina dokumenta s klju¢nimi podatki za vlagatelje ne sme biti zavajajoca.

(3) Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje mora povpre¢nemu vlagatelju omogociti, da
razume tveganja in lahko oceni posledice nakupa enot investicijskega sklada.

(4) Vsebina dokumenta s klju¢nimi podatki za vlagatelje je skladna z vsebino prospekta.

(5) Dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje je vsebinsko zaklju€ena celota in se ne sklicuje na
morebitne druge dokumente.

204. ¢len
(poslovne knjige investicijskega sklada)

(1) Druzba za upravljanje v zvezi z vsakim investicijskim skladom, ki ga upravlja:
1. vodi poslovne knjige, sestavljati knjigovodske listine, vrednotiti knjigovodske postavke in
sestavljati periodi¢na porocila v skladu s tem zakonom in akti, izdanimi na njegovi podlagi;
2. organizirati poslovanje in teko¢e voditi poslovne knjige, poslovno dokumentacijo in druge
administrativne oziroma poslovne evidence tako, da je mogoce kadarkoli preveriti, ali
investicijski sklad posluje v skladu s tem zakonom in akti, izdanimi na njegovi podlagi
oziroma tako, da je mogoce kadarkoli preveriti potek posameznega posla, ki ga je druzba
za upravljanje opravila za racun svoje stranke.
(2) Druzba za upravljanje v primeru, da sredstva investicijskega sklada, ki ga upravlja, vkljuujejo
izvedene finanéne instrumente, s katerimi se trguje na trgu institucionalnih vlagateljev, in
nepremicnine, vzpostavi postopke za doloCitev natancne in neodvisne ocene vrednosti teh
nalozb.

205. clen
(letno in polletno porodilo investicijskega sklada)

(1) Letno porocilo investicijskega sklada sestavljajo:
1. bilanca stanja,
2. izkaz poslovnega izida,
3. izkaz denarnih tokov,
4. izkaz gibanja vrednosti enote investicijskega sklada in Stevila enot v obtoku oziroma izkaz



gibanja kapitala investicijske druzbe,

5.  priloga s pojasnili k raCunovodskim izkazom in

6.  poslovno porocilo.

(2) Druzba za upravljanje v letno porocilo investicijskega sklada vklju€i tudi podatke o prejemkih
druzbe za upravljanje, in sicer:

1. podatek o skupaj izplaCanih prejemkih zaposlenim v poslovnem letu izplacanih s strani
druzbe za upravljanje, razdeljen na stalne in variabilne prejemke, Stevilo upravi¢encev
teh prejemkov in Ce je relevantno vse zneske, ki jih je neposredno izplacal sam
investicijski sklad, vkljuéno s provizijo za uspesnost;

2. podatek o skupaj izplaganih prejemkih v poslovnem letu, razdeljen na znesek, izpla¢an
viS§jemu vodstvu, in znesek, izplaéan neposrednim prevzemnikom tveganj;

3. opis postopka izracuna izplacanih prejemkov;

4. rezultat pregledov iz sedmega in devetega odstavka 73.a ¢lena tega zakona, vklju¢no z
navedbo nepravilnosti;

5. bistvene spremembe v sprejeti placni politiki.

(3) Za letno porodilo investicijskega sklada se uporabljajo dolo¢be ZGD-1 o lethem porocilu velike
gospodarske druzbe.

(4) Druzba za upravljanje za poslovno leto sestavi letno porocilo investicijskega sklada, za prvih
Sest mesecev poslovnega leta pa sestavi tudi polletno porocilo, ki je sestavljeno iz bilance stanja,
izkaza poslovnega izida in priloge s pojasnili k ra¢unovodskim izkazom.

206. ¢len
(akt o letnem poroé¢ilu investicijskega sklada)

Agencija na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo predpi$e podrobnej$a

pravila o letnih porocilih investicijskih skladov, in sicer:

1. analiti¢ni kontni nacrt za investicijske sklade;

2 sheme letnih in polletnih radunovodskih izkazov investicijskih skladov;

3 vsebino priloge s pojasnili k letnim oziroma polletnim izkazom investicijskih skladov;

4. pravila vrednotenja postavk v raunovodskih izkazih investicijskih skladov;

5 podrobnejSa pravila glede postopkov za dolo€itev natan€ne in neodvisne ocene vrednosti
izvedenih finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na trgu institucionalnih vlagateljev, in
nepremicénin iz drugega odstavka 204. ¢lena tega zakona.

207. ¢len
(revidiranje letnega porog¢ila)

(1) Letno poroéilo investicijskega sklada pregleda revizor na nacin in pod pogoji, dolo¢enimi z
zakonom, ki ureja revidiranje letnih poro il gospodarskih druzb, razen €e je v tem zakonu oziroma
predpisu, izdanem na njegovi podlagi, dolo¢eno drugace.
(2) Revizor pregleduje in poroca zlasti o:
1. raCunovodskih porodilih investicijskega sklada;
2. spostovanju pravil tega zakona in na njegovi podlagi izdanih predpisov o upravljanju
investicijskih skladov;
3. pravilnosti in popolnosti obvestil in poroCil Agenciji ter objav informacij o poslovanju
investicijskega sklada.
(3) Agencija na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo predpise
podrobnejSo obliko in najmanjsi obseg ter vsebino revizijskega pregleda in revizorjevega porodila.
(4) Agencija lahko od revizijske druZbe zahteva dodatna pojasnila v zvezi z revizijskim pregledom.
(5) Ce revizijski pregled ni opravljen oziroma revizorjevo porogilo ni sestavljeno v skladu z drugim
odstavkom tega €lena oziroma v skladu z aktom iz tretjega odstavka tega ¢lena, Agencija zahteva
od druzbe za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, da se z revizijsko druzbo dogovori o



ustreznih popravkih in dopolnitvah porocila na podlagi dodatka k sklenjeni pogodbi, revizor pa na
tej podlagi svoje porocilo ustrezno popravi oziroma dopolni.

(6) Druzba za upravljanje najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenja revizijsko druzbo, ki je
revidirala letno porocilo investicijskega sklada, ki ga druzba za upravljanje upravlja.

217. ¢len
(posredovanje informacij vlagateljem v Republiki Sloveniji)

(1) Druzba za upravljanje drzave Clanice vlagateljem v Republiki Sloveniji v zvezi s poslovanjem
KNPVP drzave C&lanice, katerega enote so predmet trzenja v Republiki Sloveniji, zagotovi vso
dokumentacijo in informacije, ki jih zagotavlja vlagateljem v drzavi €lanici, kjer ima KNPVP sedez
oziroma v kateri je bil oblikovan, vklju¢no z vsemi njenimi spremembami.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek morajo biti v slovenskem jeziku dokumentacija in informacije o
KNPVP drzave ¢lanice imetnikom enot investicijskega sklada, ki so enote pridobili v Republiki
Sloveniji, na razpolago oziroma jim morajo biti posredovane tudi po prenehanju trzenja takega
sklada v Republiki Sloveniji toliko ¢asa, dokler ima takSen sklad imetnike enot investicijskih
skladov, ki so te enote pridobili v Republiki Sloveniji.

(3) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice vso dokumentacijo in informacije iz prvega in drugega
odstavka tega cClena vlagateliem zagotovi na nacin, ki ga za posredovanje posamezne
dokumentacije oziroma informacije predpisuje ta zakon za vzajemne sklade.

(4) V zvezi s pogostostjo objave vrednosti enote KNPVP drzave ¢lanice se uporablja zakonodaja
drzave €lanice, kjer ima sklad sedez oziroma v kateri je bil oblikovan.

(5) Dokumentacija in informacije o KNPVP drzave ¢lanice iz prvega in drugega odstavka tega
¢lena morajo biti vlagateljem v Republiki Sloveniji na razpolago oziroma jim morajo biti
posredovane najpozneje z dnem, ko so na razpolago oziroma so bile posredovane vlagateljem v
drzavi €lanici, v kateri ima sklad sedez oziroma v kateri je bil oblikovan.

228. ¢len
(bistvene sestavine investicijskega kupona)

(1) Investicijski kupon, izdan kot pisna listina, ima naslednje bistvene sestavine:

1. oznako, da gre za investicijski kupon vzajemnega sklada, in oznako razreda investicijskega
kupona, ¢e druzba za upravljanje izda investicijske kupone razli¢nih razredov;

2.  ime vzajemnega sklada;

3. firmo, sedezZ in mati€no Stevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona;
4. firmo in sedeZ oziroma osebno ime osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter oznako
o prenosljivosti;

Stevilo enot premozenja vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;
obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona;
serijsko Stevilko;

kraj in datum izdaje;

podpis oziroma faksimile podpisa €lanov uprave druzbe za upravljanje.

(2) Izpisek iz evidence imetnikov investicijskih kuponov, ki vsebuje vse sestavine iz prejSnjega
odstavka, se Steje za investicijski kupon in se brezplacno izroCi imetniku investicijskega kupona
na njegovo zahtevo.

(3) Ne glede na zakon, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje mora imeti investicijski
kupon, izdan kot nematerializirani vrednostni papir, naslednje bistvene sestavine, vpisane v
centralni register:

1. oznako, da gre za investicijski kupon vzajemnega sklada,
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2. oznako razreda investicijskega kupona, ¢e druzba za upravljanje izda investicijske kupone
razliénih razredov,

3. imevzajemnega sklada, firmo, sedez in mati¢no Stevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja
investicijskega kupona,

4.  firmo in sedez oziroma osebno ime osebe, na katero se glasi investicijski kupon in

5. oznako o prenosljivosti, Stevilo enot premozenja vzajemnega sklada, na katere se glasi
investicijski kupon, obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega
kupona ter datum vpisa investicijskega kupona v centralni register.

233. ¢élen
(odkup investicijskih kuponov vzajemnega sklada)

(1) Vzajemni sklad odkupi investicijske kupone na zahtevo katerega koli imetnika investicijskih
kuponov.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek lahko vzajemni sklad v izjemnih primerih, in e to zahtevajo
posebne okolis¢ine, zaradi varstva in interesov imetnikov investicijskih kuponov na nacin, pod
pogoji in v primerih, ki jih dolo€i Agencija in pravila upravljanja vzajemnega sklada, uvede:

1. zaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov ali

2.  zaCasni delni odkup investicijskih kuponov z bilanéno razmejitvijo premoZenja vzajemnega
sklada po kriteriju likvidnosti.

(3) V primeru uvedbe ukrepa iz 2. tocke prejSnjega odstavka so imetniki, ki dajo zahtevo za
izplailo investicijskih kuponov, v roku za izplacilo popla€ani le v sorazmernem delezu likvidnega
premozenja vzajemnega sklada, v sorazmernem delezu nelikvidnega premozenja pa so
popla¢ani takoj, ko je slednje likvidirano najmanj v viSini, ki zagotavlja hkratno poplacilo vseh
imetnikov, ki so soCasno vlozili zahtevo za izplacilo investicijskih kuponov, in ti v celoti niso bili
izpla€ani.

(4) ZaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov lahko od posameznega vzajemnega
sklada zahteva tudi Agencija, kadar oceni, da je to v interesu imetnikov investicijskih kuponov.
(5) V primeru uvedbe ukrepov iz tega ¢lena druzba za upravljanje svojo odloCitev nemudoma
sporoci Agenciji in pristojnim organom drzav, v katerih trzi enote vzajemnih skladov. Druzba za
upravljanje v obvestilu navede tudi oceno €asa trajanja posameznega ukrepa.

(6) Agencija lahko od druZbe za upravljanje zahteva dokumentacijo in podatke, ki jih potrebuje za
oceno, ali so pogoji in okolis¢ine uvedbe posameznega ukrepa izpolnjeni.

(7) Agencija podrobneje opredeli:

1. primere oziroma okolis¢ine, postopke in druge pogoje iz 1. tocke drugega odstavka tega
¢lena, ki morajo biti izpolnjeni oziroma jih mora izpolnjevati vzajemni sklad, ki Zeli zaCasno
zaustaviti odkup investicijskih kuponov;

2. primere oziroma okolis¢ine, postopke in druge pogoje iz 2. to¢ke drugega odstavka tega
¢lena, ki morajo biti izpolnjeni oziroma jih mora izpolnjevati vzajemni sklad, ki Zeli zacasno uvesti
delni odkup investicijskih kuponov.

235. élen
(izra€un in izplaéilo odkupne vrednosti investicijskega kupona)

(1) Odkupna vrednost investicijskih kuponov na podlagi zahtev za izplagilo, ki jih druzba za
upravljanje prejme v dolo€enem obracunskem obdobju do prese¢ne ure obracunskega dne, se
izraCuna tako, da se Stevilo enot premozenja, na katere se glasi investicijski kupon, ki je predmet
zahteve, pomnoZi z odkupno vrednostjo enote premoZenja vzajemnega sklada na obradunski
dan.

(2) Druzba za upravljanje imetniku izplaga odkupno vrednost investicijskega kupona, izraunano
po prejSnjem odstavku, v sedmih delovnih dneh po koncu obradunskega obdobja iz prejSnjega
odstavka, razen Ce pravila upravlijanja vzajemnega sklada doloCajo, da lahko druzba za



upravljanje v povezavi z izplacilom investicijskih kuponov zaradi ¢akanja na priliv iz prodaje
premozenija, ki je daljsi od sedmih delovnih dni, izpla€ilo investicijskega kupona izvede najpozneje
naslednji delovni dan po prejemu priliva.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek druzba za upravljaje imetniku enot vzajemnega sklada, ki je
napajalni sklad, izpla¢a odkupno vrednost investicijskih kuponov najpozneje v dveh delovnih dneh
po izteku roka za izplacilo enot centralnega sklada.

(4) Ob predhodnem soglasju imetnika investicijskega kupona vzajemnega sklada, se odkupna
vrednost investicijskega kupona lahko izplaca tudi s prenosljivimi vrednostnimi papirji iz sredstev
vzajemnega sklada v delezih, ki odrazajo sestavo nalozb vzajemnega sklada.

(5) Agencija podrobneje predpiSe pogoje in omejitve izplacil s prenosljivimi vrednostnimi papirji iz
prejSnjega odstavka.

238. clen
(dopustna izpostavljenost do posamezne osebe)

(1) Vzajemni sklad ima lahko najve€ 10 odstotkov sredstev nalozenih v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga iz prejSnjega €lena, izdane s strani posamezne osebe.
(2) Vzajemni sklad ima lahko najve¢ 20 odstotkov sredstev nalozenih v denarne depozite pri isti
kreditni instituciji.

(3) Izpostavljenost vzajemnega sklada do posamezne osebe, nasprotne stranke pri poslih z
izvedenimi finan€nimi instrumenti, sklenjenih na trgu institucionalnih vlagateljev, lahko zna3a
najvec:

- 10 odstotkov njegovih sredstev, ¢e je nasprotna stranka kreditna institucija iz 6. tocke prvega
odstavka prejSnjega €lena, ali

- 5 odstotkov njegovih sredstev v drugih primerih.

(4) Skupna vrednost vseh nalozb vzajemnega sklada v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki so jih izdale posamezne osebe, do katerih je vzajemni sklad
izpostavljen z veC kot 5 odstotki sredstev, lahko znaSa najve€ 40 odstotkov vseh sredstev
vzajemnega sklada. Ta omejitev ne velja za denarne depozite in posle z izvedenimi finanénimi
instrumenti, sklenjene na trgu institucionalnih vlagateljev, pri katerih so nasprotne stranke
finanéne institucije, ki so pod nadzorom pristojnega organa.

(5) Ne glede na omejitve iz prvega do tretjega odstavka tega €lena vzajemni sklad ne sme biti
izpostavljen do posamezne osebe oziroma imeti v njej nalozenih ve¢ kot 20 odstotkov sredstev
pri kombinacijah naslednjih nalozb oziroma poslov:

1. nalozb v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga iz 237. Clena tega
zakona, ki jih je izdala,

2. depozitov pri njej, ali

3. izpostavljenosti zaradi poslov z izvedenimi finan€nimi instrumenti, sklenjenih na trgu
institucionalnih vlagateljev, v katerih ta oseba nastopa kot nasprotna stranka.

(6) Ne glede na omejitev iz prvega odstavka tega ¢lena ima lahko vzajemni sklad nalozenih najve¢
35 odstotkov sredstev v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posamezne osebe, Ce jih je izdala ali zanje jam¢i Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava &lanica, njena lokalna ali regionalna skupnost, tretja drzava ali javna
mednarodna organizacija, Ki ji pripada vsaj ena drzava €lanica.

(7) Ne glede na omejitev iz prvega odstavka tega Clena ima lahko vzajemni sklad najve¢ 25
odstotkov sredstev nalozenih v obveznice, izdane pred 8. julijem 2022, ¢e so izpolnjevale zahteve
tega in osmega odstavka tega ¢lena, kot so se uporabljale na dan njihove izdaje, ali v obveznice,
izdane kot krite obveznice, kot so opredeljene v zakonu, ki ureja hipotekarne in komunalne
obveznice.

(8) Ce ima vzajemni sklad naloZenih ved kot 5 odstotkov sredstev v obveznice, ki jih je izdala
kreditna institucija iz prejSnjega odstavka, lahko nalozbe v obveznice vseh takih kreditnih institucij
skupaj dosezejo najvec 80 odstotkov njegovih sredstev.



(9) Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga iz Sestega in sedmega odstavka
tega ¢lena se ne upostevajo pri izraCunu 40 odstotne omejitve iz Cetrtega odstavka tega ¢lena.
(10) Omejitev iz tega C&lena ni dovoljeno kombinirati, zato nalozbe vzajemnega sklada v
vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne osebe, v depozite
pri njej in izvedene finan€ne instrumente, Ki jih je kreirala, ne smejo skupaj preseci 35 odstotkov
njegovih sredstev.

247. ¢len
(stroski poslovanja vzajemnega sklada)

(1) Poleg provizile za upravljanje je druzba za upravljanje iz sredstev vzajemnega sklada
upraviena izvrsiti placila samo za tiste vrste stroSkov v zvezi z upravljanjem vzajemnega sklada,
ki so dolo€eni v pravilih upravljanja vzajemnega sklada.

(2) Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko dolo€ijo, da je druzba za upravljanje iz sredstev
vzajemnega sklada poleg placila provizije za upravljanje upravi€ena izvrSiti tudi placila za vse
oziroma posamezne od naslednjih vrst stroskov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada:
1. stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja vzajemnega sklada, kot so
provizije in stroski borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in ve€stranskih sistemov
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma Kklirin§ko-depotnih druzb, stroSkov
vstopanja na organizirane trge ter proporcionalnega dela stroSkov provizij in drugih stroSkov
svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri
prodaji sredstev vzajemnega sklada z namenom doseci izvedbo posla za racun vzajemnega
sklada ugodneje, kot bi jo bilo mogoce doseci brez skupnega nastopa;

2.  stroSkov placilnega prometa;

3. stroSkov revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada in stroSkov zunanjih strokovnjakov,
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila;

4.  stroSkov obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po tem zakonu in drugih predpisih, ki
zahtevajo obveS¢anje imetnikov investicijskih kuponov;

5. stroSkov uveljavljanja pravic iz financnih instrumentov, ki so v lasti vzajemnega sklada, za
raéun vzajemnega sklada;

6.  stroSkov v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 169. &lena in drugega odstavka 170. &lena
tega zakona;

7. davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma s
prometom s tem premozenjem;

8.  stroSkov skrbniskih storitev skrbnika;

9.  stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolZevanja za posojila, ki jih v skladu s tem zakonom
druzba za upravljanje najema za ra¢un vzajemnega sklada;

10. stroSkov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

251. ¢len
(pravila upravljanja vzajemnega sklada)

(1) Pravila upravljanja vzajemnega sklada urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za
upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad, in imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

(2) Pravila upravljanja vzajemnega sklada vsebujejo:

1.  ime vzajemnega sklada;

2. nalozbena pravila vzajemnega sklada;

3. posredne in neposredne stroSke povezane z nalozbo v vzajemni sklad, in sicer:

viSino vstopnih oziroma izstopnih stroSkov in nacin njihovega izrauna ter pladila,

viSino provizije za upravljanje in nagin njenega obracuna,

vrste drugih stroskov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada,

vi§ino provizije za opravljanje skrbniskih storitev in nacin njenega obracuna,



- vrste drugih stroSkov, do povrnitve katerih je v breme sredstev vzajemnega sklada upravicen
skrbnik,

- vrste morebitnih drugih strosSkov, ki bremenijo sredstva vzajemnega sklada, in

- navedbo, kje je vlagatelju na voljo podatek o celotnih stroskih poslovanja vzajemnega sklada;
4.  ureditev vpladil in izplagil:

- nacin izraCuna nakupne vrednosti investicijskega kupona ter postopek vplacil in izdaje
investicijskih kuponov, vklju¢no s pogoiji in omejitvami vplacil s prenosljivimi vrednostnimi papirji,
- nacin izratuna odkupne vrednosti investicijskega kupona ter postopek unovcitve in izplacila
vrednosti investicijskega kupona, vklju¢no s pogoji in omejitvami izplacil s prenosljivimi
vrednostnimi papirji,

- pogoje in okolis¢ine, v katerih lahko vzajemni sklad za¢asno zaustavi prodajo oziroma odkup
investicijskih kuponov in pogoje, kdaj lahko uvede za¢asni delni odkup investicijskih kuponov ter
nacin izvrSitve teh ukrepov;

5. opredelitev uporabe prihodkov oziroma Cistega dobicka vzajemnega sklada in v primeru
razdelitve prihodkov imetnikom investicijskih kuponov tudi:

opis rokov in nacina zajetja imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada,

opis nacina razdelitve teh prihodkov,

davéne posledice takSne razdelitve za imetnike investicijskih kuponov in za vzajemni sklad, in
vpliv razdelitve na vrednost enote premozenja vzajemnega sklada naslednji dan po razdelitvi
in izplacilu teh prihodkov v denarni obliki oziroma v obliki premijskih enot;

6. nacin obvescanja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov o finannem in pravnem
polozaju vzajemnega sklada, o njegovem poslovanju in o zamenjavi skrbnika;

7. pogoje in nacin zdruzitve vzajemnega sklada in zagotavljanje za&Cite imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnega sklada v takem primeru;

8. pogoje in nacin prenosa opravljanja skrbniskih storitev na drugega skrbnika in zagotavljanje
zaScCite imetnikov investicijskih kuponov v takem primeru;

9. pogoje in nacin prenosa upravljanja vzajemnega sklada na drugo druzbo za upravljanje,
10. razloge za likvidacijo na podlagi sklepa upravljavca in opis postopka likvidacije vzajemnega
sklada;

11. druge pravice imetnikov investicijskih kuponov in nacin uresnicitve teh pravic;

12. okolis€ine in postopek spremembe pravil upravljanja in s tem povezanih pravic imetnikov
investicijskin kuponov vzajemnega sklada, navedbo datuma uveljavitve pravil upravljanja ter
mesta, nacina in ¢asa obves€anja imetnikov investicijskih kuponov o spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada.

(3) Pravila upravljanja vzajemnega sklada se izdelajo in objavljena v slovenskem jeziku.

(4) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino pravil upravljanja vzajemnega sklada.

252. ¢len
(soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada)

(1) Pravila upravljanja vzajemnega sklada zacnejo veljati, ko druzba za upravljanje pridobi
soglasje Agencije k tem pravilom.

(2) Zahtevi za izdajo soglasja k pravilom upravljanja vzajemnega sklada se priloZi besedilo pravil
upravljanja vzajemnega sklada.

(3) Agencija izda soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada, €e je njihova vsebina v
skladu z dolo¢bami tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(4) Ko druzba za upravljanje vlozi zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada,
se postopek odlo€anja o izdaji soglasja k pravilom upravljanja tega vzajemnega sklada lahko
zdruZi s postopkom odlo€anja o dovoljenju za upravljanje vzajemnega sklada.

275. ¢len
(zahteva za izdajo dovoljenja za pripojitev)



(1) Zahtevo za izdajo dovoljenja za pripojitev vlozi druzba za upravljanje, ki upravlja prenosni
sklad.
(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za pripojitev druzba za upravljanje, ki upravlja prenosni sklad,
prilozi:

1. nacért pripojitve v skladu z 276. ¢lenom tega zakona;
prospekt in dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje prevzemnega sklada;
mnenje skrbnika o pripojitvi iz 277. ¢lena tega zakona;
obvestilo o pripojitvi imetnikom investicijskih kuponov prenosnega in prevzemnega sklada
iz 278. Clena tega zakona.

oD

283. clen
(izvedba pripojitve)

(1) Druzbi za upravljanje pet delovnih dni pred dnem obracunata zdruzitve ustavi vplacila in
izplaCila iz oziroma v prenosne in prevzemni sklad.

(2) Ustavitev vpladil in izpladil iz prejSnjega odstavka traja do vklju¢no dneva izvedbe zdruzitve,
vendar ne vec¢ kakor 15 dni.

(3) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, po stanju na dan obra¢una
zdruzitve in po metodologiji, ki je bila opisana v nacrtu pripojitve, na podlagi katerega je Agencija
izdala dovoljenje za pripojitev, dolocita menjalno razmerje, po katerem se zamenjajo investicijski
kuponi prenosnega sklada za investicijske kupone prevzemnega sklada in morebitno denarno
izplacilo. Pri tem upostevata Cisto vrednost sredstev vzajemnih skladov, udelezenih pri pripojitvi.
(4) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, na dan izvedbe pripojitve
izvedeta vse v nacrtu pripojitve predvidene prenose premozenja oziroma obveznosti v zvezi s
posameznim vzajemnim skladom, udelezenimi pri pripojitvi.

(5) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, na dan izvedbe pripojitve ali
od tega dne, €e so investicijski kuponi izdani kot pisne listine, imetnikom investicijskih kuponov
prenosnega sklada zamenijata investicijske kupone za investicijske kupone prevzemnega sklada
skladno z menjalnim razmerjem iz tretjega odstavka tega &lena.

(6) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, ne smeta opraviti prenosa
premoZzenja oziroma obveznosti in menjave investicijskin kuponov v skladu z dolocbami tega
¢lena, ¢e predhodno ne pridobita pozitivnega revizorjevega mnenja o pripojitvi.

(7) Nalozbe prevzemnega sklada lahko odstopajo od dolo¢b tega zakona in pravil upravljanja
prevzemnega sklada najve¢ 30 dni od dneva izvedbe pripojitve.

(8) Agencija predpiSe podrobnejsi nacin zamenjave investicijskih kuponov prenosnega sklada za
investicijske kupone prevzemnega sklada.

358. ¢len
(akti o centralnem in napajalnem skladu)

(1) Agencija natanneje predpise:

1. nadin posredovanja obvestila iz prvega odstavka 330. &lena tega zakona imetnikom
investicijskih kuponov;

2. vsebino dogovora oziroma internih pravil iz prvega oziroma drugega odstavka 332. ¢lena
tega zakona;

3. vsebino dogovora o izmenjavi informacij med skrbnikoma iz prvega odstavka 333. Clena
tega zakona;

4. krsitve centralnega sklada, za katere velja, da negativno vplivajo na polozaj napajalnega
sklada in mora o njih skrbnik centralnega sklada, v skladu z drugim odstavkom 334. ¢lena
tega zakona, nemudoma obvestiti Agencijo;



5. na podlagi predhodnega soglasja Slovenskega instituta za revizijo vsebino dogovora o
izmenjavi informacij med revizorjema iz prvega odstavka 335. ¢lena tega zakona;
6. postopek in izdajo soglasja v skladu z drugim odstavkom 349. ali drugim odstavkom 350.
¢lena tega zakona.
(2) Agencija lahko natanneje predpiSe ukrepe iz 338. €lena tega zakona glede uskladitve datuma
obracuna in objave Ciste vrednosti sredstev.

444, ¢len
(pristojnost Agencije za nadzor nad druzbo za upravljanje drzave €lanice in njeno
podruznico)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad podruznico druzbe za upravljanje drzave
¢lanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, glede spostovanja pravil ravnanja pri opravljanju
storitev druzbe za upravljanje iz 2.2.2. pododdelka tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad druzbo za upravljanje drzave Clanice, ki je v
Republiki Sloveniji oblikovala in upravlja vzajemni sklad, glede spoStovanja dolo¢b drugega in
tretjega odstavka 121. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad druzbo za upravljanje drzave ¢lanice, ki v
Republiki Sloveniji trzi enote KNPVP, glede spostovanja zakonov in predpisov iz tretjega
odstavka 129. ¢lena tega zakona.

461. ¢len
(zahteva za pregled poslovanja)

(1) Zahteva za pregled poslovanja se druzbi za upravljanje vro¢i najmanj osem dni pred zacetkom
pregleda poslovanja.

(2) Ne glede na prejsSnji odstavek lahko pooblas¢ena oseba Agencije zahtevo za pregled
poslovanja vrocCi Sele ob zacetku opravljanja pregleda poslovanja, ¢e drugace ne bi bilo mogoce
doseci namena posameznega nadzora.

(3) Zahteva za pregled poslovanja mora obsegati navedbo poslovnih knjig, poslovne
dokumentacije ter administrativnih oziroma poslovnih evidenc, ki so predmet pregleda.

(4) V primeru iz tretjega odstavka prejSnjega &lena zahteva za pregled poslovanja obsega
dolo¢no navedbo poslovnih knjig, poslovne dokumentacije ter administrativnih oziroma poslovnih
evidenc, ki se jih v obliki racunalniSkih izpiskov oziroma kopij izro€i, in rok za predlozitev.

(5) Zahteva za pregled poslovanja obsega tudi pravni pouk o pravnih posledicah, ki lahko
nastopijo, ¢e druzba za upravljanje ne bo ravnala v skladu z zahtevo za pregled poslovanja
oziroma Agenciji ne bo omogoé€ila opravljanja pregleda poslovanja tako, kot je doloeno v
prejSnjem Clenu.

(6) Agencija lahko med opravljanjem pregleda poslovanja dopolni zahtevo za pregled poslovanja.
Za dopolnitev zahteve se smiselno uporabljata tretji in Cetrti odstavek tega ¢lena.

490. ¢len
(ukrepi nadzora nad druzbo za upravljanje, ki trzi enote vzajemnih skladov v drzavi
€lanici)

Agencija o vsakem izre€enem ukrepu nadzora, ki se nanasa na posamezen vzajemni sklad, ali o
zacCasni zaustavitvi izdaje investicijskih kuponov, vplacil oziroma izplagil v vzajemni sklad, obvesti
nadzorne organe drzav €lanic, v katerih se trZijo enote tega vzajemnega sklada, in v kolikor je
relevantno, nadzorni organ drzave €lanice sedeZa druzbe za upravljanje.

496. ¢len
(odvzem dovoljenja za trzenje enot investicijskih skladov)



(1) Agencija odvzame dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov iz 131. ¢lena tega zakona,
Ce je:

1. bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresni¢nih podatkov;

2. bila oseba pravnomo€no nepogojno obsojena za kaznivo dejanje zoper premoZzenje
oziroma gospodarstvo na kazen zapora ve¢ kakor tri mesece, ki $e ni izbrisana;

3. oseba pri trzenju enot investicijskih skladov krsila ta zakon oziroma predpise, izdane na
njegovi podlagi, ki se nanasajo na trzenje enot KNPVP in obveS&anje vlagateljev v
Republiki Sloveniji.

(2) Za odlocanje Agencije o odvzemu dovoljenja iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo
dolo¢be zakona, ki ureja upravni postopek.

(3) Zoper odlocbo Agencije o odvzemu dovoljenja za trZzenje enot investicijskih skladov je
dovoljeno zaceti upravni spor v 30 dneh od prejema odloc¢be.

502. ¢len
(sodelovanje z nadzornimi organi drzav ¢lanic in ESMA)

(1) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic in ESMA. Posreduje jim informacije,
ki so klju€ne ali pomembne za izvajanje njihovih nalog nadzora glede nadzora nad spostovanjem
predpisov, sprejetih zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES. Za uresnicitev tega namena drugemu
nadzornemu organu:

1. na njegovo zahtevo posreduje vse informacije, ki so kljuéne ali pomembne za izvajanje
nalog nadzora tega nadzornega organa;

2. na lastno pobudo posreduje vse informacije, ki so kljuéne za izvajanje nalog nadzora tega
nadzornega organa.

(2) Informacija se Steje za kljuéno, ¢e bi lahko bistveno vplivala na oceno finan¢ne trdnosti
nadzorovane finanéne druzbe druge drzave Clanice.

(3) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav €lanic tudi tako, da z njimi sodeluje pri
preiskovalnih dejanjih.

(4) Prvi in drugi odstavek tega Clena se smiselno uporabljata tudi za sodelovanje Agencije in
drugih nadzornih organov Republike Slovenije s pristojnim nadzornim organom drzave &lanice,
Ce ta zahteva posvetovanje ali informacije pri odlo€anju o zahtevi za pridobitev kvalificiranega
deleza v nadzorovani financni druzbi te drzave Clanice, ki jo je vlozila:

1. kreditna institucija s sedezem v Republiki Sloveniji,

2. zavarovalnica, pozavarovalnica, borznoposredniska druzba ali druzba za upravljanje s
sedeZem v Republiki Sloveniji, ali

3. oseba, ki je nadrejena osebam iz 1. ali 2. toCke tega odstavka.

(5) Agencija lahko v zvezi s sodelovanjem po prvem in tretiem odstavku tega ¢lena ravna v skladu
s svojimi pristojnostmi, tudi ¢e dejanje, ki je predmet tega sodelovanja, ni bilo storjeno v Republiki
Sloveniji.

(6) Agencija s svojim delovanjem na podrocju nadzora poslovanja druzb za upravljanje spodbuja
sodelovanje med nadzornimi organi drzav €lanic, zlasti izmenjavo vseh pomembnih informacij
med nadzornimi organi drZzave sedezZa in drzave gostiteljice.

(7) Brez poseganja v doloCbe tega zakona, ki urejajo obveznost varovanja zaupnih informacij
pridobljenih pri opravljanju nadzora, Agencija zagotovi ESMA zbirne informacije glede Stevila in
narave ukrepov nadzora, ki jih je izrekla na podlagi tega zakona zaradi krSitev tega zakona,
vklju€no z izre€enimi sankcijami v postopkih zaradi prekrskov.

506. ¢len
(obvestilo nadzornega organa o sumu krsitve)



(1) Ce Agencija utemeljeno sumi, da je oseba, nad katero ni pristojna opravljati nadzora, v drugi
drzavi Clanici storila dejanje, ki pomeni krsitev predpisov, sprejetih zaradi prenosa Direktive
2009/65/ES, o tem obvesti pristojni nadzorni organ te drzave &lanice in v tem obvestilu navesti
vse podrobnosti, ki so ji poznane.

(2) Ce Agencija prejme obvestilo nadzornega organa druge drzave &lanice z vsebino iz prej$njega
odstavka, opravi ustrezne ukrepe in nadzorni organ drzave Clanice obvestiti o izidu teh ukrepov
in, Ce je to mogoce, tudi o pomembnejsih vmesnih korakih.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena ne izkljuCujeta ali omejujeta pristojnosti in odgovornosti
Agencije za nadzor po drugih dolo€bah tega zakona.

512. ¢len
(krsitve druzbe za upravljanje)

(1) Z globo od 400 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje druzba za upravljanje, Ce:

1. v nasprotju s petim odstavkom 32. ¢lena tega zakona opravlja dejavnosti, ki jih ne sme
opravljati,
2. kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 34. ¢lena

tega zakona,

2.a ne obvesti Agencije o spremembi deleza posameznega delniarja v skladu s prvim
odstavkom 48. ¢lena tega zakona,

2.b njena uprava oziroma izvrsni direktorji ne izpolnjujejo pogojev iz 53. ¢lena tega zakona,

3. za Clana uprave oziroma izvrSnega direktorja imenuje osebo, ki ni pridobila dovoljenja
Agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje v skladu s prvim odstavkom
56. ¢lena tega zakona,

3.a ne vzpostavi in uresniuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja v skladu z 2. in 3. to¢ko
prvega odstavka 68. ¢lena tega zakona,

3.b ni strukturirana in organizirana v skladu z drugim odstavkom 68. ¢lena tega zakona,

3.c ne vodi evidence in dokumentacije v skladu z 69. ¢lenom tega zakona,

3.¢ ne vzpostavi in izvaja sistema prejemkov v skladu s 73.a ¢lenom tega zakona,

3.d ne uposteva pravil ravnanja iz drugega in tretjega odstavka 74. &lena tega zakona v zvezi s
75. Elenom tega zakona,

4. sporoci zaupne podatke o posamezni stranki tretjim osebam oziroma jih uporabi sama ali
omogoci, da bi jih uporabile tretje osebe (78. ¢len),

5. ne razpolaga z ustreznim kapitalom glede na storitve, ki jih opravlja, in premozenje v
upravljanju ter tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh storitev (81. ¢len),

6. izplaga dobicek v nasprotju s prepovedjo iz prvega odstavka 84. €lena tega zakona,

7. ne vodi poslovnih knjig, sestavlja knjigovodskih listin, vrednoti knjigovodskih postavk in
sestavlja lethega poroéila v skladu s prvim in drugim odstavkom 88. ¢lena tega zakona,

7.a najmanj enkrat v petih letih ne zamenja revizijske druzbe (Sesti odstavek 88. ¢lena),

8. je pridobila dovoljenje iz 103. ¢lena tega zakona z navajanjem neresni¢nih podatkov,
oziroma v Republiki Sloveniji opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, ne da bi za
opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje Agencije (prvi odstavek 103. ¢lena),

9.  zacne opravljati posle prek podruznice v drzavi €lanici gostiteljici v nasprotju s 112. &lenom
tega zakona,

10. ustanovi podruznico v tretji drzavi, ne da bi za ustanovitev podruznice pridobila dovoljenje
Agencije (tretji odstavek 117. lena),

10.a prenese opravljanje storitev oziroma poslov v nasprotju s 124. ¢lenom tega zakona,

10.b s pooblas€encem sklene pogodbo o prenosu v nasprotju z drugim odstavkom 125. &lena
tega zakona,

11. trZi enote KNPVP v Republiki Sloveniji, ne da bi predhodno opravila postopek priglasitve v
skladu s 138. ¢lenom tega zakona,



12. trzi enote investicijskih skladov v tretji drzavi ne da bi predhodno obvestila Agencijo skladno
s 149. ¢lenom tega zakona,

13. ne ravna skrbno s finan&nimi instrumenti strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu z
239. ¢lenom ZTFI-1 v zvezi s prvim odstavkom 151. €lena tega zakona,

14. ne ravna skrbno z denarnim dobroimetjem strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu
z 240. ¢lenom ZTFI-1 v zvezi s prvim odstavkom 151. ¢lena tega zakona,

14.a s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju v pisni obliki (drugi odstavek 281. ¢lena ZTFI-
1 v povezavi s prvim odstavkom 154. ¢lena tega zakona),

15. za racun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s 161. ¢lenom tega zakona,

16. za racun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s 162. ¢lenom tega zakona,

17. skrbniku iz sredstev investicijskega sklada poleg provizije iz prvega odstavka 168. ¢lena
tega zakona in stroSkov, dolo€enih v petem odstavku 168. ¢lena tega zakona, povrne 3e kaksne
druge stroske (tretji odstavek 168. ¢lena),

18. zaracéun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom ne sklene pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev (prvi odstavek 173. ¢len),

19. pred sklenitvijo oziroma spremembo pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev ne pridobi
dovoljenja Agencije (prvi in peti odstavek 174. ¢lena),

20. v primeru odstopan] sredstev investicijskega sklada od pravil o delezih sredstev
investicijskega sklada in izpostavljenosti ne sprejme in zaCne izvajati ukrepov za &imprejsSnjo
odpravo odstopanj in o tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),

20.a ne odpravi odstopanj izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz
tretjega odstavka 185. ¢lena tega zakona,

21. ne izdela nalrta upravljanja tveganj investicijskega sklada (drugi odstavek 187. ¢lena),

22. za racun investicijskega sklada izda porostvo oziroma kaksno drugo obliko jamstva (prvi
odstavek 189. ¢lena),

22.a za racun investicijskega sklada sklene pogodbo o prodaji oziroma proda finan¢ne
instrumente iz sredstev investicijskega sklada v nasprotju s prvim odstavkom 190. ¢lena tega
zakona,

23. zastavi ali kako drugaCe obremeni premozenje investicijskega sklada (prvi odstavek 191.
¢lena),

24. ponavljajoe ne sestavi dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje v skladu s prvim
odstavkom 201. ¢lena tega zakona,

25. ponavljajo¢e vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine ali vrednoti knjigovodske
postavke v nasprotju s prvim odstavkom 204. ¢lena tega zakona,

26. ponavljajoCe ne pripravi letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada za
predpisana obdobja in na nadin ter z vsebino dolo¢eno v prvem in drugem odstavku 205. in 206.
¢lenu tega zakona,

26.a letnega porodila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno s prvim odstavkom 207.
¢lena tega zakona,

26.b ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada v skladu z 225. &lenom tega
zakona in aktom, ki ga izda Agencija na podlagi 206. ¢lena tega zakona,

27. za vsak vzajemni sklad, ki ga upravlja, ne vodi evidenc imetnikov investicijskih kuponov v
skladu z dolo€bami tega zakona in dolo¢bami aktov, izdanih na njegovi podlagi (226. &len),

27.a imetniku investicijskega kupona ne izplaa odkupne vrednosti na nacin in v roku iz prvega
in drugega odstavka 235. ¢lena tega zakona,

28. ponavljajoce krsi dolo¢be 237. do 243. ¢lena tega zakona v zvezi z nalozbenimi politikami
vzajemnega sklada,

28.a ne zagotovi ustreznega vrednotenja finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na trgu
institucionalnih vlagateljev, kot ga dologa splosni akt Agencije, izdan na podlagi 244. ¢lena tega
zakona,



29. si poleg provizije za upravljanje in stroskov, ki so skladno z dolo¢bami drugega odstavka
247. Clena tega zakona doloceni s pravili upravljanja vzajemnega sklada, iz sredstev vzajemnega
sklada opravi Se druga izplacila,

29.a po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada o tem ne
obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo¢en v devetem odstavku 253.
Clena tega zakona in skladno z aktom, ki ga izda Agencija na podlagi enajstega odstavka 253.
Clena tega zakona,

30. zacne sprejemati vplacila investicijskih kuponov vzajemnega sklada, preden je ta vzajemni
sklad oblikovan (255. &len),

30.a po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravljanja
investicijskega sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nacin in v
rokih, dolo€enih s prvim odstavkom 263. Clena tega zakona ter v aktu, ki ga izda Agencija na
podlagi drugega odstavka 263. ¢lena tega zakona (263. ¢len, peti odstavek 267. ¢lena, 391. in
426. ¢len ter prvi odstavek 428. ¢lena),

31. prenese upravljanje investicijskega sklada na drugo druzbo za upravljanje brez dovoljenja
Agencije (259., 391. in 426. Clen),

31.a imetnikom investicijskega kupona prevzemnega ali prenosnega sklada zarauna izstopne
stroSke (1. tocka prvega odstavka in 1. tocka drugega odstavka 282. ¢lena),

32. si po nastopu razloga za zaCetek likvidacije vzajemnega sklada izplaa provizijo za
upravljanje v nasprotju z drugim odstavkom 297. ¢lena tega zakona,

32.a po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada o tem ne obvesti Agencije,
imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo€en v prvem in drugem odstavku
298. ¢lena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 298. ¢lena
tega zakona,

32.b po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada opravi izpla€ilo odkupne
vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
vzajemnega sklada (prvi in drugi odstavek 299. ¢lena),

32.c denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na denarni racun krovnega sklada, po lastni krivdi
vsakodnevno ne razporedi na raune posameznih podskladov, kot to doloca tretji odstavek 305.
¢lena tega zakona,

33. ne pridobi dovoljenja Agencije za vkljucitev podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad
kot to dolo€a prvi odstavek 320. ¢lena tega zakona,

34. oblikuje napajalni sklad brez soglasja Agencije iz 324. ¢lena tega zakona,

35. napajalni sklad nalaga sredstva v izvedene finanéne instrumente iz 7. toCke prvega odstavka
237. Clena tega zakona in te nalozbe niso namenjene izkljuéno varovanju pred tveganiji ali pa je
izpostavljenost napajalnega sklada v zvezi z izvedenimi finan&nimi instrumenti v nasprotju z 237.
in 241. ¢lenom tega zakona (drugi odstavek 336. ¢lena),

35.a ne izpolnjuje obveznosti glede predloZitve informacij in metapodatkov v skladu s tretjim,
Cetrtim in petim odstavkom 458.a Clena tega zakona,

35.b ne pridobi identifikatorja pravnih subjektov v skladu s Sestim odstavkom 458.a ¢lena tega
zakona.

(2) Druzba za upravljanje, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za
prekriek iz prvega odstavka tega &lena kaznuje z globo od 2.000 do 500.000 eurov.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz 2.a, 3.a, 3.b, 3.d, 8., 10.a, 11., 24., 26. ali 28.a toCke
prvega odstavka tega Clena posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma visine
pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega
namena koristoljubnosti, se druzba za upravljanje kaznuje z globo v viSini:

1. od 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega neto prometa glede na
zadnje razpoloZljive letne raunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma
skupnega letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive
konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, ¢e mora pravna oseba
pripraviti konsolidirane raunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali



2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo,
kadar ju je mogocCe opredeliti, Ce ta znesek presega najvisji znesek iz prejSnje tocke.

(4) Clan uprave, ki kr$i dolZnosti ¢lana uprave druzbe za upravljanje iz prvega odstavka 57. &lena
tega zakona in je zato podana krsitev iz prvega odstavka tega €lena, se za prekrSek kaznuje z
globo v visini od 400 do 10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta druzbe za upravljanje, ki kri dolZnosti ¢lana nadzornega sveta druzbe
za upravljanje iz prvega odstavka 65. Clena tega zakona in je zato v druzbi za upravljanje podana
krSitev iz prvega odstavka tega Clena, se za prekrsek kaznuje z globo v viSini od 400 do 10.000
eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz &etrtega ali petega odstavka tega &lena posebno huda
zaradi viSine povzro€ene Skode oziroma visine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti in pomeni prekrsek iz
2.a,3.a,3.b,3.d,8.,10.a,11., 24., 26., ali 28.a toCke prvega odstavka tega ¢lena, se ¢lan uprave
ali nadzornega sveta kaznuje z globo v visini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov ali

2. dvakratnega zneska dobiCka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega najvisji znesek iz prejSnje tocke.

(7) Ponavljajoca krsitev pomeni istovrstno krsitev dolo¢b 24., 25., 26. in 28. tocke prvega odstavka
tega €lena, pri isti druzbi za upravljanje, najmanj dva krat v petih zaporednih koledarskih letih.

V. PREDLOG, DA SE PREDLOG ZAKONA OBRAVNAVA PO NUJNEM OZIROMA
SKRAJSANEM POSTOPKU:

Ker se mora direktiva 2024/927/EU prenesti v slovenski pravni red najkasneje do 16.4.2026,
direktiva 2024/2994/EU pa do 25.6.2026, predlagamo da se predlog zakona obravnava po
nujnem postopku.

VI. PRILOGE:



