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Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o prvem pokojninskem skladu
Republike Slovenije in preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb

I uvoD
1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA

Osnovni podatki o Prvem pokojninskem skladu

Prvi pokojninski sklad (v nadaljnjem besedilu: PPS) je bil ustanovljen z Zakonom o prvem pokojninskem
skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblas&enih investicijskih druzb (Uradni list RS, §t. 26/05
— uradno preciS¢eno besedilo, 85/09 in 32/16; v nadaljnjem besedilu: ZPSPID. V skladu z ZPSPID so
lahko delni¢arji pooblas€enih investicijskih druzb (PID-ov), ki so Se imeli neizkoriS¢ene certifikate, le-te
obdrzali v delnicah PID-a ali pa jih zamenjali za pokojninske bone, ki so se kasneje avtomati¢no
zamenjali za zavarovalno polico PPS.

Na podlagi ZPSPID je Kapitalska druzba 13. 7. 1999 izdala pokojninske bone. V postopku je bilo izdanih
skupno 143.690.043 pokojninskih bonov, in sicer 72.131.869 iz naslova zamenjave usluzbenskih
certifikatov, iz naslova uresnicitve pravice do izbire delnic pooblaséenih investicijskih druzb pa
71.558.167. S pokojninskimi boni so imetniki lahko prosto razpolagali (od 1. 10. 1999 do 31. 12. 2002
se je z njimi trgovalo na prostem trgu Borze) ali pa so uresnicili pravico do zamenjave za zavarovalno
polico dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS. Vsak posameznik je lahko za polico zamenjal
maksimalno 10.000 pokojninskih bonov.

Od 1. 1. 2003 dalje je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad, v katerega dodatna vplacila niso mozna.

PPS je sestavljen iz dveh delov, in sicer iz var€evalnega in kritnega dela. V varéevalnem delu so
sredstva vseh var€evalcev, ki Se niso dopolnili 60. leta starosti in Se niso upraviCeni do izplacila rente.
V kritnem skladu pa so sredstva varevalcev, katerim se izplacuje pokojninsko rento. Kritni sklad PPS
je bil oblikovan 13. 7. 2004 in je namenjen izkljuéno kritju obveznosti iz naslova izpla€il pokojninskih
rent.

PPS se upravlja na podlagi dolo¢b ZPSPID, Zakona o preoblikovanju Kapitalske druZzbe pokojninskega
in invalidskega zavarovanja ter o naloZbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja in Slovenske odSkodninske druzbe (Uradni list RS, §t. 79/10, 26/11 in 105/12 — ZSDH; v
nadaljnjem besedilu: ZPKDPIZ), Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, &t.
48/22 — uradno pregiséeno besedilo, 40/23 — ZCmIS-1, 78/23 — ZORR, 84/23 — ZDOsk-1, 125/23 — odl.
US in 133/23; v nadaljnjem besedilu: ZP1Z-2) in Zakona o zavarovalniStvu (Uradni list RS, §t. 93/15,
9/19, 102/20, 48/23, 78/23 — ZZVZZ-T in 84/24 — odl. US; v nadaljnjem besedilu: ZZavar-1).

Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS je zavarovalna polica, pri kateri ¢lan prevzema
nalozbeno tveganje nad 1-odstotnim zajam&enim donosom, za katerega jam¢&i Modra zavarovalnica, d.
d. Zavarovalna polica ni prenosljiva in je ni mogoge zastaviti. Clan nima pravice zahtevati izplagila
odkupne vrednosti police.



Vrednost enote premozenja

ZacCetna vrednost enote premozenja (v nadaljnjem besedilu: VEP) je bila doloCena tako, da se je
nominalna vrednost enega certifikata (100 SIT) valorizirala z indeksom drobnoprodajnih cen od 1.1.1993
do 13.7.1999 s koeficientom valorizacije 2,082349, kar pomeni, da je valorizirana vrednost enega
certifikata znasala 208,2349 SIT. Ko se je certifikat zamenjal za pokojninski bon, je drzava odobrila Se
20 % dav€no olajsavo. Na ta nacin izraCunana osnova v znesku 249,88 SIT (1,0427 EUR) se od 13. 07.
1999 dalje povecuje nominalno 1 % letno in se obraCunava na konformni nacin.

Sredstva v upravljanju

Cista vrednost sredstev, ki pripadajo policam dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS, je konec
februarja 2025 dosegla 10,7 milijona evrov in je bila za 3,2 milijona evrov nizja od zajam&ene vrednosti
sredstev, ki je zna3ala 13,9 milijona evrov. Rezervacije zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti
sklada so bile ve¢inoma oblikovane v letih 2013 in 2014 zaradi oslabitve nalozbe v druzbo Cimos, d. d..

Stevilo &lanov in obseg sredstev v skladu PPS se zmanj$ujeta zaradi rednih prenehanj (uveljavitev
pravice do pokojninske rente) in izrednih prenehanj (smrt ¢lanov pred pridobitvijo pokojninske rente).

Slika 1: Stevilo ¢lanov PPS v obdobju 2004 — 2024
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Slika 2: Vrednost sredstev, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS, v obdobju 2004 - 2024
(podatek na konec leta v EUR)
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Slika 3: Donosnost premozenja, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS, v obdobju 2003-
2024
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NalozZbena politika

Osnovni cilj, ki ga Modra zavarovalnica, d.d. zasleduje pri upravljanju premozenja, ki pripada policam
dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS, je Se naprej prestrukturiranje portfelja. Vedji del nalozbene
strukture sklada predstavljajo nalozbe, ki jih je PPS prejel na zakonodajni podlagi, in so tako glede vrste
dovoljenih nalozb kot tudi glede omejitev po posameznih nalozbenih razredih, v doloéenem obsegu
neprimerne za pokojninski sklad. V skladu z nalozbeno politiko in pri¢akovanimi likvidnostnimi potrebami
so se prilivi investirali v lastniSke in obvezniSske nalozbe. Pri nalaganju sredstev upravljavec sledi
kriterijem varnosti, likvidnosti in donosnosti nalozb. PPS razpolaga tudi s trznimi lastniSkimi papirji (npr.
delnice Krke, Petrola in Telekoma) ter ETF na drZavne in podjetniSke obveznice, ki se zaradi
priblizevanja zakonski omejitvi 5 odstotkov po izdajatelju, sproti prodajajo in s tem zagotavlja zakonsko
usklajeno strukturo sklada.

Najvecji delez nalozb sklada predstavljajo drzavne obveznice (43 %), sledijo investicijski kuponi, Ki
vlagajo v obveznice (25 %), delnice (15 %) in investicijski kuponi, ki vlagajo v delnice (14 %).

Tabela 1: Sestava sredstev PPS na dan 28.02.2025

Investicijski kuponi - podjetniSke obveznice 10,44%
Investicijski kuponi - drzavne obveznice 15,03%
Delnice 14,98%
Investicijski kuponi - delnice 14,24%
Drzavne obveznice 43,01%
Denar 2,30 %

Vir: Modra zavarovalnica

NetrZzne naloZbe so ob koncu leta 2024 predstavljale 10,44% oz. 1,12 milijonov EUR sredstev PPS.



Izplacgila pokojninski rent

Zavarovalna polica dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS je zavarovalna polica, ki zavarovancu
zagotavlja naslednje pravice:
e pravico do pokojninske rente, ki jo pridobi imetnik z dopolnjenim 60. letom starosti (redno
prenehanje ¢lanstva);
e Ce zavarovanec umre pred pridobitvijo pravice do pokojninske rente, pripada pravica do
zavarovalne vsote v visini odkupne vrednosti police njegovi zapu$€ini in preide kot del njegove
zapu$cine na njegove dedicCe (izredno prenehanje ¢lanstva).

Za kritje obveznosti iz naslova izplail pokojninskih rent je oblikovan Kritni sklad PPS. Ko zavarovanec
uveljavi pravico do pokojninske rente, se na Kritni sklad PPS prenese sorazmerni del sredstev, ki
ustreza Cisti vrednosti enot premozenja police v trenutku, ko imetnik police izpolni pogoje za pridobitev
pravice do pokojninske rente.

Visina pokojninske rente PPS se izrauna z uporabo aktuarskih metod vrednotenja ob upostevaniju
vrednosti enot premoZenja na osebnem rac¢unu in zajam¢enega donosa. Modra zavarovalnica, d. d.,
lahko na podlagi dolo¢il ZPSPID in splosnih pogojev PPS-SP01 zaradi racionalizacije poslovanja v
dobro prejemnika pokojninske rente, spremeni nacin izplaCevanja rente, in sicer:
e skupina A: zavarovancem/¢lanom, ki imajo na osebnem racunu manj kot 2.000 tock, se izplaca
enkratna pokojninska renta,
e skupina B: zavarovancem/¢lanom, ki so imetniki ve¢ kot 2.000 do 5.000 tock, se izplacuje letna
pokojninska rent.

Pri dozivljenjski pokojninski renti z zajamc&eno dobo izplatevanja zavarovanec doloci upravi¢enca, ki mu
za obdobje izbrane zajamcene dobe 5, 10 ali 15 let pripada pokojninska renta ob morebitni smrti
zavarovanca. V primeru, da zavarovanec prezivi izbrano obdobje zajam&ene dobe, pravica upravi¢encu
ugasne, zavarovanec pa rento prejema do svoje smrti.

O moznostih, med katerimi zavarovanec lahko izbira, je pisno obves€en v mesecu pred dopolnitvijo 60
let, s predstavitvijo razli€nih vrst rent, vklju€no z njihovimi viSinami in pozivom, da sporoc€i svojo odlocitev
ter bancni raCun za nakazilo rente.

Podatki o ¢lanih PPS

Vsak zavarovanec PPS ima na osebnem kapitalskem raéunu evidentirane enote premozenja (tocke),
pridobljene z zamenjavo pokojninskih bonov. Lahko ima vec polic, vodenih na enotnem osebnem
kapitalskem racunu, pri ¢emer se pri uveljavitvi pravice do pokojninske rente upoSteva vsota vseh enot
premozenja (tock) v lasti zavarovanca.

Po stanju na dan 28. 2. 2025 je v varevalnem skladu PPS 11.840 ¢lanov, ki imajo skupaj 10.317.434
enot premozenja. Zajam&ena vrednost sklada znasa 13.884.170 evrov.

Na dan 28. 2. 2025 se 94 % zavarovancev uvr$¢a v skupino A (manj kot 2.000 tock), kar pomeni, da ob
dopolnitvi 60 let lahko zahtevajo enkratno izplacilo rente. Povpre€no zbrana sredstva v tej skupini
zna8ajo 601 EUR. V skupini C, kjer imajo mesecno rento, je 5 % zavarovancev s povpre¢no zbranimi
sredstvi v viSini 13.016 evrov.

Tabela 2: Struktura zavarovancev/€lanov po skupinah tock na dan 28.02.2025

A (do 2.000 tock) 11.205 446 601
B (od 2.001 do

5.000 tock) 131 3.360 4.521
C (nad 5.000 tock) 504 9.672 13.016
Skupaj 11.840 871 1.173

Vir: Modra zavarovalnica



Tabela 3: Struktura vseh zavarovancev/¢lanov PPS po starosti na dan 28.02.2025

do 30 let 151.546 203.935
31 do 40 let 1.370 543.930 731.967
41 do 50 let 2.091 1.394.513 1.876.596
od 51 do 60 8.222 8.110.215 10.913.916
Od 61 dalje 134 117.230 157.756
SKUPAJ 11.840 10.317.434 13.884.170

Vir: Modra zavarovalnica

Tabela 4: Struktura ¢lanov A skupine na dan 28.02.2025

do 30 let

31do 40 let 1.353 289 387
41 do 50 let 1.995 283 380
od 51 do 60 7.225 514 691
Od 61 dalje 125 615 828
SKUPAJ 10.705 446 601

Vir: Modra zavarovalnica

Tabela 5: Struktura ¢lanov B skupine na dan 28.02.2025

do 30 let 3.995 5.376
31 do 40 let 4.440 5.976
41 do 50 let 16 3.966 5.336
od 51 do 60 103 3.253 4.378
Od 61 dalje 7 2.902 3.905
SKUPAJ 131 3.360 4.521

Vir: Modra zavarovalnica

Tabela 6: Struktura ¢lanov C skupine na dan 28.02.2025

do 30 let 10.000 13.457
31 do 40 let 10.000 13.457
41 do 50 let 80 9.587 12.902
od 51 do 60 394 9.664 13.005
Od 61 dalje 2 10.000 13.457
SKUPAJ 504 9.672 13.016

Vir: Modra zavarovalnica



Kritni sklad PPS

Kritni sklad PPS je bil oblikovan s 13. 7. 2004 za vse zavarovance, ki so oziroma bodo dopolnili 60 let,

in s tem pridobili pravico do rente.

Obveznosti do zavarovancev PPS, ki so prejemniki rent, so matemati¢ne rezervacije, ki pomenijo oceno
sedanje vrednosti odmerjenih rent. Sedanja vrednost bodocih denarnih tokov, ki jih sestavljajo v
prihodnosti izplacane rente, je odvisna od predpostavljene preostale zivljenjske dobe zavarovancev in
obrestne mere, s katero se ti denarni tokovi diskontirajo. Obrestna mera je predpisana ze z zakonom
(ZPSPID) v visini enega odstotka na leto in se upoSteva ze ob sami odmeri rente. Ocena preostale
Zivljenjske dobe pa je odvisna od tablic umrljivosti. Po stanju na dan 28. 2. 2025 je bilo v kritnem skladu

PPS 9.511 ¢&lanov, katerih vrednost matematicnih rezervacij je znaSala 89 mio EUR.

Tabela 7: Pridobitev pravice do pokojninske rente po letih

2014 1.330 3.975.546
2015 1.308 3.627.705
2016 1.315 3.424.432
2017 1.257 3.127.153
2018 1.216 2.902.890
2019 1.205 2.725.973
2020 1.219 2.679.318
2021 1.288 2.612.734
2022 1.216 2.343.672
2023 1.253 2.279.267
2024 1.200 2.167.875
SKUPAJ 13.807 31.866.656

Vir: Modra zavarovalnica

Tabela 8: Struktura zavarovancev KS PPS po starosti na dan 28.02.2025

60 do 70 let 1.881 11.240 100
71 do 80 let 4.380 10.459 79
81 do 90 let 3.019 6.754 69
od 91 dalje 231 6.160 95
SKUPAJ 9.511 9.333 80

Vir: Modra zavarovalnica

Tabela 9: Struktura ¢lanov KS PPS z mesec¢no rento po starosti na dan 28.02.2025

60do 70let  1.487 13.323 45
71do 80let 3.770 11.590 58
8ldo90let 2.731 7.216 54
od 91 dalje 210 6.576 76
SKUPAJ 8.198 10.318 55

Vir: Modra zavarovalnica



V Kritnem skladu PPS je 548 &lanov, ki imajo odmerjeno rento nizjo od 20 EUR.

Tabela 10: Starostna struktura rentnikov, ki imajo rento nizjo od 20 EUR

60 do 70 let 130 2.556 8
71do 80 let 237 2.002 9
81 do 90 let 169 1.371 10
od 91 dalje 12 861 10
SKUPAJ 548 1.913 9

Vir: Modra zavarovalnica

Primeri zastaranja

Po podatkih leta 2024 je bilo zastaranih pokojninskih rent v skupni visini 70.000 evrov, pri Eemer je imelo
190 zavarovancev odmerjeno mesecno ali letno pokojninsko rento, 76 pa enkratno rento.

Na podlagi prvega odstavka 357. Clena Obligacijskega zakonika (Uradni list RS, §t. 97/07 — uradno
preciséeno besedilo, 64/16 — odl. US in 20/18 — OROZ631; v nadaljnjem besedilu: OZ) terjatve
zavarovanca oziroma tretje osebe iz pogodbe o Zivljenjskem zavarovanju zastarajo v petih letih, terjatve
iz drugih zavarovalnih pogodb pa v treh letih, Steto od prvega dne po preteku koledarskega leta, v
katerem je terjatev nastala.

Na podlagi drugega odstavka 357. €lena OZ pa v primeru, ¢e zainteresirana oseba dokaze, da do dneva,
ki je doloCen v prejSnjem odstavku, ni vedela, da je zavarovalni primer nastopil, za¢ne zastaranje teci
od dneva, ko je za to izvedela. V vsakem primeru pa je terjatev zastarana pri Zivljenjskem zavarovanju
v desetih, pri drugih zavarovanijih pa v petih letih od dneva, dolo€enega v prejSnjem odstavku.

Povzetek in predlog sprememb

Nalozbeni portfelj PPS v varCevalnem delu dosega nizke donosnosti, ki so posledica lastnosti nalozb,
ki so bile prenesene v PPS za zapolnitev privatizacijske vrzeli. Neustrezne so bile tako z vidika likvidnosti
(torej netrZzne naloZbe) kot tudi z vidika kvalitete. Precej tovrstnih nalozb do sedaj Se ni bilo moé&
odprodati, prav tako pa od naloZb ni bilo ustrezne donosnosti, kot bi jo bili na primer varéevalci delezni,
Ce bi bil portfelj vioZen v klasi¢ne dobro razprSene trzne naloZzbe. V €asu od ustanovitve sklada do sedaj
so upravi¢enja zavarovancev PPS izgubila del kupne mo¢i! glede na trenutno in ciljno vrednosti inflacije
ECB pa bo kupna mo¢ upravi¢enj upadala tudi v prihodnje.

S predlogom spremembe ZPSPID se ¢lanom PPS, ki Se niso uveljavili pravice do pridobitve pokojninske
rente, omogoci odkup enot premozenja po njihovi zajamdéeni vrednosti, obstoje€im zavarovancem, ki ze
prejemajo rento pa moznost odkupa police (enkratno izplacilo). Novela tako ne le $¢iti premozenje
zavarovancev, temvec¢ jim tudi omogoca vecjo svobodo pri odlo€anju o svoji pokojninski prihodnosti.

PremoZenje, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS v obdobju, preden
zavarovanci izpolnijo pogoje za pridobitev pravice do mesecne pokojninske rente, se naj bi po sedaniji
ureditvi unov€ilo z zadnjim zavarovancem, ki bi izpolnil pogoje za rento. Glede na podatke, s katerimi
razpolaga Modra zavarovalnica, bi zadnji zavarovanci izpolnili pogoje do leta 2060.

Upravljanje PPS pod 1,0 miljon EUR Cdiste vrednosti sredstev, bi upravljavcu PPS povzro€alo
nesorazmerno visoke strosSke, ki ne bi pokrili stroskov upravljanja sklada. V skladu s SploSnimi pogoji
dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije je upravljavec
za upravljanje PPS upravicen do letne provizije za upravljanje, ki znasa 1,0% od povprecne Ciste
vrednosti sredstev. Pri tem vsi ostali stroski (npr. stroski revizije, stroSki nadzora, stroski skrbniske

! Od zadetka izraunavanja zajam&ene vrednosti sredstev 31.07.1999, do konca februarja 2025, je zajamé&ena
vrednost sredstev narastla za 29,0%, inflacija v tem obdobju pa je znaSala 124,6%.



banke, itd.) bremenijo upravljavca. Pri niZji Cisti vrednosti sredstev PPS stroski upravljanja PPS
presegajo koristi od upravljanja. Hkrati je tehni¢no skoraj nemogoce zagotoviti ustrezno razprsitev
nalozb, ki zadosti dolo¢ilom ZPIZ-2, v primeru tako majhnega sklada, zaradi dodatne razdrobljenosti
portfelja pa se tudi povecajo transakcijski stroski nakupa in prodaje nalozb.

Raven 1 mio EUR Cdiste vrednosti sredstev varCevalnega dela PPS predstavlja ravnovesje med
ekonomsko upravi¢enostjo stroSkov za vzdrzno delovanje in upravljanje nalozb ter percepcijo
varCevalcev v PPS.

Pomembno je, da se zagotavlja kvalitetno upravljanje premozenja zavarovancev dodatnega
pokojninskega zavarovanja s strani upravljavca. Slednje lahko upravljavec zagotavlja le v primerih
ekonomske upraviCenosti opravljanja teh storitev.

Novela ZPSPID je tako pomembna za modernizacijo in krepitev slovenskega pokojninskega sistema.
Njen namen je predvsem povecanje proznosti in zas€ite za zavarovance, s ¢imer se krepi zaupanje v
pokojninske produkte. Razvoj dodatnega pokojninskega zavarovanja je namre¢ nelocljivo povezan z
uporabni8ko izkusnjo var€evalcev v trenutno obstojecih pokojninskih produktih in kvaliteto upravljanja
teh produktov s strani upravljavca.

2. CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1. Cilji
Predlog zakona zasleduije cilje:

1. omogoditi izplagila odkupne vrednosti polic dodatnega pokojninskega zavarovanja pred 60. letom
starosti — ta sprememba daje zavarovancem vecjo proznost pri upravljanju njihovih sredstev, Se posebe;j
zaradi nizke donosnosti PPS in vpliva inflacije;

2. omogociti enkratno izplacilo namesto meseéne pokojninske rente - ta moznost daje prejemnikom
rente dodatno izbiro in prilagodljivost pri upravljanju svojih sredstev v starosti in

3. urediti postopek likvidacije premoZenja, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja
PPS, v primeru, da vrednost premoZenja pade pod dologen prag — likvidacija premoZenja je namenjena
zasciti interesov zavarovancev v primeru nizke vrednosti premoZenja, zaradi Cesar bi pridlo do
neekonomitnega upravljanja PPS tako, da se zagotovi pregleden in ucinkovit postopek izplacila
likvidacijske mase.

2.2. Nacela

Predlog zakona je pripravljen v skladu z naceli:

1. Nacelo proZnosti in individualne izbire: to nacelo se nanaSa na avtonomijo posameznika pri
upravljanju svojih pravic, kar je v pravhem smislu pomembno. Vendar pa ima tudi mo&an ekonomski in

socialni vidik, saj poudarja odgovornost posameznika za lastno finanéno varnost;

2. Nacelo za$cite interesov zavarovancev: to nacelo zadeva varstvo pravic posameznikov v razmerju
do finanénih institucij. Pravna drzava ima dolznost zagotoviti, da so interesi SibkejSih strank zas¢iteni;

3. Nacelo preglednosti in informiranosti: to nacelo zagotavlja, da so postopki in odloCitve javni in
razumljivi, kar krepi zaupanje v pravni sistem. Informiranost je nujna za uveljavljanje pravic;

4. Nacelo ekonomske ucinkovitosti: to naCelo se nanaSa na racionalno uporabo sredstev in
prepre€evanje zlorab;

5. Nacelo varnosti izplacil: to naCelo se nanaSa na zagotavljanje varnosti finan¢nih transakcij in
izpolnjevanje obveznosti, ki izhajajo iz pravnih razmerij.



2.3. Poglavitne resitve
Poglavitne reSitve predloga zakona so:

1. omogoca se predc¢asno izplacilo odkupne vrednosti police: predlog zakona omogo€a zavarovancem,
da pred dopolnjenim 60. letom starosti zahtevajo izpla€ilo odkupne vrednosti police dodatnega
pokojninskega zavarovanja pri PPS;

2. uvaja se moznost za enkratno izplacilo odkupne vrednosti rente: predlog zakona uvaja moznost za
vse prejemnike mesecne pokojninske rente, da podajo nepreklicni zahtevek za enkratno izplacilo
odkupne vrednosti rente. To pomeni, da ne glede na viSino njihovega premozenja, lahko vsi upravic¢enci
zahtevajo enkratno izplacilo. S tem se odpravlja omejitev iz sedanje ureditve, ki je to moznost
omogocala samo tistim z zneskom premozenja pod dolo€enim pragom. Nov zakon dolo¢a 12-mesecno
¢akalno dobo, nacin izraCuna odkupne vrednosti in postopek v primeru smrti prejemnika rente;

3. uvaja se likvidacija premoZenja, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS:
predlog zakona uvaja likvidacijo premozenja iz dodatnega pokojninskega zavarovanja, ¢e njegova
vrednost pade pod 1.000.000 evrov, in poplacilo zavarovancev iz likvidacijske mase.

3. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN
DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Ocenjuje se, da predlagane spremembe ZPSPID ne bodo imele finanénih posledic za proracun
Republike Slovenije oziroma je moznost aktivacije drzavnega jamstva v skladu z devetim odstavkom
32. ¢lena ZPSPID minimalna. Ocena temelji na natanéno dolo¢enem vrstnem redu zagotavljanja
sredstev za poplacilo upraviéencev Prvega pokojninskega sklada (PPS).

Skladno z devetim odstavkom 32. ¢lena ZPSPID se za izplacilo zajam¢enega donosa najprej uporabi
premozenje samega PPS. Ce ta sredstva ne zado$&ajo, se aktivira premozenje Modre zavarovalnice,
ki kot pravni naslednik Kapitalske druzbe nosi obveznosti v zvezi s PPS, vklju¢no z obveznostmi iz 313.
¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 48/22 — uradno precisceno
besedilo, 40/23 — ZCmIS-1, 78/23 — ZORR, 84/23 — ZDOsk-1, 125/23 — odl. US in 133/23; ZP1Z-2). Ta
¢len Modri zavarovalnici nalaga oblikovanje rezervacij in po potrebi vplacilo dodatnih sredstev za
zagotovitev zajamé&ene vrednosti. Sele &e premozenje PPS in Modre zavarovalnice ne zado$éa, za
zajamcCeni donos subsidiarno jamCi Republika Slovenija. Zaradi te ureditve in obveznosti Modre
zavarovalnice iz ZPIZ-2 ocenjujemo, da je verjetnost aktivacije drzavnega jamstva izjemno majhna
oziroma niéna.

4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM PROBACUNU
ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO PRORACUNSKIH
SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI PRORACUN ZE SPREJET

Ocenjuje se, da predlagane spremembe ZPSPID ne bodo imele finanénih posledic za proradun
Republike Slovenije oziroma je moZnost aktivacije drzavnega jamstva v skladu z devetim odstavkom
32. ¢lena ZPSPID minimalna. Ocena temelji na natanéno doloenem vrstnem redu zagotavljanja
sredstev za poplacilo upravi€encev Prvega pokojninskega sklada (PPS).

Skladno z devetim odstavkom 32. ¢lena ZPSPID se za izplacilo zajaméenega donosa najprej uporabi
premozenje samega PPS. Ce ta sredstva ne zado$&ajo, se aktivira premozenje Modre zavarovalnice,
ki kot pravni naslednik Kapitalske druzbe nosi obveznosti v zvezi s PPS, vklju€no z obveznostmi iz 313.
¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 48/22 — uradno preciS¢eno
besedilo, 40/23 — ZCmIS-1, 78/23 — ZORR, 84/23 — ZDOsk-1, 125/23 — odl. US in 133/23; ZP1Z-2). Ta
¢len Modri zavarovalnici nalaga oblikovanje rezervacij in po potrebi vpladilo dodatnih sredstev za
zagotovitev zajaméene vrednosti. Sele e premozenje PPS in Modre zavarovalnice ne zado$éa, za
zajamc&eni donos subsidiarno jamé&i Republika Slovenija. Zaradi te ureditve in obveznosti Modre
zavarovalnice iz ZP1Z-2 ocenjujemo, da je verjetnost aktivacije drzavnega jamstva izjemno majhna
oziroma ni¢na.



5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI PREDLAGANE
UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

PPS predstavlja unikatno resSitev v slovenskem pokojninskem sistemu, saj je nastal kot posledica
specifi¢nih tranzicijskih procesov ob prehodu v trzno gospodarstvo. Njegova ustanovitev in nadaljnje
delovanje sta tesno povezana z zamenjavo pokojninskih bonov za zavarovalne police, kar ga lo¢uje od
standardnih pokojninskih skladov, ki delujejo v Evropski uniji. Zaradi svoje edinstvene zgodovine in
namena zakonodajna ureditev PPS odraza potrebo po prilagoditvi na specificne okolis€ine, ki so
zaznamovale slovensko tranzicijo.

Ceprav so pokojninske politike drzav &lanic EU pretezno v nacionalni pristojnosti, pravni okvir EU
vseeno dolo¢a nekatere klju¢ne vidike, povezane s pokojninami. Ti vklju€ujejo varstvo pravic v primeru
C¢ezmejne mobilnosti, varstvo potroSnikov, enakost spolov in vzpostavitev enotnega trga za dodatne
pokojnine. Poleg tega Evropska unija aktivho podpira prizadevanja drzav Elanic za zagotavljanje
ustreznih in vzdrznih pokojnin prek mehanizmov, kot so evropski semester, evropski steber socialnih
pravic in odprta metoda usklajevanja, ki spodbuja vzajemno u€enje in izmenjavo najboljSih praks.

Pokojninski sistemi drzav ¢lanic EU se med seboj razlikujejo glede na dolzino obveznega socialnega
zavarovanja, stopnjo prispevkov, vire financiranja, obseg upravi¢encev, visino izplaéil in vzdrznost
celotnega sistema. Ti sistemi obsegajo tako javni kot zasebni del in so obi€ajno organizirani v treh
stebrih. Prvi steber predstavljajo javne, zakonsko doloCene pokojnine (obvezne), drugi steber pokriva
poklicne pokojnine (navidezno obvezne, vezane na dohodek), tretji steber pa osebne pokojnine
(prostovoljne, vezane na zasluzek).

V drzavah, kjer je cilj ohranjanja dohodka moc&no integriran v javni pokojninski sistem, je vloga dodatnih
pokojnin obi¢ajno bolj omejena kot v drzavah, kjer javne pokojnine zagotavljajo le osnovno zasgito.

Evropska komisija (EK) je predstavila svojo novo strategijo Unije varevanja in nalozb (SIU), ki poudarja
potrebo po spodbujanju vecje uporabe samodejnega vklju€evanja v pokojninske sheme in pregledu
obstojecih pravnih okvirov. Strategija SIU si prizadeva za razvoj in krepitev dodatnih pokojnin, da bi
zagotovili finanéno varnost drzavljanov EU, pri ¢emer se EK osredoto¢a na oblikovanje mocénih
vecCstebrnih pokojninskih sistemov, ki poleg javnih pokojnin vklju€ujejo poklicne in osebne pokojnine."

Avstrija

Auvstrijski pokojninski sistem dodatnega zavarovanja je urejen s specificnimi zakoni, ki zagotavljajo okvir
za delovanje pokojninskih skladov. »Betriebspensionskassengesetz (BPKG)« ureja poklicne
pokojninske sklade, ki so pogosto povezani z delodajalci in nudijo dodatno pokojninsko zavarovanje
zaposlenim. »Pensionskassengesetz (PKG)« pa ureja SirSi nabor pokojninskih skladov, ki ponujajo
dodatno pokojninsko zavarovanje posameznikom.

V Avstriji je pred€asni odkup polic dodatnega pokojninskega zavarovanja na sploSno omejen, saj je
poudarek na dolgoroénem varlevanju za starost. Pogoji za pred€asni odkup so odvisni od
posameznega pokojninskega sklada in dolocil pogodbe. MoZnost enkratnega izpladila rente je v Avstriji
manj pogosta, ker je ve€ina dodatnih pokojninskih zavarovanj zasnovana za zagotavljanje rednih
mesecnih izplacil v obliki rente.

Pri likvidaciji premozenja pokojninskih skladov v Avstriji se uporablja kombinacija predpisov s podrocja
finanénega nadzora in zavarovalniStva. Ker so pokojninski skladi pogosto organizirani kot
zavarovalniS8ke institucije, se za likvidacijo  premozZenja  uporabljagjo  predpisi iz
»Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)«, ki ureja zavarovalnisko dejavnost. Poleg tega Avstrijski
nadzorni organ za finan&ni trg (»Finanzmarktaufsichtsbehdrde — FMA«) izvaja nadzor nad pokojninskimi
skladi in uporablja tudi druge relevantne predpise, ki urejajo finanéni nadzor. Ta celovit pristop zagotavlja
varnost in stabilnost pokojninskih skladov ter za&¢ito pravic zavarovancev.

Nemcdija

Nemski sistem dodatnega pokojninskega zavarovanja je urejen s specifi€nimi zakoni, ki doloCajo pravila
za razli¢éne oblike zasebnega pokojninskega varCevanja. Pred€asni odkup dodatnega pokojninskega
zavarovanja je urejen z Zakonom o pogodbah o poklicnem pokojninskem zavarovanju



(Betriebsrentengesetz - BetrAVG), ki ureja poklicne pokojnine, in Zakonom o pogodbah o pokojninah,
ki jih podpira drzava (Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz - AltZertG), ki ureja drzavne
subvencionirane pokojninske produkte. Moznost enkratnega izplacila rente je odvisna od posameznega
pokojninskega produkta in pogodbenih dolo€il. Pri »Betriebliche Altersversorgung« (poklicno
pokojninsko zavarovanje) so pravila pogosto dolo¢ena v kolektivnih pogodbah ali internih pravilnikih
podjetij.

Posebno pozornost je treba nameniti »Riester-Rente«, ki je drzavna subvencionirana oblika zasebnega
pokojninskega varCevanja, uvedena leta 2002 z namenom dopolnitve drZzavnega pokojninskega
sistema. Njen cilj je spodbujanje dolgoro¢nega varCevanja za starost, pri ¢emer drZzava prispeva
subvencije in dav&ne ugodnosti. Pogodbe o »Riester-Rente« morajo izpolnjevati stroge zahteve, ki jih
dolo¢a zakon, in zagotavljati dozivljenjsko rento ali nacrt izplacil, ki ustreza zakonskim kriterijem.
Pred€asni odkup teh pogodb je mozen, vendar je pogosto povezan z vracilom drzavnih subvencij in
dav€nih ugodnosti.

Likvidacija premozenja pokojninskih skladov v Nemciji je urejena z Zakonom o nadzoru zavarovalniskih
podijetij (Versicherungsaufsichtsgesetz - VAG) in drugimi relevantnimi predpisi, ki zagotavljajo varnost
in stabilnost pokojninskih skladov. Nadzor nad pokojninskimi skladi izvaja Zvezni finanéni nadzorni
organ (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin), ki zagotavlja, da pokojninski skladi
delujejo v skladu z zakonodajo in 3¢itijo pravice zavarovancev.

Francija

Francoski sistem dodatnega pokojninskega zavarovanja ponuja razlicne oblike varéevanja za starost,
med katerimi sta najpomembnej$a »Plan d'Epargne Retraite Populaire (PERP)« in »Plan d'Epargne
Retraite (PER)«. Ti nacrti omogoc¢ajo posameznikom, da si oblikujejo dodaten dohodek za upokoijitev,
pri Eemer so pogoji za predc€asni odkup odvisni od vrste zavarovanja in razlogov za odkup. Zakonska
osnova za dodatno pokojninsko zavarovanje je Zakon o pokojninskem varCevanju (Code des
assurances) ter specificni zakoni, kot sta Zakon o pokojninskem varéevanju za posameznike (PERP) in
Zakon o pokojninskih varéevanjih (PER). Novejsi produkti, kot je PER, ponujajo vecjo proznost pri
izplacilih, vkljuéno z moznostjo enkratnega izplacila kapitala.

Plan d'Epargne Retraite Populaire (PERP) je bil uveden leta 2003 z namenom ponuditi individualno
reSitev varCevanja za pokojnino, ki zagotavlja dosmrtno rento ob upokojitvi. Vendar pa se PERP od 1.
oktobra 2020 ne trzi ves in je bil nadome$éen s Plan d'Epargne Retraite (PER), ki je bil ustvarjen leta
2019. PER prinasa poenostavitev in uskladitev razli¢nih naértov varCevanja za pokojnino ter ponuja
vecjo prilagodljivost pri izplacilih, tako v obliki rente kot kapitala. Izpladilo kapitala v okviru PER-ja
omogoca, da se prihranki, zbrani skozi leta var€evanja, ob upokojitvi izplaCajo v enkratnem znesku ali
v ve€ zaporednih izplailih, namesto v obliki dosmrtne rente.

Likvidacija premozenja pokojninskih skladov v Franciji je urejena s francosko zakonodajo, ki zagotavlja
visoko raven za$¢ite zavarovancev. Nadzor nad pokojninskimi skladi izvaja Francoski nadzorni organ
za prudencialno kontrolo in reSevanje (Autorité de contrdle prudentiel et de résolution - ACPR), ki
zagotavlja skladnost s predpisi in varnost sredstev.

Ureditev zadevnih podrogij v Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju

Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 48/22 — uradno preciS¢eno
besedilo, 40/23 — ZCmIS-1, 78/23 — ZORR, 84/23 — ZDOsk-1, 125/23 — odI. US in 133/23; v nadaljnjem
besedilu: ZP1Z-2) dolo¢a, da lahko ¢lan kolektivhega zavarovanja v primeru izstopa iz zavarovanja od
upravljavca zahteva izplacilo odkupne vrednosti premozenja z njegovega osebnega racuna v enkratnem
znesku:

- Ce je Ze uveljavil pravico do pokojnine iz obveznega zavarovanja in

- Ce sredstva na njegovem osebnem racunu kolektivhega zavarovanja ne presegajo 5.000 eurov.

Clan individualnega zavarovanja lahko v primeru izstopa iz zavarovanja kadarkoli zahteva izplagilo
odkupne vrednosti premozenja z njegovega osebnega racuna v enkratnem znesku.

Pravilnik o podrobnejsih pravilih in minimalnih zahtevah, ki jih zavarovalnica ali pokojninska druzba
upostevata pri izracunu pokojninske rente (Uradni list RS, §t. 110/13, 94/14, 21/16 in 68/19) doloc¢a, da



se pokojninska renta izplacuje mesecno. Pokojninske rente se izpla€ujejo v obliki Eetrtletne, polletne ali
letne rente, €e je znesek rente oziroma posamiéno izplacilo manjSe od 30,00 eura. Pokojninski nacrt za
izplaCevanje rent, kjer je doloeno zajamceno izplaCevanje rent, lahko dolo¢a, da se v primeru smrti
zavarovanca Se neizplaCane zajam¢ene pokojninske rente izpla¢ajo v enkratnem znesku.
ZPI1Z-2 doloca, da se izvede prisilni prenos upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada ali krovnega
pokojninskega sklada na drugega upravljavca med drugim, ¢e se Cista vrednost sredstev vzajemnega
pokojninskega sklada ali vseh podskladov krovnega pokojninskega sklada zniza pod 100.000 eurov in
v nadaljnjih treh mesecih ne doseze ponovno 100.000 eurov. Likvidacija vzajemnega pokojninskega
sklada se izvede samo v primeru, ko prisilnega prenosa upravljanja ni mogoce izvesti.
6. PRESOJA POSLEDIC, KI JIH BO IMEL SPREJEM ZAKONA
6.1 Presoja administrativnih posledic
a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.
b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.
6.2. Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Ni posledic.
6.3. Presoja posledic za gospodarstvo
Ni posledic.
6.4. Presoja posledic za socialno podrocje
Ni posledic.
6.5. Presoja posledic za dokumente razvojnega naértovanja
Ni posledic.
6.6. Presoja posledic za druga podroé¢ja
Ni posledic.
6.7. lzvajanje sprejetega predpisa

Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovanju z Agencijo za trg vrednostnih papirjev in Agencijo za
zavarovalni nadzor.

6.8. Druge pomembne okolis¢ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona
V zvezi s predlogom zakona ni drugih pomembnih okoliS€in.

7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA
Javna objava predloga zakona je potekalaod __ do

Spletni naslov, na katerem je bil predpis objavljen:
E-demokracija:



V razpravo so bili vkljuceni:

— nevladne organizacije,

— predstavniki zainteresirane javnosti,
— predstavniki strokovne javnosti.

V &asu javne razprave smo prejeli predloge od:

/

Bistvena mnenja, predlogi in pripombe, ki niso bili upo&tevani, ter razlogi za neupostevanje:
/

8. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, KI JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunanji strokovnjaki oziroma pravne osebe.
9. ZNESEK PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV
Za pripravo predloga zakona ni bilo placil zunanjih strokovnjakov oziroma pravnih oseb.

10. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI DELU
DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

— Klemen Bostjanci¢, minister,

— Sasa Jazbec, drzavna sekretarka,

— Gordana Pipan, drzavna sekretarka,
— Katja Bozi¢, drzavna sekretarka,

— Nikolina Prah, drzavna sekretarka,
— Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem,

— Natalija StosSicki, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za finanéni sistem,
— Andrej Zagar, sekretar, Sektor za zavarovalni$tvo in trg kapitala, Direktorat za finanéni sistem.



Il. BESEDILO CLENOV
1. ¢len

V Zakonu o prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblas&enih
investicijskih druzb (Uradni list RS, §t. 26/05 — uradno precis¢eno besedilo, 85/09 in 32/16) se v 21.
Clenu besedilo Sestega odstavka spremeni tako, da se glasi:

»(6) Ce zavarovanec ne uveljavi pravice za izplagilo odkupne vrednosti police dodatnega pokojninskega
zavarovanja Prvega pokojninskega sklada, se iz premozenja iz 1. toCke prvega odstavka tega ¢lena na
kritni sklad Prvega pokojninskega sklada prenese sorazmerni del sredstev, ki ustreza Cisti vrednosti
premozenja, ki pripada polici v trenutku, ko imetnik police izpolni pogoje za pridobitev pravice do
mesecne pokojninske rente.«.

2. élen
Dodajo se novi 21 a, 21.b in 21.c ¢len, ki se glasijo:
»Likvidacija dela, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja
21.a c¢len

(1) Del Prvega pokojninskega sklada, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja, se
likvidira (v nadaljnjem besedilu: likvidacija premozenja) v obdobju preden zavarovanci izpolnijo pogoje
za pridobitev pravice do mesecne pokojninske rente, ko se Cista vrednost premozenja zmanjSa pod
1.000.000 evrov in v naslednjih 30. dneh te vrednosti ne preseze.

(2) Od nastopa razloga za likvidacijo iz prejSnjega odstavka zavarovanec ne more zahtevati odkupne
vrednosti v skladu s 3. to¢ko tretjega odstavka 32. ¢lena tega zakona. Zahteve, ki jih upravljavec Prvega
pokojninskega sklada prejme po nastopu razloga za zacetek likvidacije premozenja, nimajo pravnega
ucinka. Z nastopom razloga za likvidacijo premozenja pridobi zavarovanec pravico do izplacila denarja
iz likvidacijske mase, ki ni nizje od zajam¢&ene vrednosti enot premozenja zavarovanca.

(3) Upravljavec Prvega pokojninskega sklada naslednji dan po nastopu razloga za likvidacijo sprejme
sklep o likvidaciji. Dan po sprejemu sklepa o likvidaciji objavi na svojih spletnih straneh in v Casopisu
informacijo o zaCetku likvidacije. V treh dneh po sprejemu sklepa o likvidaciji premozenja obvesti
Agencijo za trg vrednostnih papirjev in Agencijo za zavarovalni nadzor ter posreduje zavarovancem
obvestilo o zaCetku likvidacije.

(4) Objava o zacetku likvidacije vsebuje:

1. firmo in sedezZ upravljavca Prvega pokojninskega sklada,

2. navedbo premoZenja v postopku likvidacije;

3. dan zacetka likvidacije;

4. razlog za zacetek likvidacije;

5. obvestilo, da zavarovanec od nastopa razloga za zacetek likvidacije ne more veC zahtevati izplacila
odkupne vrednosti iz 3. tocke tretjega odstavka 32. lena tega zakona, ima pa pravico do izplacila
likvidacijske mase v denarju;

6. obvestilo, da izpla€ilo likvidacijske mase ne more biti niZje od zajam&ene vrednosti enot premozZenja
zavarovanca in

7. mesto in €as, kjer je mogoce pridobiti dodatne informacije o likvidaciji premoZzenja.

(5) Obvestilo zavarovancem o zaCetku likvidacije premoZenja vsebuje poleg vsebin objave o zaletku
likvidacije iz prejSnjega odstavka tudi opredelitev morebitnih drugih pravic in dolznosti zavarovanca.



Vnovéenje premozenja in izpladilo zavarovancem v primeru likvidacije premozenja
21.b ¢len

(1) Upravljavec Prvega pokojninskega sklada opravi likvidacijo dela Prvega pokojninskega sklada, ki
pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja, z vnov€enjem premozenja s prodajo ali na drug
transparenten nacin. Vnov&enje premozenja mora pri tem upravljavec izvesti na transparenten nacin ter
z najvecjo mozno mero skrbnosti in gospodarnosti v korist zavarovancev. Pri vnov€enju premozenja ni
zavezan pravilom glede delezev posameznih nalozb.

(2) Upravljavec Prvega pokojninskega sklada lahko po zaletku likvidacije za racun dela Prvega
pokojninskega sklada, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja, sklepa samo posle za
unovéenje premozenja in izvedbo likvidacije. Za opravljanje teh poslov si lahko zarauna le nujne,
dejansko nastale stroSke, ki so neposredno povezani z unov€enjem premozenja in izvedbo likvidacije.
V &asu postopka likvidacije upravljavcu ne pripada nadomestilo za upravljanje premozenja.

(3) Ko je vnoveen tolikSen del premozenja, da je smotrno, izdela upravljavec Prvega pokojninskega
sklada nacrt izplacila zavarovancem in ga predlozi v potrditev banki skrbnici.

(4) Upravljavec Prvega pokojninskega sklada opravi izplacilo likvidacijske mase zavarovancem v skladu
z naCrtom izpladila. Izplacilo se izvede v &im krajSem ¢asu.

Priprava otvoritvene in zakljuéne bilance ter poro¢anje o likvidaciji
21.c ¢len

(1) Upravljavec Prvega pokojninskega sklada po sprejetju sklepa o likvidaciji dela Prvega pokojninskega
sklada, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja, brez nepotrebnega odlasanja
pripraviti otvoritveno bilanco likvidacije. Ta bilanca izkazuje premozenje in obveznosti tega dela sklada
na dan zacetka likvidacije ter je sestavljena v skladu z raCunovodskimi standardi in predpisi. Otvoritvena
bilanca likvidacije mora biti revidirana s strani neodvisnega revizorja.

(2) V Casu trajanja likvidacije upravljavec redno, najmanj enkrat letno, pripravi poro€ilo o poteku
likvidacije, ki vklju€uje informacije o unov€evanju premoZzenja, poplacilu stroSkov in druge pomembne
dogodke, povezane z likvidacijskim postopkom. Porodilo o poteku likvidacije mora biti predloZzeno
Agenciji za trg vrednostnih papirjev in Agenciji za zavarovalni nadzor v roku 30 dni po izteku
koledarskega leta trajanja likvidacije.

(3) Po kon&anem unovCenju premozenja in poplacilu stroskov likvidacije upravljavec Prvega
pokojninskega sklada pripravi zakljuéno bilanco likvidacije. Zaklju€na bilanca izkazuje kon&no stanje
premozenja in obveznosti ter rezultat likvidacijskega postopka. Zakljuéna bilanca likvidacije mora biti
revidirana s strani neodvisnega revizorja. K zakljuéni bilanci je priloZeno konéno porocilo o likvidaciji, ki
podrobno opisuje celoten postopek likvidacije, vkljuéno z na€inom unov&enja premozenja, viSino
doseZenih sredstev, pregledom nastalih strodkov in naginom izplacila sredstev zavarovancem.

(4) Upravljavec otvoritveno in zakljuéno bilanco likvidacije s konénim porodilo predloziti Agenciji za trg
vrednostnih papirjev in Agenciji za zavarovalni nadzor ter ju objavi na svojih spletnih straneh v petih
dneh po prejemu revizorjevega porocila.



3. €len
V 32. ¢lenu se v tretjem odstavku besedilo 3. to¢ke spremeni tako, da se glasi:
»3 zavarovanec ima pred dopolnjenim Sestdesetim letom starosti pravico zahtevati izpla€ilo odkupne
vrednosti police dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada.«.

4. €len
Doda se nov 32.a Clen, ki se glasi:

»Odkup pokojninske rente
32.a €len

(1) Prejemnik pokojninske mese€ne pokojninske rente lahko poda nepreklicni zahtevek za odkup
pokojninske rente. Odkupna vrednost se izplaca skupaj z izplacili rent preostalih polic v mesecu, ki sledi
mesecu, v katerem je iztekla ¢akalna doba. Cakalna doba traja 12 mesecev od dneva, ko je prejemnik

pokojninske rente podal nepreklicni zahtevek za odkup pokojninske rente.

(2) Znesek odkupne vrednosti police se dolo€i v viSini zneska matemati¢ne rezervacije police, doloCene
z zavarovalno tehni¢nimi osnovami, ob koncu meseca, v katerem se €akalna doba izteCe.

(3) Ce prejemnik meseéne pokojninske rente umre pred dospelostjo zahtevka za odkup pokojninske
rente, se zahtevek zavrze.

KONCNA DOLOCBA

Konéna doloc¢ba
5. ¢len

Ta zakon zaCne veljati 15. dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.



ll. OBRAZLOZITEV

K 1. ¢lenu

Zakon o prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblas€enih investicijskih
druzb (Uradni list RS, §t. 26/05 — uradno preciS¢eno besedilo, 85/09 in 32/16; v nadaljnjem besedilu:
ZPSPID) v 21. ¢lenu ureja premozenije in naloZzbe Prvega pokojninskega sklada. Prvi pokojninski sklad
je bil ustanovljen v specifiénih okoliS€inah preoblikovanja lastnidkih struktur v Sloveniji, kjer je imel
klju¢no vlogo pri zapolnitvi privatizacijske vrzeli. Zato je sestava njegovega nalozbenega portfelja od
zacetka odstopala od klasi¢nih pokojninskih skladov.

Cilj, ki ga Modra zavarovalnica zasleduje pri upravljanju premozenja Prvega pokojninskega sklada, je
Se naprej prestrukturiranje portfelja. Vedji del nalozbene strukture sklada predstavljajo nalozbe, ki jih je
Prvi pokojninski sklad prejel na zakonodajni podlagi, in ki so tako glede vrste dovoljenih nalozb kot tudi
glede omejitev po posameznih nalozbenih razredih, v dolo€enem obsegu neprimerne za pokojninski
sklad.

Najvecji delez nalozb sklada predstavljajo drzavne obveznice (43 %), sledijo investicijski kuponi, ki
vlagajo v obveznice (25 %), delnice (15 %) in investicijski kuponi, ki vlagajo v delnice (14 %).

Dodatno pokojninsko zavarovanje predstavlja prostovoljno obliko varéevanja za starost, ki dopolnjuje
obvezno pokojninsko zavarovanje. Njegov namen je zagotoviti visjo pokojnino od tiste, ki jo zagotavlja
obvezno zavarovanje.

V Sestem odstavku 21. ¢lena ZPSPID je urejen prenos sredstev iz premozenja, ki pripada policam
dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada (namenjen var€evanju), v kritni
sklad Prvega pokojninskega sklada (namenjen izplacilom pokojninskih rent). Ta predlog zakona dolo¢bo
dopolnjuje v skladu s spremembo v 3. tocki tretjega odstavka 32. ¢lena ZPSPID, ki zavarovancem pred
dopolnjenim Sestdesetim letom starosti omogoca izplacilo odkupne vrednosti police dodatne dodatnega
pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada. Odkupna vrednost police predstavlja znesek,
ki ga zavarovanec prejme, ¢e se odloci za izplacilo sredstev pred upokoijitvijo.

Uvedba izplagila odkupne vrednosti premozenja, ki pripada policam dodatnega pokojninskega
zavarovanja Prvega pokojninskega sklada, je zasnovana na podlagi ugotovitev o nizki donosnosti
nalozbenega portfelja sklada, ki je posledica specifi€nih naloZb, prenesenih v sklad za zapolnitev
privatizacijske vrzeli. Zaradi tega dejstva in inflacije se kupna mo¢ upravi€enj zavarovancev zmanjSuje,
kar zahteva ukrepe za dolgoroéno zas¢ito njihovih interesov. Sprememba zakona, ki omogo¢a izplacilo
odkupne vrednosti pred 60. letom, zavarovancem daje vecjo proznost pri upravljanju njihovih sredstev.

Prenos sredstev v kritni sklad Prvega pokojninskega sklada se izvede, ko zavarovanec izpolni pogoje
za pridobitev pravice do pokojninske rente. Sorazmerni del sredstev, ki se prenese v kritni sklad, se
izraCuna na podlagi Ciste vrednosti premoZenja, ki pripada polici zavarovanca v trenutku, ko izpolni
pogoje za pridobitev mesene pokojninske rente. Kritni sklad je loeno premoZenje, namenjeno Kkritju
obveznosti Prvega pokojninskega sklada iz naslova izplacil mesecnih pokojninskih rent. Prenos je
klju€en za zagotavljanje varnosti izplaCil pokojninskih rent.

K 2. ¢lenu

Nov 21.a &len ZPSPID dolo¢a postopek likvidacije dela Prvega pokojninskega sklada, ki pripada policam
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Likvidacija premozenja se sprozi, ko Cista vrednost premozenja
pade pod 1.000.000 evrov in se v 30 dneh ne povrne nad to mejo. Prag je doloCen zato, ker postane
upravljanje sklada s tako majhno vrednostjo neekonomi¢no. StroSki upravljanja bi presegli koristi za
zavarovance, kar bi ogrozilo njihove interese. Likvidacija v tem primeru predstavlja racionalno odlogitev,
ki zagotavlja najve&jo mozno za&¢ito preostalih sredstev in zavarovancev.



Upravljanje sklada s sredstvi pod 1.000.000 evrov bi povzro€alo nesorazmerno visoke stroske, ki ne bi
pokrili strosSkov, ki jih lahko zaraCuna upravljavec. Hkrati je tehniCno skoraj nemogocCe zagotoviti
ustrezno razprsitev nalozb, ki zadosti dolocilom ZP1Z-2, v primeru tako majhnega sklada, prav tako pa
bi se zaradi dodatne razdrobljenosti portfelja povecali transakcijski stroski nakupa in prodaje nalozb.

Ne glede na velikost pokojninskega sklada, se ta vedno soo€a z relativno konstantnimi fiksnimi stroski.
Mednje spadajo med drugim stroski skrbniSke banke, administrativni in pravni stroski, stroSki revizije ter
stroSki nadzora.

V primeru manjsih skladov ti fiksni stroski obéutno zmanjSujejo neto donosnost in s tem ogrozajo
dolgoro¢ne interese zavarovancev. Dodatno, zaradi omejenega obsega sredstev PPS, je skoraj
nemogocCe doseci ustrezno diverzifikacijo nalozb v skladu z regulatornimi zahtevami, kar povecuje
tveganja za zavarovance, ki ostanejo v PPS. Prevelika razdrobljenost portfelja, ki se kaze v zelo nizkih
zneskih posameznih nalozb, $e dodatno poveca relativho visoke transakcijske stroSke nakupa in
prodaje nalozb, kot tudi stroSke analiz in spremljanja posameznih pozicij.

Po drugi strani je potrebno uposStevati tudi stroSke upravljavca pokojninskega sklada v zvezi z
upravljanjem takSnega sklada ter pokrivanja le-teh z nadomestilom oziroma provizijo za upravljanje, ki
je po visini omejena na letno provizijo v visini 1% od povprec¢ne Ciste vrednosti sredstev. Ko se vrednost
sredstev bistveno zniza, 1% provizija preprosto ne zados¢a ve€ za pokritje vseh omenjenih fiksnih in
variabilnih stroSkov. To upravljavcu povzro¢a izgubo in dolgoroéno finanéno nevzdrznost, kar
neposredno vpliva tako na kvaliteto upravljanja, povecuje tveganja, kot je na primer operativno tveganje,
in posledi¢no vpliva tudi na varstvo varCevalcev.

Problemati¢no upravljanje majhnih pokojninskih skladov ima neposreden vpliv tudi na transparentnost
in zaupanje v celoten pokojninski sistem. Ko se sklad soo¢a z neekonomicnostjo, to lahko privede do
manjSega Stevila nalozbenih odloditev in s tem do zmanjSane dinamike upravljanja, kar je tezko
transparentno komunicirati zavarovancem. Ceprav je donosnost zajaméena in jo mora v primeru
neuspesnosti kriti upravljavec, ta zajamc&ena donosnost pogosto ne dosega stopnje inflacije, kar pomeni,
da realna kupna mo¢€ prihrankov s €asom upada. Ta problematika je pri majhnih pokojninskih skladih Se
toliko bolj ocitna zaradi pomanjkanja ustrezne diverzifikacije in visokih relativnih stroSkov, ki kljub
jamstvu omejujejo dejansko uspesSnost sklada. Vse to lahko sproZi nezadovoljstvo zavarovancev, saj
ne vidijo potenciala za rast in optimizacijo svojih prihrankov. Posledi¢no se lahko ustvari sploSno
nezaupanje v pokojninske produkte, kar odvra¢a od dodatnega pokojninskega var&evanja in s tem ovira
razvoj drugega pokojninskega stebra. Dolocila o likvidaciji neekonomicnih skladov so zato kljuéna za
ohranjanje verodostojnosti sistema in spodbujanje dolgoroénega zaupanja med zavarovanci in
upravljavci.

Kot izhaja iz same strukture Prvega pokojninskega sklada in kot je tudi jasno opredeljeno v zakonu,
sklad ni enovita celota, temve€ je sestavljen iz dveh povsem lo€enih delov z razli¢nimi nameni in
funkcijami:

1. premozenje, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja v obdobju
pred izpolnitvijo pogojev za rento je del, ki predstavlja zasebno premozenje
posameznih zavarovancev, ki ga ti namensko zbirajo za svojo prihodnjo pokojnino.
Gre za fazo varCevanja, kjer se vplacana sredstva nalagajo z namenom rasti
njihove vrednosti do trenutka, ko zavarovanec doseZe pogoje za upokojitev in
morebitno izplacilo rente;

2. kritni sklad Prvega pokojninskega sklada pa predstavlja loeno premozenje, ki je
izkljuéno namenjeno kritju obveznosti iz naslova izplatevanja mesecnih
pokojninskih rent. Sredstva se v kritni sklad prenesejo iz prvega dela Sele, ko
zavarovanec izpolni pogoje za rento. Zakon izrecno dolo¢a, da gre za loeno
premozZenje in za njegove naloZbe se smiselno uporabljajo dolo¢be, ki urejajo



nalozbe kritnega sklada v zavarovalniStvu, kar dodatno poudarja njegovo
samostojnost in specifi¢en namen.

Glede na to jasno zakonsko lo¢itev namena in upravljanja obeh delov Prvega pokojninskega sklada je
povsem utemeljena in usklajena z zakonskimi dolo¢bami likvidacija zgolj prvega dela sklada, to je
premozenja, namenjenega varevanju pred izpolnitvijo pogojev za rento.

Ko nastopi razlog za likvidacijo dela Prvega pokojninskega sklada, ki pripada policam dodatnega
pokojninskega zavarovanja, zavarovanci izgubijo pravico do izplacila odkupne vrednosti police. To je
nujno, saj se s tem prepreci, da bi se postopki likvidacije otezili, kar bi ogrozilo samo izvedbo in izplacila
preostalim zavarovancem. Namesto tega zavarovanci pridobijo pravico do izpladila denarja iz
likvidacijske mase, ki ne sme biti niZje od zajam&ene vrednosti enot premozZenja. To zagotavlja
minimalno raven za$€ite za zavarovance in preprecuje, da bi zaradi likvidacije utrpeli neupravi¢eno
izgubo. To obrazlozitev je treba brati hkrati z dolo€bami glede izvedbe likvidacije, ki dolo¢ajo da
upravljavec Prvega pokojninskega sklada opravi likvidacijo z vnov&enjem premozenja s prodajo ali na
drug transparenten nacin, pri Cemer zagotovi najvecjo mozno mero skrbnosti in gospodarnosti.

Postopek likvidacije je transparenten in dolo¢en. Upravljavec sklada mora javno objaviti informacije o
zacetku likvidacije na svojih spletnih straneh in v ¢asopisu. Poleg tega mora obvestiti Agencijo za trg
vrednostnih papirjev in posredovati obvestilo zavarovancem. Ta obvestila vsebujejo kljuéne informacije
o razlogih za likvidacijo, pravicah zavarovancev in postopku izplacila likvidacijske mase. S tem se
zagotavlja, da so nadzorniki in zavarovanci pravocasno in celovito obveS&eni o dogajanju in da lahko
ustrezno ukrepajo.

Objava o zacetku likvidacije vsebuje vse pomembne informacije, ki jih morajo Agencija za trg
vrednostnih papirjev in zavarovanci vedeti, da se pravilno informirajo o situaciji. Objava med drugim
vsebuje firmo in sedez upravljavca Prvega pokojninskega sklada, navedbo premozenja v postopku
likvidacije, dan zaCetka likvidacije, razlog za zaCetek likvidacije, obvestilo, da zavarovanec od nastopa
razloga za zacetek likvidacije ne more ve¢ zahtevati izplacila odkupne vrednosti, ima pa pravico do
izplacila likvidirane mase v denarju, obvestilo, da izpladilo likvidacijske mase ne more biti nizje od
zajamc&ene vrednosti enot premozZenja zavarovanca in mesto in ¢as, kjer je mogoce pridobiti dodatne
informacije o likvidaciji premoZenja. Obvestilo zavarovancem o za&etku likvidacije premozenja vsebuje
poleg prej navedenih vsebin tudi opredelitev morebitnih drugih pravic in dolZznosti zavarovanca.

V primeru likvidacije se za poplacilo upravi€encev najprej uporabi preostalo premozenje samega sklada,
v delu, ki se likvidira. Ce ta sredstva ne zado$&ajo za izpladilo zajam&enega donosa, se v skladu z
devetim odstavkom 32. ¢€lena ZPSPID in zakonom, ki ureja preoblikovanje Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, aktivira premoZenje Modre zavarovalnice, ki je postala
pravni naslednik Kapitalske druzbe in je prevzela Prvi pokojninski sklad ter njegov kritni sklad.

Sele ko premozenje Prvega pokojninskega sklada in Modre zavarovalnice (v obsegu prenesenih
sredstev in obveznosti) ne zado$€a za popolno izpladilo zajam&enega donosa, nastopi subsidiarno
jamstvo Republike Slovenije. To pomeni, da drzava prevzame odgovornost za izplaCilo preostalih
neporavnanih obveznosti do imetnikov polic dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega
pokojninskega sklada, s €imer se zagotavlja najvi§ja mozZna raven varnosti njihovih pravic.

Predlog zakona ne ureja davéne obravnave izplacil, ki jih zavarovanci prejmejo iz premozenja
dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada (PPS) v primeru njegove
likvidacije. Zakon o dohodnini v obi¢ajnih okolis€¢inah prepoznava poseben namen PPS in zato
zagotavlja davéno izvzetje izpladil, kot so odkupne vrednosti in pokojninske rente. Zato bi bilo primerno,
da se ta dav&na nevtralnost ohrani tudi v primeru izrednega dogodka, kot je likvidacija var&evalnega
dela sklada. Za to je potrebna sprememba Zakona o dohodnini, s katero bi zagotovili, da zavarovanci v



nepredvideni situaciji likvidacije ne bodo dodatno obremenjeni z davénimi obveznostmi na prejeta
sredstva, ki so jih namenjali za svojo pokojnino.

Nov 21. b ¢len ZPSPID dolo¢a postopek likvidacije premozenja, ki pripada policam dodatnega
pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada, in je namenjen zagotovitvi, da se sredstva
zavarovancev v primeru likvidacije unovcijo na najbolj u€inkovit in pravi¢en nacin. Upravljavec sklada je
pooblaséen, da premozenje unov€i s prodajo ali na drug primeren nacin. Pri tem ni vezan na obi¢ajna
pravila o delezih posameznih nalozb, kar mu omogoc¢a, da hitro in ucinkovito unovéi premozenje, ne
glede na prvotno strukturo nalozb. To je izredno pomembno, saj se pri likvidaciji iS¢e najboljsi izplen za
zavarovance.

Izraz "drugi nagin" unov€enja premoZzenja predstavlja za upravljavca proznost pri pretvarjanju nalozb v
denarna sredstva, pri emer se ne omejuje le na klasi¢no prodajo. Upravljavec lahko na primer vkljudi
izplacilo vrednostnih papirjev ob dospelosti ali zamenjavo za druga bolj likvidna sredstva, vse z
namenom, da se v postopku likvidacije zagotovi €im hitrejSe in ucinkovitejSe izplaCilo sredstev
zavarovancem.

Po zacetku likvidacije lahko upravljavec za racun premozenja, ki je premet likvidacije, sklepa samo
posle, ki so neposredno povezani z unov€enjem premozenja in izvedbo likvidacije. To prepreCuje, da bi
se sredstva sklada uporabila za druge namene in zagotavlja, da se celoten postopek osredoto¢a na
izplaCilo zavarovancem. Ta omejitev poslov je nujna za za$cito interesov zavarovancev in zagotavlja,
da se postopek likvidacije izvede v skladu z namenom, ki je izpladilo sredstev zavarovancem.

Ko je vedji del premozenja unovC€en, mora upravljavec pripraviti nacrt izplacila zavarovancem. Ta nacrt
mora potrditi banka skrbnica, kar zagotavlja dodatno raven nadzora in zasCite za zavarovance. Nacrt
izplacila je klju€en za zagotovitev, da se sredstva pravi¢no in pregledno razdelijo med zavarovance.

Izplacilo likvidacijske mase zavarovancem se izvede v skladu s potrijenim naértom. Izplailo se mora
izvesti v ¢im krajSem Casu, da se zavarovancem ¢im prej vrnejo njihova sredstva. Hitrost izplacila je
pomembna za zmanjSanje negotovosti in zagotavljanje, da zavarovanci &im prej prejmejo svoja
sredstva.

Nov 21.c ¢len dolofa obveznosti upravijavca Prvega pokojninskega sklada v zvezi s finanénim
poro€anjem in poro€anjem o poteku likvidacije dela Prvega pokojninskega sklada, ki pripada policam
dodatnega pokojninskega zavarovanja. V prvem koraku, takoj po sprejetju sklepa o likvidaciji, mora
upravljavec pripraviti otvoritveno bilanco likvidacije. Ta finanéni izkaz predstavlja sliko premozenja in
obveznosti dela sklada na kriticni dan zacetka likvidacije. Klju¢no je, da je bilanca sestavljena v skladu
z veljavnimi raunovodskimi standardi in predpisi, kar zagotavlja njeno verodostojnost in primerljivost.
Dodatno je predpisana obvezna revizija otvoritvene bilance s strani neodvisnega revizorja, kar Se
povecluje zaupanje v prikazano finanéno stanje ob zadetku postopka likvidacije.

V nadaljevanju, med samim trajanjem likvidacijskega postopka, je upravljavec zavezan k rednemu,
najmanj letnemu poroCanju o poteku likvidacije. Ta periodiCna poro€ila morajo vsebovati klju¢ne
informacije o aktivnostih, ki se izvajajo z namenom unov&enja premozenja sklada, vklju¢no z naginom
prodaje in dosezenimi cenami. Prav tako je treba transparentno prikazati vse stroSke, ki nastajajo v
procesu likvidacije. Poro€ilo mora zajeti tudi druge pomembne dogodke, ki bi lahko vplivali na potek
likvidacije ali na interese zavarovancev. Rok za predlozitev teh letnih porocil nadzornemu organu je 30
dni po izteku vsakega koledarskega leta trajanja likvidacije, kar omogoca sprotno spremljanje postopka
s strani pristojnih institucij.

Po zaklju€ku vseh aktivnosti unov&enja premoZenja in popladila vseh stroSkov, povezanih z likvidacijo,
¢len nalaga upravljavcu pripravo zaklju€ne bilance likvidacije. Ta kon&ni finan¢ni izkaz povzema konéno
stanje premozenja in obveznosti ter izkazuje rezultat celotnega likvidacijskega postopka. Podobno kot



pri otvoritveni bilanci, je tudi zaklju€na bilanca predmet obvezne revizije s strani neodvisnega revizorja.
Zakljucni bilanci mora biti prilozeno konéno porogilo o likvidaciji, ki podrobno opisuje vse faze likvidacije,
od nacina unovcenja premozenja, dosezenih finanénih rezultatov, pregleda vseh nastalih stro$kov, do
nacina izraCuna in izvedbe izplacil preostalih sredstev zavarovancem.

Clen dolo¢a tudi obveznost upravljavca, da tako revidirano otvoritveno kot revidirano zaklju&no bilanco
likvidacije predlozi Agenciji za trg vrednostnih papirjev in Agenciji za zavarovalni nadzor ter ju v petih
dneh po prejemu revizorjevega porocila objavi na svojih spletnih straneh, s ¢imer se zagotovi javna
dostopnost kljuénih informacij o postopku likvidacije.

K 3. ¢lenu

ZPSPID v 32. ¢lenu ureja pravice iz police dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega
sklada. Sprememba 3. toCke tretjega odstavka 32. ¢lena prinaSa pomembno novost med pravice
zavarovancev Prvega pokojninskega sklada. Zavarovancem omogo€a, da pred dopolnjenim
Sestdesetim letom starosti zahtevajo izplacilo odkupne vrednosti police dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Ta ukrep bistveno povec€a proznost upravljanja s prihranki, saj zavarovanci niso ve¢ vezani
na izplacilo Sele ob upokojitvi.

Razlog za to spremembo so nizke donosnosti nalozbenega portfelija sklada. Visoka inflacija in
negotovost na finanénih trgih namre¢ zmanjSujeta kupno mo¢ prihrankov, zato je smiselno, da se
zavarovancem omogoci, da svoja sredstva nalozijo v druge oblike nalozb, ki bolje S€itijo pred temi
tveganji. S tem se poudarja individualna odgovornost zavarovancev pri upravljanju svojih prihrankov.

Sprememba zakona ne pomeni, da je izplacilo odkupne vrednosti vedno najboljSa resitev. Zavarovanci
morajo pred odlogitvijo skrbno pretehtati svoje finanéno stanje, potrebe in morebitne davéne posledice.
Vendar pa ta sprememba zagotavlja, da imajo zavarovanci vecjo avtonomijo pri upravljanju svojih
pokojninskih prihrankov in da se lahko prilagodijo spreminjajo¢im se okolis€¢inam.

K 4. ¢lenu

Nov 32.a ¢len ZPSPID omogoc&a prejemnikom mesecne pokojninske rente, da se odlocijo za enkratno
izplacCilo namesto rednih mesecnih izpla€il. Ta moznost se uresnici s podajo nepreklicnega zahtevka za
odkup pokojninske rente. Po podaji zahtevka se zatne 12-mesecna €akalna doba, ki je potrebna za
administrativno obdelavo zahtevka, izracun odkupne vrednosti in zagotovitev likvidnosti. Odkupna
vrednost se nato izplata v mesecu, ki sledi izteku te ¢akalne dobe, skupaj z izplacili rent preostalim
zavarovancem.

Znesek odkupne vrednosti police se doloCi na podlagi matemati¢ne rezervacije police, izraCunane z
zavarovalno-tehni¢nimi osnovami. Ta izracun se opravi ob koncu meseca, v katerem se izteCe Cakalna
doba. MatematiCna rezervacija predstavlja aktuarsko izra¢unano vrednost prihodnjih izplacil rente, kar
zagotavlja, da je odkupna vrednost dolo¢ena na podlagi natan¢€nih in pravi¢nih izraunov.

V primeru, da prejemnik mese&ne pokojninske rente umre pred iztekom 12-mesecne ¢akalne dobe, se
zahtevek za odkup rente zavrze. Ta dolo¢ba zagotavlja jasnost in predvidljivost v primeru smrti
prejemnika rente med postopkom odkupa.

Razlog, zakaj prejemnik pokojninske rente s smrtjo izgubi izplailo in tega zneska ne prejmejo dedidi,
izvira iz same narave doZivljenjske pokojninske rente. Ta produkt je zasnovan kot zavarovanje za
dolgoZivost, kar pomeni, da je namenjen zagotavljanju rednega dohodka posamezniku vse do njegove
smirti. Pri izraGunu viSine dozivljenjske rente se uporabljajo aktuarske metode, ki upostevajo povprec¢no
pri€akovano zivljenjsko dobo populacije. Matemati¢ne rezervacije, ki so osnova za izplacilo rent, se torej
oblikujejo na podlagi statisti¢nih podatkov o umrljivosti in vklju€ujejo princip solidarnosti znotraj skupine



zavarovancev. To pomeni, da prejemniki, ki zivijo dlje od povprecja, prejemajo rento dlje, kot so morda
vplacali, medtem ko tisti, ki umrejo prej, prejmejo man,;.

Ta mehanizem omogoca izplaCevanje visjih mesecnih rent, kot bi bile sicer mogoce, €e bi se sredstva
morala izplagati dediem ob smrti prejemnika. Ce bi bilo predvideno dedovanije, bi se rente izradunale
na drugacni osnovi, kar bi pomenilo bistveno nizje meseéne zneske za vse prejemnike. Smrt prejemnika
rente, brez prenosa na dediCe, tako omogoc€a, da se zavarovalni rizik razprsi med celotno skupino, kar
v konéni fazi zagotavlja optimalno visino rent za tiste, ki so produkt izbrali kot zas¢ito pred tveganjem
prezivetja lastnih prihrankov v starosti.

K 5. ¢lenu

Vacatio legis predstavlja obdobje med objavo zakona v uradnem glasilu, kot je Uradni list Republike
Slovenije, in njegovo dejansko uveljavitvijo. Njen glavni namen je zagotoviti dovolj ¢asa za seznanitev
javnosti z novo zakonodajo. To je klju€nega pomena, saj se morajo drzavljani, podjetja in druge
organizacije seznaniti z novimi pravili, da bi se lahko nanje ustrezno pripravili.

Poleg seznanitve javnosti vacatio legis omogoca tudi organom, ki bodo zakon izvajali, da pripravijo
potrebne postopke, smernice in infrastrukturo. Podjetja in druge organizacije imajo ¢as za uskladitev
svojih internih postopkov in delovanja z novo zakonodajo. S tem se zagotavlja, da bo prehod na novo
pravno ureditev potekal &¢im bolj gladko in ucinkovito.

V primeru tega zakona je vacatio legis dolo¢en na 15 dni po objavi zakona v Uradnem listu Republike
Slovenije. Ta €asovni okvir je relativho pogost in se uporablja za zakone, ki ne zahtevajo izjemno hitre
implementacije. Zagotavlja dovolj ¢asa za pripravo, ne da bi pri tem nepotrebno odlasal z uveljavitvijo
novih pravil.



IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO
Premozenje in nalozbe Prvega pokojninskega sklada
21. ¢len
(1) Premozenje Prvega pokojninskega sklada obsega:

1. premozenje, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega
sklada v obdobju, preden zavarovanci izpolnijo pogoje za pridobitev pravice do mesecne pokojninske
rente;

2. kritni sklad Prvega pokojninskega sklada.

(2) Pri izbiri nalozb premozenja Prvega pokojninskega sklada mora Kapitalski sklad ravnati tako, da je
zagotovljena varnost, donosnost in trznost nalozb ter ustrezna raznovrstnost in razprsitev teh nalozb.

(3) Kapitalski sklad mora nalozbe Prvega pokojninskega sklada, zaradi katerih je izpostavljen tveganjem
morebitnih izgub zaradi spremembe obrestnih mer, spremembe te€ajev vrednostnih papirjev oziroma
drugim trznim tveganjem, ustrezno uskladiti z obveznostmi na podlagi zavarovanj, ki jih krije Prvi
pokojninski sklad.

(4) Kapitalski sklad mora ro¢nost in likvidnost nalozb Prvega pokojninskega sklada ustrezno uskladiti z
dospelostmi terjatev iz naslova zavarovanj, ki jih krije Prvi pokojninski sklad.

(5) Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada iz 2. to¢ke prvega odstavka tega clena je loCeno
premozenje, namenjeno kritju obveznosti Prvega pokojninskega sklada iz naslova izplacil mesecnih
pokojninskih rent, ki se oblikuje z izloCitvijo iz premozenja iz 1. toCke prvega odstavka tega ¢lena, ko
zavarovanec izpolni pogoje za pridobitev mesecne pokojninske rente. Za nalozbe kritnega sklada se
smiselno uporabljajo doloCbe o nalozbah krithnega sklada, kot jih predpisuje zakon, ki ureja
zavarovalnistvo.

(6) Iz premozenja iz 1. tocke prvega odstavka tega ¢lena se na kritni sklad Prvega pokojninskega sklada
prenese sorazmerni del sredstev, ki ustreza Cisti vrednosti premozenja, ki pripada polici v trenutku, ko
imetnik police izpolni pogoje za pridobitev pravice do mesecne pokojninske rente.

(7) Ob prenosu sredstev na kritni sklad Prvega pokojninskega sklada, namenjenih za izplacilo
pokojninskih rent, se obseg zahtevanega kritja lahko zagotovi s prenosom nalozb Prvega pokojninskega
sklada. Struktura nalozb kritnega sklada po prenosu mora biti usklajena z dolo€bami o nalozbah kritnega
sklada, kot jih predpisuje zakon, ki ureja zavarovalnistvo.

(8) Ob prenosu na kritni sklad Prvega pokojninskega sklada mora vrednost prenesenega premozZenja
za posamezno polico ustrezati prvemu izraCunu matemati¢nih rezervacij, oblikovanih skladno s 16.
¢lenom tega zakona in predpisom izdanim na podlagi 1. to¢ke 22. &lena tega zakona.

(9) Po oblikovanju kritnega sklada Prvega pokojninskega sklada mora Kapitalska druzba, najkasneje v
roku osmih let, nalozbe premozenja Prvega pokojninskega sklada iz 1. tocke prvega odstavka tega
¢lena uskladiti z dolo¢bami o nalozbah kritnega sklada, kot jih predpisuje zakon, ki ureja zavarovalnistvo.

Pravice iz police dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada
32. ¢len
(1) Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada je zavarovalna polica,
pri kateri zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje z minimalnim 1% letnim donosom, za katerega
jamci Kapitalski sklad (v nadaljnjem besedilu: zajam&eni donos).

(2) Zajamceni donos se izraCuna tako, da se:

1. skupna nominalna vrednost lastniskih certifikatov iz 9. €lena tega zakona valorizira z indeksom
drobnoprodajnih cen od 1. 1. 1993 do dneva uveljavitve tega zakona,



2. osnhova, izratunana na nacin iz 1. to¢ke se poveCuje za nominalno 1% letno od uveljavitve tega
zakona dalje.

(3) Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada daje naslednje pravice:
1. zavarovanec, pridobi z dopolnjenim Sestdesetim letom starosti pravico do mese¢ne pokojninske
rente, katere viSina se izraCuna z uporabo ustreznih aktuarskih metod vrednotenja ob upostevanju
vrednosti enot premozZenja Prvega pokojninskega sklada, ki jih predstavija zavarovalna polica, in
zajamCenega donosa.

2. Ne glede na dolocbe prejSnje toCke se lahko:

- zavarovancem, ki so imetniki 2000 ali manj toCk police, izplaca pokojninska renta v enkrathnem znesku;
- zavarovancem, ki so imetniki nad 2000 in do 5000 tock police, izpla€a letna pokojninska renta.

Kapitalska druzba mora zavarovance predhodno pisno obvestiti o spremenjenem nacinu izplacila.
Kolikor v roku 15 dni po prejemu obvestila zavarovanec temu pisno ne nasprotuje, Kapitalska druzba
lahko pri€ne izvrSevati izpladila, na nacin dolocen v tej tocki.

3. zavarovanec nima pravice zahtevati izplacila odkupne vrednosti police,

4. Ce zavarovanec umre preden pridobi pravico do pokojninske rente, pripada pravica do zavarovalne
vsote v visini odkupne vrednosti police njegovi zapusc€ini in preide kot del njegove zapu$c&ine na njegove
dedice.

(4) Izplacilo pokojninske rente je obdavéeno enako kot izpladilo zavarovalnih vsot iz Zivljenjskega
zavarovanja. (se preneha uporabljati)

(5) Ne glede na doloc¢bo 1. to€ke tretjega odstavka tega Clena pridobi zavarovanec, ki je bil ob uveljavitvi
tega zakona starejSi od 55 let pravico do pokojninske rente z iztekom petih let od uveljavitve tega
zakona.

(6) Za vodenje in vzdrzevanje podatkovnih zbirk o zavarovancih Prvega pokojninskega sklada se osebni
podatki za namene opravljanja nalog iz 4. to¢ke drugega odstavka 15. ¢lena tega zakona, zlasti podatki
iz naslednjega odstavka, zbirajo neposredno od posameznika, na katerega se nanasajo.

(7) Ne glede na prejs$nji odstavek lahko, v primeru nepridobitve podatkov oziroma pridobitve nepopolnih
podatkov, Kapitalska druzba za namene opravljanja nalog iz 4. toCke drugega odstavka 15. Clena tega
zakona na podlagi pisne zahteve pridobi o zavarovancih Prvega pokojninskega sklada iz Centralnega
registra prebivalstva naslednje podatke: enotno mati¢no Stevilko ob&ana, kraj rojstva, osebno ime,
naslov stalnega ali zaCasnega prebivali§¢a, drzavljanstvo, spol, datum rojstva ter datume in podatke o
dogodkih, spremembah ali popravkih v Centralnem registru prebivalstva o zavarovancu. Kapitalska
druzba lahko podatke, ki jih pridobi na podlagi prejSnjega stavka, uporablja zgolj za namen, za katerega
so hili podatki pridobljeni.

(8) Podatki iz Sestega in sedmega odstavka tega ¢lena se hranijo trajno.
(9) Ce premozenje Prvega pokojninskega sklada ne zado$&a za izplagilo zajam&enega donosa in tega

izplacila tudi ni mogoce zagotoviti iz premozenja Kapitalskega sklada, jam¢i za izplacilo pravic iz police
dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada Republika Slovenija.

V. PRILOGE:
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