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ZAKON
O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH ZAKONA O TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV

I uvoD
1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA

Zakon o trgu finan&nih instrumentov (Uradni list RS, &t. 77/18, 17/19 — popr., 66/19, 123/21 in
45/24; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) predstavlja temeljni pravni okvir, ki ureja delovanje
slovenskega trga kapitala, saj med drugim ureja organizacijo, delovanje in nadzor nad trgovanjem
z razliénimi finan¢nimi instrumenti, pogoje za vstop na trg, zagotavlja preglednost in
transparentnost trga ter pravila za za$cito vlagateljev. Z ZTFI-1 so v pravni red prenesene
direktive Evropske unije (v nadaljnjem besedilu: EU) s podro¢ja trga kapitala, prav tako pa zakon
podrobneje ureja izvajanje nekaterih uredb EU, s &imer zagotavlja skladnost slovenskega trga
finan¢nih instrumenotov s pravnim okvirjem EU. ZTFI-1 zagotavlja pravno varnost in jasna pravila
za vse udeleZence na trgu finanénih instrumentov in s tem prispeva k stabilnosti in u€inkovitosti
finanénega sistema, krepi zaupanje vlagateljev ter omogo¢&a boljSo integracijo slovenskega trga
v 8irSi evropski finan¢ni prostor.

Zahteve po javnem razkritju dolo€enih informacij so bile uvedene — med drugim — za zagotovitev
visoke ravni varstvo vlagateljev, olajSanje ¢ezmejnih nalozb, zmanjSanje asimetrije informacije
med osebami z dostopom do notranjih informacij druzbe ter zunanjimi vlagatelji in udeleZenci na
trgu. Zaupanje vlagateljev in pripravljenost vlagati na kapitalskih trgih so odvisne od dostopnosti,
kakovosti in primerljivosti informacije, saj vlagatelji lahko sprejemajo dobre investicijske odlocgitev
le, ¢e imajo dostop do potrebnih informacij.

Vecina zakonodaje na podrocju finanénih storitev in kapitalskih trgov zahteva razkritje informacij
javnosti. Zasebni subjekti, tj. gospodarske druzbe, ki so izdajatelji vrednostnih papirjev,
upravljavci premoZenja, skladi, banke, zavarovalnice, bonitetne agencije, revizorji in svetovalci
so zavezani k mnozici obveznosti za poro€anje. Obstajajo razli¢ne vrste informacij, ki jih morajo
subjekti objaviti zaradi obveznosti poro€anja, vecina teh pa je povezanih z merjenjem financne
uspesnosti podjetja, opisom njegovega vodenja in njegovih okoljskih ali socialnih politik.
Informacije, povezane s produkti, so naslednja tipi¢na vrsta informacij, na primer dokumenti s
klju€nimi informacijami, ki jih pripravijo tisti, ki prodajajo nalozbene produkte. Nekaj dodatnih
obveznosti poro€anja se nana8a na izpolnjevanje dolo€enih pravil oziroma na dolo&ene dogodke,
pomembne za trge.

Razdrobljenost informacijskih tokov na evropskih trgih povecuje stroSke odkrivanja, dostopanja
in obdelave informacij, ki jih uporabniki potrebujejo, kar predstavlja tudi oviro za optimalno
razporeditev kapitala. Prav tako to predstavlja teZzavo z vidika pridobivanja financiranja za manjsa
podjetja in/ali podjetja na manjSih kapitalskih trgih, ki so zaradi razmer na splodno Ze tako manj
prepoznavna. Zaradi tega njihova privlacnost za vlagatelje ni optimalna, zlasti s vidika tujih
(¢ezmejnih) vlagan;.



Odsotnost konsolidiranega pogleda na cene in likvidnost predstavlja tezavo, ko je finanéni
instrument na voljo za trgovanje ne samo na enem mestu trgovanja, temvec¢ na ve¢ konkurencnih
mestih. To preprecuje vlagateljem, da bi imeli celosten vpogled v trzne podatke, kar onemogoca
pravilno oceno, ali so posredniki dosegli najboljS5o mozeno izvedbo za njihova narocila.
BorznoposrednisSke druzbe so namre€ odgovorni za dosego najugodnejSe transakcije v smislu
cene in celotnih stroSkov, tako eksplicitnih kot implicitnih, vendar brez takega konsolidiranega
pregleda ne morejo zadovoljiti tega dokaznega bremena. Brez celovitih podatkov o cenah in
koli¢inah na razli¢nih trgih vlagatelji ne morejo ustrezno oceniti, ali je bila doseZena najboljSa
izvedba njihovih narodil, kar povecuje tveganja in stroSke za vse udelezence na trgu, Se posebej
za manjSe vlagatelje in izdajatelje. Navedeno se kaze tudi v izvajanju storitev na nacin »placilo
za tok naroCil« (ang. “payment for order flow”), kjer borznoposredniS8ka hiSa morda usmerja
narocila k dolo€enemu vzdrzevalcu trga ali mestu izvrSevanja z vidika lastne koristi (da ¢im bolj
povecCa placilo, ki ga prejme za narocilo, preusmerjeno k izvrSilnemu posredniku ali mestu
izvajanja), in ne v najboljSem interesu vlagatelja. Mali vlagatelji, ki obi¢ajno trgujejo z manjSimi
naroCili, nimajo objektivne primerjalne cene, da bi ocenili, ali je »placilo za tok narocil« pozitivho
ali negativno vplival na cene, ki jih plaajo za vrednostni papir, ali na donos, ki ga prejmejo s
prodajo vrednostnega papirja.

V preteklih desetletjih smo bili pri€a pomembnemu napredku in vse vedji kompleksnosti uporabe
informacijskih in komunikacijskih tehnologij (v nadaljevanju: IKT) v finanénem sistemu.
Digitalizacija je pomembna gonilna sila pri preobrazbi finanénega sistema. ZanaSanje na digitalne
tehnologije pa prinasa tudi pomisleke in tveganja, zato morajo biti podjetja sposobna obvladovati
morebitne motnje IKT, (kibernetski incidenti in groznje) ter zagotavljati neprekinjeno izvajanje
storitev. V danadnjem visoko integriranem finanénem sektorju, ki nudi kljuéne storitve za realno
gospodarstvo, je odvisnost od IKT izrazita, Se posebej zaradi globoke in Siroke uporabe IKT ter
moznosti, da se ucinki operativhega incidenta v enem finanénem podjetju ali finanénem
podsektorju hitro razsirijo na druga podjetja ali dele finanénega sektorja in nenazadnje na celotno
gospodarstvo.

V zadnjih letih so tveganja, povezana z IKT, postala ena izmed osrednjih tem na nacionalni,
evropski in mednarodni ravni, saj te nevarnosti ne poznajo meja. Oblikovalci politik, regulatorji in
organi za dolo€anje standardov se vedno bolj osredoto€ajo na krepitev odpornosti sistemov,
vzpostavitev skupnih standardov ter harmonizacijo regulativnih in nadzornih pristopov. Ta pristop
se prilagaja specificnim znacilnostim posameznih sektorjev in je bil uspeSno izveden v razli¢nih
panogah, pri ¢emer ima Se posebej pomembno vliogo sektor finanénih storitev, kjer lahko
posledice IKT incidentov hitro preseZejo meje posameznih organizacij in vplivajo na 3irSe
gospodarstvo.

Pravni okvir, ki zajema tveganje IKT in operativho odpornost v celotnem finanénem sistemu je
razdrobljen, saj so bile dolocbe oblikovane v razli¢nih Easovnih obdobjih in poskusajo obravnavati
glavna tveganja, ugotovljena v tistem €asu, zato se med sektorji finanénih storitev zelo razlikujejo.

To povzro€a nedoslednosti v zmogljivostih zaS€ite, odkrivanja, obvladovanja in odzivanja na
incidente.

CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1. Cilji
Glavni cilj predloga zakona je urediti prenos

e Direktive (EU) 2022/2556 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2022 o
spremembi direktiv 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU,



2014/65/EU, (EU) 2015/2366 in (EU) 2016/2341 glede digitalne operativhe odpornosti za
finan¢ni sektor (UL L §t. 333 z dne 27. 12. 2022, str. 153), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2022/2556/EU);

Direktive (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o
spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske enotne tocke
dostopa (UL L st. 2864 z dne 20. 12. 2023), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2023/2864/EU) in

sprememb Direktive 2014/65/EU o trgih finanénih instrumentov, ki se je spremenila z
Direktivo (EU) 2024/790 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. februarja 2024 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih financnih instrumentov (UL L §t. 790 z dne 8. 3.
2024, str.1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU).

Hkrati je cilj predloga zakona zagotoviti ustrezno izvajanje Uredbe 600/2014/EU, ki se je
spremenila z Uredbo (EU) 2024/791 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. februarja 2024 o
spremembi Uredbe (EU) st. 600/2014 v zvezi z izboljSanjem preglednosti podatkov, odpravo ovir
za vzpostavitev sistema stalnih informacij, optimizacijo obveznosti trgovanja in prepovedjo
prejemanja placil za tok narocil (UL L §t. 2024/791 z dne 8. 3. 2024), (v nadaljnjem besedilu:
Uredba 600/2014/EU).

Poleg tega je cilj zakonu tudi:

odprava neskladnosti 133., 134 in Cetrtega odstavka 141. ¢lena ZTFI-1;

opredelitev kreditne institucije v skladu z Uredbo 575/2013/EU Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska
podjetjia ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (v nadaljevanju: Uredba
575/2013/EU) in

urediti problematiko revidiranja borznoposredniSkih druzb, ki je posledica brisanja
drugega odstavka 106. ¢lena Zakona o banénistvu (ZBan-3).

2.2. Nacela

Predlog zakona uposteva naslednja nacela:

Nacelo sorazmernosti: predlagana ureditev se uporablja sorazmerno glede na velikost,
naravo in kompleksnost finanénih subjektov, kar zagotavlja, da zahteve ne predstavljajo
nesorazmernega bremena za manjSe subjekte.

Nacelo proaktivhega upravljanja tveganj: nova ureditev spodbuja finan¢ne subjekte,
da proaktivno prepoznavajo, ocenjujejo in obvladujejo tveganja ter razvijajo ucinkovite
strategije za obvladovanje teh tvegan;.

Nacelo stalnega izboljSevanja: predlagana ureditev zavezuje finanéne subjekte, da
redno pregledujejo in posodabljajo svoje sisteme za upravljanje tveganj IKT ter izvajajo
teste digitalne operativne odpornosti, da se prilagajajo spreminjajo¢im se groznjam in
tehnologijam.

Nacelo sodelovanja in izmenjave informacij: predlagana ureditev spodbujati
sodelovanje med finanénimi subjekti, regulatorji in drugimi delezniki ter nalaga posiljanje
relevantnih informacij pristojnim organom

Nacelo odgovornosti in transparentnosti: predlagana ureditev spodbuja finanéne
subjekte k odgovornosti za svoje sisteme in postopke za upravljanje tveganj ter
transparentnemu porocajo



2.3. Poglavitne resitve

27. decembra 2022 je bil v Uradnem listu EU objavljen zakonodajni paket o digitalni operativni
odpornosti za finanéni sektor (v nadaljevanju: DORA), ki vkljuCuje Uredbo (EU) 2022/2554
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2022 o digitalni operativni odpornosti za
finan¢ni sektor in spremembi uredb (ES) st. 1060/2009, (EU) st. 648/2012, (EU) §t. 600/2014,
(EU) st. 909/2014 in (EU) 2016/1011 (UL L 333, 27/12/2022) in Direktivo (EU) 2022/2556
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2022 o spremembi direktiv 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 in (EU)
2016/2341 glede digitalne operativnhe odpornosti za finanéni sektor (UL L 333, 27.12.2022).
DORA velja za Sirok nabor finan¢nih subjektov in prvi¢ zdruZuje dolo¢be, ki obravnavajo digitalno
operativno tveganje v finanénem sektorju na dosleden nacin v enem samem zakonodajnem
paketu.

S prenosom dolo¢b Direktive 2022/2556/EU v delu, ki je spremenila Direktivo 2014/65/EU s
predlogom zakona se s poenostavitvijo in nadgradnjo obstojecih pravil ter uvedbo novih zahtev
zeli okrepiti digitalno operativno odpornost subjektov finanénega sistema iz pristojnosti urejanja
ZTFI-1in s tem prispevati k splo$ni odpornosti celotnega gospodarstva.

V skladu s predlogom zakona morajo investicijska podjetja zagotoviti visoko raven varnosti in
odpornosti IKT. To pomeni vzpostavitev ustreznih sistemov IKT in njihovo upravljanje skladno z
zakonodajnimi zahtevami ter uvedbo varnostnih mehanizmov za za3cito pred nepooblas€enim
dostopom, izgubo podatkov in uhajanjem informacij. Zaradi naras¢ajocih tveganj v digitalnem
poslovhem okolju predlog zakona uvaja stroZje zahteve za upravljanje tveganj. Investicijska
podjetja morajo vzpostaviti u€inkovite postopke za prepoznavanje in obvladovanje tveganj,
vkljuéno s tveganji na podroc&ju IKT, ter zagotoviti notranje kontrolne mehanizme, ki omogocajo
pravocasno odkrivanje nepravilnosti (dopolnitev drugega odstavka 236. ¢lena ZTFI-1).

Spremembe so uvedene tudi na podrocju algoritmi€nega trgovanja, saj predlog zakona dolo¢a
dodatne zahteve za podjetja, ki uporabljajo ta nacin trgovanja. Namen teh ukrepov je
zagotavljanje stabilnosti in zanesljivosti sistemov, pri éemer so podjetja dolZzna preprecevati
neurejene trzne razmere s strogim nadzorom nad delovanjem algoritmov (dopolnitev prvega
odstavka 242. ¢lena ZTTI-1).

Za zagotavljanje neprekinjenega poslovanja in u€inkovitega odzivanja na krizne razmere morajo
investicijska podjetja in borza vzpostaviti ureditve in sisteme za zaznavo in za zmanj$anje tveganj,
povezanih z izpadi sistemov. To vkljuuje pripravo nacrtov okrevanja po morebitnih incidentih,
vzpostavitev varnostnih mehanizmov ter redno testiranje sistemov in spremljanje njihovega
delovanja. TakSni ukrepi so kljuéni za zagotovitev skladnosti s predpisanimi standardi ter
zmanjSanje vpliva nepredvidenih dogodkov na finan¢ne trge (dopolnitev drugega odstavka 234.
¢lena in drugi odstavek 328. ¢lena ZTFI-1).

Dodatno se za borzo uvajajo stroZje zahteve, ki zagotavljajo njihovo operativho odpornost in
zadostne zmogljivosti za obdelavo velikih koli€in naro il (dopolnitev drugega odstavka 382. €lena
ZTFI-1). Borza morajo zahtevati od Clanov ali udelezencev, da izvedejo ustrezno preizkuSanje
algoritmov. Cilj teh ukrepov je prepreCevanje neurejenih trznih razmer ter obvladovanje
morebitnih motenj, ki bi lahko nastale zaradi algoritmiénega trgovanja (dopolnitev drugega
odstavka 376. Clena ZTFI-1). Dodatno se uvajajo omejitve glede deleZza neizvrdenih narodil in
mehanizmi za upocasnitev toka naro€il ob nevarnosti preobremenitve sistema ter doloCitev
minimalnega koraka kotacije na trgu (dopolnitev drugega odstavka 377. €lena ZTFI-1).



Predlagane spremembe predstavljajo korak k povecanju odpornosti in stabilnosti finanénih trgov,
saj se vzpostavljajo celoviti varnostni in nadzorni mehanizmi, ki zmanjSujejo tveganja, povezana
s tehnoloSkimi groznjami, krepijo varnost informacijskih sistemov ter zagotavljajo vecjo
regulativno skladnost investicijskih podjetij in borze. Implementacija teh ukrepov je potrebna za
dolgoro€no stabilnost in varnost finanénega sektorja, pri ¢emer je nujno, da podjetja pravo¢asno
prilagodijo svoje poslovne modele in procese, da bodo v celoti izpolnjevala nove zahteve.

S spremembo Uredbe 600/2014/EU, ki se je spremenila hkrati z Direktivo 2014/65/EU, so se
odpravile glavne ovire, ki so prepreCevale vzpostavitev sistema stalnih informacij. Uvedlo se je
obvezno prispevanje podatkov ponudniku stalnih informacij in izboljSala kakovost podatkov, med
drugim z uskladitvijo sinhronizacije poslovnih ur. Prav tako so se uvedle izboljSave obveznosti
trgovanja in prepoved prejemanja placil za izvrSevanje naroCil nekaterih strank na doloCenem
mestu ali za posredovanje naro il teh strank kateri koli tretji osebi za njihovo izvrSitev na
doloéenem mestu. Ker tudi Direktiva 2014/65/EU vsebuje dolo¢be v zvezi s sistemi stalnih
informacij in preglednostjo, se morajo spremembe Uredbe 600/2014/EU odrazati tudi v ZTFI-1.

S prenosom Direktive 2024/790/EU, s katero se je spremenila direktiva 2014/65/EU se izboljSuje
preglednost in ucinkovitost finanénih trgov. Z namenom poenotenja ter preglednosti se predlaga
Crtanje dolo¢ba o veéstranskih sistemih, ki je po novem urejena z uredbo 600/2014/EU
(sprememba 28. ¢lena ZTFI-1). Zahteva po vsaj treh dejansko aktivnih ¢lanih ali udelezencih se
z MTF in OTF razSirja tudi na borzo (dopolnitev 373. ¢lena ZTFI-1). Prav tako se spreminja
opredelitev sistemati¢nih internalizatorjev (dopolnitev 373. ¢lena ZTFI-1). Poleg tega se ukinja
zahteve glede poro€anja o najboljSem izvrSevanju naroCil, saj so se pokazale kot neucinkovite
(267. Clena ZTFI-1). Poveluje se preglednost mehanizmov za omejevanje prekomerne
nestanovitnosti na trgih izvedenih finanénih instrumentov in zahteva, da borza objavi informacije
o okoli&Cinah, ki vodijo do ustavitev ali omejitev trgovanja (dopolnitev 375. ¢lena ZTFI-1).

Direktiva 2023/2864/EU je del sveznja, ki ga sestavljajo e Uredba (EU) 2023/2859 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o vzpostavitvi evropske enotne toCke dostopa, ki
zagotavlja centraliziran dostop do javno dostopnih informacij, pomembnih za finanéne storitve,
kapitalske trge in trajnostnost (UL L, 2023/2859, 20.12.2023) in Uredba (EU) 2023/2869
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o spremembi nekaterih uredb glede
vzpostavitve in delovanja evropske enotne tocke dostopa (UL L, 2023/2869, 20.12.2023).

Podjetja v Sloveniji in EU imajo obveznost objavljanja dolo€enih podatkov (finanéni izkazi, podatki
o vzdrznih financah itd.). Zato je namen tega paketa vzpostaviti evropsko enotno tocko dostopa
(v nadaljevanju: ESAP) do informacij o finan¢nih in nefinanénih podjetjih. Spletni portali ali druga
sredstva bodo vlagatelem omogocala hiter in enostaven dostop, brez nepotrebnega
obremenjevanja podjetij. Nekateri podatki bodo na voljo v strojno berljivi obliki, kar bo
uporabnikom olajSalo iskanje in primerjavo podatkov.

S predlogom zakona, s katerim se prenaSa direktiva 2023/2864/EU v delu, ki je spremenila
Direktivo 2004/2019/ES in Direktivo 2014/65/EU se predlaga, da morajo biti vse informacije,
dokumenti in poroéila, ki jih subjekt objavi v skladu z zakonskimi zahtevami, vklju&no z izdajatelji
vrednostnih papirjev, investicijskimi podjetji in upravljavci trga, isto€asno s to objavo predlozeni
organu za zbiranje v formatu, ki omogoca izvoz podatkov, ali, kadar se to zahteva, v strojno
berljivem formatu (dopolnitev 169., 278., 321., 326, 368. in 406. ¢len ZTFI-1). Dolo¢a se tudi
organ za zbiranje podatkov, ki mu morajo podatki biti predlozeni, to je ATVP (novi 357.ain 429.a
¢len ZTFI-1).



2. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN
IN DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Predlog zakona nima finan&nih posledic za drzavni proraun in druga javna finan€na sredstva

3. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM
PRORACUNU ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO
PRORACUNSKIH SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI
PRORACUN ZE SPREJET

Predlog zakona ne predvideva porabe proradunskih sredstev v obdobju, za katero je bil
proraun ze sprejet.

4. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

Ceska Republika

Zakon §t. 32/2025 Sb. Ceske Republike (Zakon &. 32/2025 Sb., kterym se méni nékteré zékony
v souvislosti s implementaci predpist Evropské unie v oblasti digitalizace finan¢niho trhu a
financovani udrzitelnosti) prinaSa spremembe v ¢eski pravni red, ki so povezane z izvajanjem
evropskih predpisov na podro¢ju digitalizacije finanénega trga in financiranja trajnosti. Njegov
osredniji cilj je okrepiti digitalno operativho odpornost finanénega sektorja, s ¢imer se odziva na
naras€ajoCe kibernetske groZnje. Zakon dolo€a zahteve za finan&ne subjekte, da udinkoviteje
upravljajo tveganja, povezana z informacijsko in komunikacijsko tehnologijo (IKT). To vkljuuje
ukrepe za obvladovanje incidentov, testiranje odpornosti in upravljanje tveganj, ki izhajajo iz
sodelovanja s tretjimi ponudniki storitev IKT. Hkrati zakon prilagaja obstoje¢o zakonodajo, da bi
bila skladna z novimi evropskimi standardi, kar vklju€uje tudi spremembe v povezavi z Direktivo
2014/65/EU. Zakon je bil objavljen 14. februarja 2025 in je zacel veljati 15. februarja 2025.

Republika Hrvaska

Zakon o trzistu kapitala v Republiki Hrvaski ureja delovanje in poslovanje investicijskih druzb,
trznih operaterjev, ponudnikov storitev poro¢anja podatkov ter pogoje za ponudbo vrednostnih
papirjev javnosti in njihovo uvrstitev na urejeno v trgovanje. Zakon vklju€uje tudi obveznosti glede
objavljanja informacij o izdajateljih vrednostnih papirjev, prepoved zlorabe trga, hrambo finan¢nih
instrumentov ter poravnavo s finanénimi instrumenti. Poleg tega zakon dologa sodelovanje
pristojnih organov in pooblastila ter postopanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(HANFA) pri izvajanju zakona. Z vidika obsega urejanja je ta zakon podoben ZTFI-1.

V zvezi s sveznjem DORA je bil za izvajanje Uredbe 2022/2554/EU sprejet Zakon o provedbi
Uredbe (EU) 2022/2554 o digitalnoj operativnoj otpornosti za financijski sektor, implementacija
dolo¢b Direktive 2022/2556/EU pa je izvr8ena s sprejetiem Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trzistu kapitala (NN 85/2024), je bil sprejet 12. julija 2024, v veljavo pa je stopil 27. julija
2024. Zakon je bil sprejet z namenom uskladitve hrvaske zakonodaje z direktivama EU, s
poudarkom na izboljSanju transparentnosti objav izdajateljev vrednostnih papirjev in krepitvi
digitalne operativne odpornosti investicijskih druzb ter operaterjev urejenega trga. Zakon prinasa
spremembe, ki so potrebne za prenos Direktive 2022/2464/EU, ki se osredotoa na trajnostno
poro€anje in Direktive 2022/2556/EU, ki se nanaSa na digitalno operativno odpornost finanénega
sektorja. S tem se zagotavlja vecja zas€ita investitorjev in krepitev varnosti finanénega sistema
pred kibernetskimi groznjami. Spremembe zahtevajo od izdajateljev vrednostnih papirjev bolj



podrobne informacije, zlasti v zvezi s trajnostnim poro€anjem, in od investicijskih druzb ter
operaterjev urejenega trga, da izboljSajo svojo sposobnost prepreevanja, odzivanja in
obnavljanja po kibernetskih napadih.

Republika Avstrija

Avstrijski zakon "Bundesgesetz, mit dem ein DORA-Vollzugsgesetz erlassen und das Alternative
Investmentfonds Manager-Gesetz, das Bankwesengesetz, das Boérsegesetz 2018, das
Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz, das Investmentfondsgesetz 2011, das
Pensionskassengesetz, das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, das
Versicherungsaufsichtsgesetz 2016, das Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 und das
Zahlungsdienstegesetz 2018 gedndert werden (DORA-Vollzugsgesetz)" je bil sprejet znamenom
implementacije Uredbe 2022/2554/EU in prenosa dolo¢b Direktive 2022/2556/EU v avstrijski
pravni red. Z zakonom se je spremenilo ve¢ obstojeCih s podro¢ja finanénega sistema, med
drugim Zakona o upravljavcih alternativnih investicijskih skladov, Bantnega zakona, Zakona o
borzi 2018, Zakona o finanénem nadzoru, Zakona o investicijskih skladih 2011, Zakona o
pokojninskih skladih, Zakona o sanaciji in reSevanju, Zakona o nadzoru zavarovalnic 2016,
Zakona o nadzoru vrednostnih papirjev 2018 in Zakona o placilnih storitvah 2018. S tem se je
zagotovilo, da avstrijski finan€ni sektor izpolnjuje standarde digitalne operativhe odpornosti,
dolo¢ene v sveznju DORA, ki med drugim vklju€ujejo vzpostavitev robustnih IKT sistemov, redno
testiranje njihove odpornosti, obveznost poro€anja o incidentih in nadzor nad tretjimi ponudniki
IKT storitev.

Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Predlog zakona je prilagojen pravu EU, saj gre za predpis, s katerim se v slovenski pravni red
prena$ajo dolo¢be Direktive 2022/2556/EU v delu, ki je spremenila Direktivo 2014/65/EU, dolo¢be
Direktive 2024/790/EU, ki je spremenila Direktivo 2014/65/EU in dolo¢be direktive 2023/2864/EU
v delu, ki je spremenila Direktivo 2004/109/ES in Direktivo 2014/65/EU.

5. PRESOJA POSLEDIC, KI JIH BO IMEL SPREJEM ZAKONA

6.1 Presoja administrativnih posledic

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.

6.2. Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Predlog zakona nima posledic za okolje.

6.3. Presoja posledic za gospodarstvo
Predlog zakona nima posledic za gospodarstvo.

6.4. Presoja posledic za socialno podrocje
Predlog zakona nima posledic na socialnem podrocju.

6.5. Presoja posledic za dokumente razvojnega naértovanja
Predlog zakona nima posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja.

6.6. Presoja posledic za druga podro¢ja



Predlog zakona nima posledic za druga podroc¢ja.

6.7. Izvajanje sprejetega predpisa
Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovanju z Agencijo za trg vrednostnih papirjev.

6.8. Druge pomembne okoli§€ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona
V zvezi s predlogom zakona ni drugih pomembnih okolis€in.

6. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Javna obravnava predloga zakona je potekala od

7. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, KI JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunanji strokovnjaki oziroma pravne osebe.
8. ZNESEK PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV

9. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI
DELU DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

— Klemen Bostjanci¢, minister za finance,

— Nikolina Prah, drzavna sekretarka,

— mag. Sasa Jazbec, drzavna sekretarka,

— Gordana Pipan, drzavna sekretarka,

— mag. Katja Bozi¢, drzavna sekretarka,

— Ur8ka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finan¢ni sistem,

— Leon Bréina, sekretar, Sektor za zavarovalnidtvo in trg kapitala, Direktorat za finan&ni
sistem,

— Katja Vidmar, visja svetovalka, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za
financni sistem.



Il. BESEDILO CLENOV

1. ¢len

V Zakonu o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, &t 77/18,17/19 —
popr., 66/19, 123/21 in 45/24) se v 2. ¢lenu v prvem odstavku

— 3. to¢ka spremeni tako, da se besedilo »Uredbo (EU) st. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih
papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv
98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L $t. 257 z dne 28. 8. 2014,
str. 1)« nadomesti z besedilom »Uredbo (EU) 2024/886 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 13. marca 2024 o spremembi uredb (EU) §t. 260/2012 in (EU) 2021/1230
ter direktiv 98/26/ES in (EU) 2015/2366 glede takojsnjih kreditnih prenosov v evrih (UL
L 2024/886 z dne 19. 3. 2024)«;

— 8. toCka spremeni tako, da se besedilo »Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/1946
z dne 11. julija 2017 o dopolnitvi direktiv 2004/39/ES in 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za iz&rpen seznam
informacij, ki jih morajo bodo¢i pridobitelji vkljuciti v obvestilo o predlagani pridobitvi
kvalificiranega deleza v investicijskem podjetju (UL L &t. 276 z dne 26. 10. 2017, str.
32)« nadomesti z besedilom »Direktivo (EU) 2024/790 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 28. februarja 2024 o spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih
instrumentov (UL L §t. 790 z dne 8. 3. 2024, str.1);

— za 16. to¢ko se pika nadomesti s podpi¢jem in dodata novi 17. in18. to¢ka, ki se
glasita:

»17. Direktiva (EU) 2022/2556/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2022 o
spremembi direktiv. 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 in (EU) 2016/2341 glede digitalne operativne odpornosti za finanéni
sektor (UL L &t. 333 z dne 27. 12. 2022, str. 153), (v nadalinjem besedilu: Direktiva
2022/2556/EU);

18. Direktiva (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o
spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske enotne to¢ke dostopa (UL
L $t. 2864 z dne 20. 12. 2023), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2023/2864/EU).«.

V drugem odstavku se

— 2. toCka spremeni tako, da se besedilo »Uredbo (EU) 2019/630 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2019 o spremembi Uredbe (EU) &t. 575/2013
glede minimalnega kritja izgub za nedonosne izpostavljenosti (UL L &t. 111 z dne 25.
4. 2019, str. 4) nadomesti z besedilom »Uredbo (EU) 2022/2036 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 19. oktobra 2022 o spremembi Uredbe (EU) §t. 575/2013
in Direktive 2014/59/EU v zvezi z bonitetno obravnavo globalnih sistemsko
pomembnih institucij s strategijo reSevanja z ve¢ vstopnimi toCkami in metodami za
posredni vpis instrumentov, primernih za izpolnjevanje minimalne zahteve glede
kapitala in kvalificiranih obveznosti (UL L §t 275 z dne 25. 10. 2022, str. 1)«;


https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-3751
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2019-21-0788
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2019-01-2924
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2021-01-2627
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2024-01-1558

— 4. toCka spremeni tako, da se besedilo »Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2417
z dne 17. novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) &t. 600/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi o obveznosti trgovanja za dolo¢ene izvedene finanéne instrumente (UL L St.
343 z dne 22. 12. 2017, str. 48)« nadomesti z besedilom »Uredbo (EU) 2024/791
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. februarja 2024 o spremembi Uredbe (EU)
st. 600/2014 v zvezi z izboljSanjem preglednosti podatkov, odpravo ovir za
vzpostavitev sistema stalnih informacij, optimizacijo obveznosti trgovanja in
prepovedjo prejemanja placil za tok narocil (UL L §t. 2024/791 z dne 8. 3. 2024)«.

2. ¢len

V 4. ¢lenu se v drugem odstavku za 15. to¢ko pika nadomesti z vejico in dodata novi 16. in 17.
tocka, ki se glasita:

»16. Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/1437 z dne 19. maja 2016 o dopolnitvi Direktive
2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za
dostop do predpisanih informacij na ravni Unije (UL L §t. 234 z dne 31. 8. 2016, str. 1),

17. Uredba (EU) 2023/2859 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o
vzpostavitvi evropske enotne toCke dostopa, ki zagotavlja centraliziran dostop do javno dostopnih
informacij, pomembnih za finanéne storitve, kapitalske trge in trajnostnost (UL L §t. 2859 z dne
20. 12. 2023, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Direktivo (EU) 2024/1760 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 13. junija 2024 o skrbnem pregledu v podijetjih glede trajnostnosti in spremembi
Direktive (EU) 2019/1937 in Uredbe (EU) 2023/2859 (UL L §t. 1760 z dne 5. 7. 2024, str. 1).«.

3. ¢len

V 5. ¢lenu se

— Vv tretiem odstavku za besedilom »vzajemno priznane finanéne storitve«,« doda
besedna zveza »kreditne druzbe« in

— za 27. odstavkom doda nov 28. odstavek, ki se glasi:

»28. Pojem »evropska enotna to¢ka dostopa« se uporablja, kot je doloen v 1. &lenu Uredbe
2023/2859/EU.«.

4. ¢€len
Besedilo 28. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»Vecstranski sistem pomeni vecstranski sistem, kakor je opredeljen v 11. to€ki prvega odstavka
2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.«.

5. élen
V 34. Elenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(2) Sistematicni internalizator je investicijsko podjetje, ki na organizirani, pogosti in sistemati¢ni
podlagi posluje za lasten racun z lastniskimi finanénimi instrumenti z izvrSevanjem narocil strank

zunaj organiziranega trga, MTF ali OTF, ne da bi upravljal ve€stranski sistem, ali ki se samo
odloci za delovanje v statusu sistemati¢nega internalizatorja. «.



Tretji odstavek se Crta.
6. clen
V 59. ¢lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se v:
— 1. tocki za besedo »banka« doda besedilo »ali kreditna druzbag;
— 2. tocki za besedo »banka« doda vejica in besedna zveza »kreditna druzba«.
Sedmi odstavek se Crta.
7. ¢€len

V 60. ¢lenu se v prvem, tretjem in petem odstavku za besedo »banke« doda besedilo »in kreditne
druzbec«.

V drugem odstavku se za besedno zvezo »Za banke« doda vejica in besedna zveza »kreditne
druzbe«.

V Cetrtem odstavku se v 1. toCki za besedo »banka« doda vejica in besedna zveza »»kreditna
druzba««.

V Sestem odstavku se za besedo »banka« doda vejica in besedna zveza »kreditna druzba«.

V sedmem odstavku za besedilom »Nadzor nad poslovanjem banke« doda vejica in besedna
zveza rkreditne druzbe«.

V desetem odstavku za besedno zvezo » za banko« doda besedna zveza »kreditno druzbo,«.
8. ¢€len
V 62. ¢lenu se v prvem odstavku v:
— 4. tocki v drugi alineji ¢rta besedilo »ali imajo neposredni elektronski dostop do mesta
trgovanjag, in

— 10. to&ki v tretji alineji ¢rta besedilo »o uporabi izjeme letno obves¢€ajo pristojni
nadzorni organ in«.

9. ¢len

V 133. &lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se besedilo »dvanajstega odstavka 56. ¢lena
ali« Crta in za besedilom »70.c« doda besedilo »in 70.¢«.

Drugi odstavek se spremeni tako, da se v:
— 3. to¢ki za besedilom »34. ¢lena Direktive 2013/34/EU,« doda besedilo »pri ¢emer
revizijsko poro€ilo po potrebi vkljuCuje tudi mnenje o zanesljivosti poro€anja o

trajnostnosti skladno s 34. ¢lenom Direktive 2013/34/EU,« in

— v 4. tocki za besedilom »sprejetim za prenos 19.« doda besedilo »,19a., 20. in prvega
odstavka 29d.«, za piko pa se doda nov stavek, ki se glasi: »Ce javna druzba podaja tudi



specifikacije, sprejete na podlagi Cetrtega odstavka 8. ¢lena Uredbe 2020/852/EU,
poslovno porocilo vsebuje tudi te specifikacije. «.

10. ¢len
V 134. ¢lenu se v drugem odstavku 3. to¢ka spremeni tako, da se:
— v prvi alineji za besedilom »v konsolidacijo kot celote,« &rta veznik »in«,
— v drugi alineji se pika nadomesti z vejico in za vejico doda veznik »in« in

— doda nova tretja alineja, ki se glasi:

»pripravljeno v skladu s standardi poro€anja o trajnostnosti v skladu s 70.c ¢lenom ZGD-1 in
specifikacijami, sprejetimi na podlagi etrtega odstavka 8. ¢lena Uredbe 2020/852/EU.«.

11. ¢len

V 141. &lenu se v Cetrtem odstavku C€rta besedilo », banke tretje drzave« in za besedilom
»Uredba 575/2013/EU« doda besedilo »oziroma Uredba 2019/2033/EU «.

12. élen
V 158. €lenu se za tretjim odstavkom dodata nova Cetrti in peti odstavek, ki se glasita:

»(4) Nadzorovane informacije iz prvega odstavka tega Clena so skladne z naslednjimi
zahtevami:

1. so predloZene v formatu, ki omogoc€a izvoz podatkov, kakor je opredeljen v 3. tocki
2. Clena Uredbe 2023/2859/EU ali, kadar to zahtevajo predpisi, v strojno berljivem formatu,
kakor je opredeljen v 4. toCki 2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

2. vsebujejo naslednje metapodatke:

- vsa imena javne druzbe, na katero se informacije nana3ajo;

- enolicno mednarodno identifikacijsko Stevilko (LEl koda) javne druzbe, kot je
dolo¢ena na podlagi b) tocke Cetrtega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- velikost javne druzbe po kategorijah, kot so doloene na podlag d)i tocke Cetrtega
odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- industrijski sektor ali sektorji gospodarskih dejavnosti javne druzbe, kot je dolo¢en na
podlagi e) tocke Cetrtega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- vrsta informacij glede na razvrstitev na podlagi c) toCke Cetrtega odstavka 7. ¢lena
Uredbe 2023/2859/EU;

- oznaka, ali informacije vsebujejo osebne podatke.
(5) Za namene druge alineje 2. toCke prejSnjega odstavka tega €lena javne druzbe pridobijo
enoli¢no mednarodno identifikacijsko Stevilko (LEI koda), kot je dolo¢ena na podlagi b) tocke

Cetrtega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU, v kolikor z njo Se ne razpolagajo.«.

13. ¢len



V 159. &lenu se v prvem odstavku za prvim stavkom doda nov stavek, ki se glasi:

»Ta sistem je organ za sprejemanje podatkov za nadzorovane informacije iz tega poglavja
zakona, kot je opredelijen v 2. toc¢ki 2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU in zagotavlja, da so
informacije iz tega sistema dostopne v evropski enotni tocki dostopa, vzpostavljeni na podlagi
Uredbe 2023/2859/EU. «.

V petem odstavku se za besedo »ESMA« doda besedilo »na podlagi 1. ¢lena Uredbe
2016/1437/EU«.

14. €len
V 169. ¢lenu se za Cetrtim odstavkom doda nov peti odstavek, ki se glasi:
»(5) Agencija hkrati z javno objavo informacij iz tega ¢lena slednje posreduje evropski enotni
toCki dostopa, vzpostavljeni na podlagi Uredbe 2023/2859/EU, pri Cemer zagotovi, da so

informacije skladne z naslednjimi zahtevami:

1. so predlozene v formatu, ki omogoc¢a izvoz podatkov, kakor je opredeljen v 3. tocki 2.
¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

2. vsebujejo naslednje metapodatke:
- vsa imena fizicne ali pravne osebe, na katero se informacije nanasajo;

- kadar je na voljo, enolitno mednarodno identifikacijsko Stevilko (LEI koda), kot je
dolo¢ena na podlagi b) tocke Cetrtega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- vrsta informacij glede na razvrstitev na podlagi c) toCke Cetrtega odstavka 7. ¢lena
Uredbe 2023/2859/EU;

- oznaka, ali informacije vsebujejo osebne podatke. «.
15. élen
229. &len se spremeni tako, da se glasi:
»(dodatna pravila revidiranja borznoposredniskih druzb)
BorznoposredniSka druzba, ki ni subjekt javnega interesa po zakonu, ki ureja gospodarske
druzbe, imenuje revizijo raunovodskih izkazov in dajanje zagotovil o trajnostnosti revizijsko
druzbo za obdobje, ki ne sme biti krajSe od treh poslovnih let. Revizijo raunovodskih izkazov in
dajanje zagotovil o trajnostnosti borznoposredniSske druzbe, ki ni subjekt javnega interesa po
zakonu, ki ureja gospodarske druzbe, lahko opravlja posamezna revizijska druzba neprekinjeno
za najvel deset poslovnih let s prekinitvijo za obdobje najmanj naslednjih Stirih poslovnih let.«.
16. ¢len
V 234. Clenu se drugi odstavek spremeni tako, da se za besedilom »ustrezne sisteme,« doda

besedilo »vkljuéno s sistemi informacijske in komunikacijske tehnologije (v nadaljnjem besedilu:
IKT), ki se vzpostavijo in upravljajo v skladu s 7. ¢lenom Uredbe 2022/2554/EU ter ustrezne«.

17. ¢len



V 236. ¢lenu se v prvem odstavku ¢&rta 3. tocka.

Drugi odstavek se spremeni tako, da se za besedo »mehanizme,« €rta beseda »da« in doda
besedilo »ki v skladu z zahtevami iz Uredbe 2022/2554/EU«.

18. ¢len
V 242. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Borznoposredni$ka druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje, ima ucinkovite sisteme in
nadzor tveganj, ki so primerni njenim dejavnostim in zagotavljajo, da so njeni trgovalni sistemi
odporni in dovolj zmogljivi v skladu z zahtevami iz Il. poglavja Uredbe 2022/2554/EU, imajo
ustrezne trgovalne pragove in omejitve ter prepreCujejo poSilianje napacnih narocil in
onemogocajo delovanije, ki bi lahko Skodilo ali $kodi trgom. Z njimi se zagotavlja, da se trgovalni
sistemi borznoposredniske druzbe ne uporabljajo na nacin, ki ni skladen z Uredbo 2022/2554/EU
ali pravili mesta trgovanja s katerim je trgovalni sistem povezan. BorznoposredniSka druzba ima
ucinkovit sistem neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja nemoteno delovanje v primeru
odpovedi trgovalnega sistema, vklju€no s politiko in nacrti neprekinjenega poslovanja na podrocju
IKT in nalrti odzivanja in okrevanja IKT, vzpostavljenimi v skladu z 11. ¢lenom Uredbe
2022/2554/EU. Trgovalne sisteme se redno testira in nadzoruje, da ustrezajo zahtevam iz tega
zakona in zahtevam iz Il. in IV. poglavja Uredbe 2022/2554/EU.«.

19. élen
V 267. Clenu se Crtata Sesti in sedmi odstavek.
Osmi odstavek se spremeni tako, da se za besedno zvezo »za stranko« doda besedilo »s
finan¢nim instrumentom, za katerega velja obveznost trgovanja iz 23. in 28. ¢lena Uredbe (EU)
§t. 600/2014,«.

20. élen
V 269. ¢lenu se Crta Cetrti odstavek.

21. ¢len

V 270. &lenu se v prvem odstavku &rta besedilo »ob upostevanju informacij iz sedmega in osmega
odstavka 267. €lena in Cetrtega odstavka 269. ¢lena tega zakona«.

22. €len
V 278. Clenu se za osmim odstavkom doda nov deveti odstavek, ki se glasi:
»(9) Agencija zagotovi, da se informacije, ki so vpisane v register zastopnikov dostopne v
evropski enotni tocki dostopa, vzpostavljeni na podlagi Uredbe 2023/2859/EU. Te informacije so
skladne z zahtevami iz petega odstavka 357.a Clena tega zakona, pri ¢emer se v prvi alineji 2.
toCke petega odstavka 357.a €lena za fizi€no osebo vpiSejo vsa imena fizi€ne osebe.«.

23. ¢len

V 322. ¢lenu se Sesti odstavek spremeni tako, da se za besedo »€lanic« doda besedilo »ter ga
javno objavi«.

Za devetim odstavkom se doda nov deseti odstavek, ki se glasi:



»(10) Upravljavec MTF ali OTF informacije iz Cetrtega odstavka tega ¢lena hkrati z objavo poslje
tudi v organ za sprejemanje podatkov iz prvega odstavka 357.a ¢lena tega zakona.«.

24. ¢len
V 325. ¢lenu se za petim odstavkom doda nov Sesti odstavek, ki se glasi:

»(6) Upravljalec MTF ali OTF ima ustrezne ukrepe, ki zagotavljajo izpolnjevanje kakovosti
podatkov kot jih dolo¢a 22.b ¢len Uredbe 600/2014/EU.«.

25. élen
V 326. ¢lenu za sedmim odstavkom doda nov osmi odstavek, ki se glasi:

»(8) Upravljavec razvojnega trga MT F informacije iz 3., 4. in 6. toCke tretjega odstavka tega ¢lena
hkrati z objavo poSlje tudi v organ za sprejemanje podatkov iz prvega odstavka 357.a Clena tega
zakona.«.

26. €len
Naslov 331. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(nadziranje upravljanja pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na blago in izvedene finanne
instrumente na emisijske kupone)«.

Prvi odstavek se spremeni tako, da se

— v napovednem stavku za besedo »blago« doda besedilo »ali izvedenimi financnimi
instrumenti na emisijske kupone« in

— v drugito€ki za besedno zvezo »trgu blaga,« doda besedilo »vkljuéno s pridobivanjem
informacij, kadar je to potrebno, o pozicijah v izvedenih finanénih instrumentih na
emisijske kupone ali o«.

27. €len
Naslov 332. ¢lena se spremeni naslov tako, da se glasi:

»(poro€anje pozicij za izvedene finan€ne instrumente na blago ter izvedene finanéne instrumente
na emisijske kupone)«.

V prvem odstavku se

— napovedni stavek spremeni tako, da se za besedilom »na blago alix doda besedilo
»izvedenimi finan&nimi instrumenti na emisijske kupone« in

— 1. toCka spremeni tako, da ¢rta besedilo »emisijskih kuponih ali njihovih« in za
besedilom »izvedenih finanénih instrumentih«, ki se pojavi drugi¢ v stavku doda
besedilo »na emisijske kupone« ter se besedilo »Porocilo poslje agenciji in ESMA«
¢rta in nadomesti z besedilom »Za mesta trgovanja, kjer se trguje tudi z opcijami, se
objavita dve porocili, od tega so v enem izklju€ene opcije.«.

V tretjem odstavku se prvi stavek spremeni tako, da se besedilo »emisijskimi kuponi ali njihovimi
izvedenimi finan&nimi instrumenti« nadomesti z besedilom »izvedenimi finanénimi instrumenti na



emisijske kupone« ter besedilo »emisijskih kuponih ali njihovih izvedenih finan&nih instrumentih«
nadomesti z besedilom »izvedenih finanénih instrumentih na emisijske kupone«.

V petem odstavku se napovedni stavek spremeni tako, da se besedilo »emisijskimi kuponi ali
njihovimi izvedenimi finan&nimi instrumenti« nadomesti z besedilom »izvedenimi finanénimi
instrumenti na emisijske kupone« ter v 5. toCki besedilo »emisijskimi kuponi ali njihovimi
izvedenimi finanénimi instrumenti« nadomesti z besedilom »izvedenimi finan¢nimi instrumenti na
emisijske kupone«.
V osmem odstavku se za besedilom »ne uporablja za« doda beseda »ostale«.
Za osmim odstavkom se doda nov deveti odstavek, ki se glasi:
»(9) Upravljavec mesta trgovanja informacije iz 1. tocke prvega odstavka tega €lena hkrati z
objavo poslje tudi ESMA, ki je za te informacije organ za sprejemanje podatkov kot je opredeljen
v 2. tocki 2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU. Informacije so skladne z zahtevami, kot jih dolo¢a Sesti
odstavek 257.a ¢lena tega zakona.«.

28. Clen
V 357. ¢lenu se v sedmem odstavku beseda »prejSnjega« nadomesti z besedo »Cetrtega.

29. Clen
Za 357. ¢lenom se doda nov 357.a Clen, ki se glasi:

»357.a ¢len
(posredovanje informacij v evropsko enotno to¢ko dostopa )

(1) Agencija je organ za zbiranje podatkov, kot je opredeljen v 2. to&ki 2. €lena Uredbe
2023/2859/EU, za informacije iz desetega odstavka 322. osmega odstavka 326. Cetrtega
odstavka 368. in tretjega odstavka 406. ¢lena tega zakona ter zagotavlja, da so te informacije
dostopne v evropski enotni to€ki dostopa, vzpostavljeni na podlagi prvega odstavka 1. &lena
Uredbe 2023/2859/EU.

(2) Informacije iz prejSnjega odstavka tega ¢lena so skladne z naslednjimi zahtevami:

1. so predloZene v formatu, ki omogoca izvoz podatkov, kakor je opredeljen v 3. tocki
2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU ali, kadar to zahtevajo predpisi, v strojno berljivem formatu, kakor
je opredeljen v 4. tocki 2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

2. vsebujejo naslednje metapodatke:

- vsaimena druzbe na katero se informacije nanasajo;

- enoli€no mednarodno identifikacijsko Stevilko (LEI koda) druzbe, kot je dolo¢ena
na podlagi b) to¢ke Cetrtega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- velikost druzbe po kategorijah, kot so doloCene na podlagi d) tocke Cetrtega
odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- vrsta informacij glede na razvrstitev na podlagi c) tocke Cetrtega odstavka 7.
¢lena Uredbe 2023/2859/EU;



- 0znaka, ali informacije vsebujejo osebne podatke.

(3) Druzbe, ki poro¢ajo skladno z dolocbami iz prvega odstavka tega ¢lena, imajo
enolitno mednarodno identifikacijsko Stevilko (LEI koda), kot je dolo¢ena na podlagi b) tocke
Cetrtega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU.

(4) Agencija zagotovi, da so informacije, ki jih objavi skladno z dolo¢bami Sestega
odstavka 322., 357. in petega odstavka 422. ¢lena tega zakona, dostopne v evropski enotni tocki
dostopa, vzpostavljeni na podlagi Uredbe 2023/2859/EU.

(5) Informacije iz prejSnjega odstavka tega ¢lena so skladne z naslednjimi zahtevami:

1. so predlozene v formatu, ki omogoca izvoz podatkov, kakor je opredeljen v 3. tocki
2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

2. vsebujejo naslednje metapodatke:
- vsaimena druzbe na katero se informacije nanasajo;

- Ce obstaja, enolicno mednarodno identifikacijsko Stevilko (LEI koda) druzbe, kot
je dolo€ena na podlagi b) to¢ke Cetrtega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- vrsta informacij glede na razvrstitev na podlagi c) tocke Cetrtega odstavka 7.
¢lena Uredbe 2023/2859/EU;

- oznaka, ali informacije vsebujejo osebne podatke.

(6) Informacije, ki jih Agencija posreduje ESMA na podlagi tretjega odstavka 197.
¢lena in tretjega odstavka 319. €lena so skladne z zahtevami iz prejSnjega odstavka tega €lena. «.

30. €len
V 368. €lenu se za Cetrtim odstavkom doda nov peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Borza informacije iz prejSnjega odstavka tega Clena hkrati z objavo poslje tudi v organ za
sprejemanje podatkov iz prvega odstavka 357.a ¢lena tega zakona. «.

31. ¢len
V 373. ¢lenu se v prvem odstavku:

— 2. tocka spremeni tako, da se pika nadomesti z vejico in doda besedilo: »vkljuéno z
obvladovanjem tveganj na podro¢ju IKT v skladu z II. poglavjem Uredbe
2022/2554/EU.« in

— za 3. to€ko doda nova 4. tocka, ki se glasi:

»4. zagotavljanje izpolnjevanja kakovosti podatkov kot jih dolo¢a 22.b ¢&len Uredbe
600/2014/EU .«.

Za tretjim odstavkom se doda nov Cetrti odstavek, ki se glasi:

»(4) Borzni trg ima vsaj tri dejansko aktivne Clane ali udeleZence, od katerih vsak lahko sodeluje
z vsemi ostalimi pri oblikovanju cen.«.



32. ¢len

V 375. ¢lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se za besedno zvezo »borznem trgu« Crta
vejica in doda besedilo »v izrednih razmerah ali«.

Za Sestim odstavkom se dodata nova sedmi in osmi odstavek, ki se glasita:

»(7) Borza na svoji spletni strani objavi informacije o okoliS€inah, ki so pripeljale do ustavitve ali
omejitve trgovanja in o nacelih za dolocitev glavnih tehni¢nih parametrov, ki jih je uporabila pri
tem.

(8) Ce borza zagasno ne ustavi ali omeji trgovanja v primerih iz drugega odstavka tega ¢lena,
kljub temu, da je priSlo do resnih motenj urejenega trgovanja, lahko agencija za zagotavljanje
urejenega trgovanja, poleg ostalih ukrepov, ki jih ima po tem zakonu, uporabi tudi naslednje
ukrepe:

1. odredbi za¢asno ustavitev trgovanja s finanénim instrumentom;
2. odredi umik finanénega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu ali drugem sistemu trgovanja;

3. zahteva, da katerakoli oseba sprejme ukrepe za zmanjSanje velikosti pozicije ali
izpostavljenosti v izvedenih financnih instrumentih na blago;

4. omeji, da katerakoli oseba sklene posel z izvedenim finan¢nim instrumentom na blago, z
uvedbo omejitev na velikost pozicije, ki jo lahko ima ta oseba.«.

33. ¢élen

V 376. &lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se za besedilom »ustrezna testiranja
algoritmov« doda besedilo »v skladu z zahtevami iz Il. in IV. poglavja Uredbe 2022/2554/EU.«.

34. élen
V 377. €lenu se v drugem odstavku doda nova 3. tocka, ki se glasi:

»3. Za delnice z mednarodno identifikacijsko Stevilko vrednostnega papirja (v nadaljnjem
besedilu: ISIN), dodeljeno zunaj Evropskega gospodarskega prostora (v nhadaljnjem besedilu:
EGP), ali delnic, ki imajo Stevilko ISIN, dodeljeno v EGP, in s katerimi se trguje na mestu trgovanja
v tretji drzavi v lokalni valuti ali valuti, ki ni valuta EGP, kot je navedeno v tocki a) prvega odstavka
23. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, za katere je mesto trgovanja, ki je najpomembnejsi trg kar zadeva
likvidnost, v tretji drzavi, lahko borza uporabi isti korak kotacije, kot se uporablja na navedenem
mestu trgovanja.«.

35. ¢len
378. &len se c¢rta.
36. élen

V 382. &lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se za besedilom »odpornost trgovalnega
sistema« doda besedilo »v skladu z II. poglavjem Uredbe 2022/2554/EU« in za besedilom »nacrtu
neprekinjenega poslovanja« doda besedilo », vkljuéno s politiko in nacrti neprekinjenega
poslovanja na podrocju IKT ter nalrti odzivanja in okrevanja IKT, vzpostavljenimi v skladu z 11.
¢lenom Uredbe 2022/2554/EU«.



37. €len
V 406. ¢lenu se za drugim odstavkom doda nov tretji odstavek, ki se glasi:

»(3) Borza informacije iz prejSnjega odstavka tega ¢lena hkrati z objavo poslje tudi v organ za
sprejemanje podatkov iz prvega odstavka 357.a ¢lena tega zakona.«.

38. €len
V 422. Elenu se peti odstavek spremeni tako, da se za besedo »€lanic« doda besedilo »ter ga

javno objavi.«.

39. ¢élen

Za 429. ¢lenom se doda nov 429.a ¢len, ki se glasi:

»429.a ¢len
(organ za sprejemanje podatkov)

Agencija je organ za sprejemanje podatkov za informacije iz prvega in drugega
odstavka 17. Clena in tretjega odstavka 19. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, kot je opredeljen v 2.
tocki 2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU in zagotavlja, da so informacije iz tega sistema dostopne v
evropski enotni to¢ki dostopa, vzpostavljeni na podlagi Uredbe 2023/2859/EU. «.

40. €élen
V 443. ¢lenu se Sesti odstavek spremeni tako, da se Stevilka »9.4« nadomesti s Stevilko »9.5«.
41. ¢len

V 450. ¢lenu se v napovednem stavku drugega odstavka beseda »Cetrte« nadomesti s Stevilko
»4.«.

42. €len
V 493. ¢lenu se za tretjim odstavkom doda novi Cetrti odstavek, ki se glasi:
»(4) Pri opravljanju nadzora po zakonu, ki ureja prepreCevanje pranja denarja in financiranja
terorizma, izre€e agencija dodatne nadzorne ukrepe, €e subjekt nadzora ne ravna v skladu z
odredbo o odpravi krsitev ali ¢e meni, da so potrebni dodatni ukrepi iz 280. ¢lena ZBan-3.«.

43. ¢len

V 531. ¢lenu se v napovednem stavku prvega odstavka za besedno zvezo »borznoposredniska
druzba« €rta beseda »ali«, doda vejica in besedilo »kreditna druzba, « ter se:

— 6. toCka spremeni tako, da se za besedno zvezo »borznoposredniske druzbe« doda
vejica in besedna zveza »kreditne druzbe« in

— v 19. toc¢ki beseda »Sestim« nadomesti z besedo »petim«.



Drugi odstavek se Crta.
V tretjem odstavku se v napovednem stavku &rta besedna zveza »in drugega«.
V Cetrtem, petem in Sestem odstavku se ¢rta besedilo »ali sistematiCnega internalizatorja«.

V sedmem odstavku se Crta besedilo »ali sistemati€nega internalizatorja« ter se za besedno
zvezo »borznoposredniSke druzbe« doda vejico in besedna zveza r»kreditne druzbe«.

44. ¢len
V 532. ¢lenu se napovedni stavek prvega odstavka spremeni tako, da se glasi:

»(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borznoposredniska druzba,
kreditna druzba ali banka, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa borznoposredniska druzba,
kreditna druzba ali banka, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, ¢e:«
ter se:

— v 35. tocki ¢rta besedilo »in ukrepov za nadzor in varovanje informacijskih sistemov
za obdelavo podatkov,

— v 36. to¢ki za besedo »mehanizmov« doda besedilo »v skladu z zahtevami Uredbe
2022/2554/EU,«

— 49. toCka spremeni tako, da se glasi:

»49. trguje z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago ali izvedenimi finan&nimi instrumenti na
emisijske kupone izven mesta trgovanja in agenciji ne poro€a v skladu s tretjim odstavkom 332.
Clena tega zakona;«.

V Cetrtem, petem, Sestem in sedmem odstavku se za besedno zvezo »borznoposredniske
druZbe« doda vejica in besedna zveza »kreditne druzbe«.

45, élen
V 533. ¢lenu se v napovednem stavku prvega odstavka ter v 2. in 3. to¢ki za besedno zvezo
»borznoposredniSke druZbe« doda vejica in besedna zveza »kreditne druzbe«, v 1. tocki pa se

za besedno zvezo »borznoposredniSka druzba« doda vejica in besedna zveza »kreditna druzba«.

Drugi odstavek se spremeni tako, da se za besedno zvezo »borznoposredniSke druZzbe« doda
vejica in besedna zveza »kreditne druzbe«.

46. ¢len
V 534. ¢lenu se v prvem odstavku:
— 2.1in 22 tocka Crtata in

— 19.in 20. to¢ka spremenita tako, da se glasita:

»19. glede poro¢anja pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na blago ali izvedene finanéne
instrumente na emisijske kupone ne ravna v skladu s prvim, Sestim in sedmim odstavkom 332.
¢lena tega zakona;



20. ne razvrsti oseb, ki imajo pozicije v izvedenih finan&nih instrumentih na blago ali izvedenih
finan¢nih instrumentih na emisijske kupone v skladu s petim odstavkom 332. ¢lena tega zakona;«.

47. ¢len
V 539. ¢lenu se v prvem odstavku:
— 1.in 32. to¢ka Crtata in

— 4.in 5. to¢ka spremenita tako, da se glasita:

»4. glede poroCanja pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na blago ali izvedene financne
instrumente na emisijske kupone ne ravna v skladu s prvim, Sestim in sedmim odstavkom 332.
¢lena tega zakona;

5. ne razvrsti oseb, ki imajo pozicije v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ali izvedenih
finan¢nih instrumentih na emisijske kupone v skladu s petim odstavkom 332. ¢lena tega zakona;«.

48. ¢len

V 541. ¢lenu se napovedni stavek prvega odstavka spremeni tako, da se za besedno zvezo
»kaznuje banka« doda vejica in besedna zveza »kreditna druzba« ter za besedilom »pa banka, «
doda besedilo »kreditna druzba,« ter se:

— za 2. toCko doda nova 2.a tocka, ki se glasi:

»2.a mesto trgovanja zatasno ne opusti uporabo opustitve iz prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe
600/2014/EU, kadar delez trgovanja s finanénim instrumentom v Uniji, ki se izvaja na podlagi te
opustitve, preseze 7 % celotnega obsega trgovanja s tem finanénim instrumentom v Uniji; «.

- 5.,6.,7.in 8. to¢ka se spremenijo tako, da se glasijo:

»5. ne ravna v skladu z zahtevami po preglednosti pred trgovanjem za mesta trgovanja v zvezi z
obveznicami, strukturiranimi finanénimi produkti, emisijskimi kuponi, paketnimi naro€ili in
izvedenimi finanénimi instrumenti iz 8., 8.a in 8.b ¢&lena Uredbe 600/2014/EU;

6. ne ravna v skladu z zahtevami po preglednosti po trgovanju za mesta trgovanja v zvezi z
obveznicami, strukturiranimi finanCnimi produkti, emisijskimi kuponi in izvedenimi finanénimi
instrumenti iz 10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

7. jasno ne razkrije udelezencem na trgu in javnosti ureditve za odlog objave (prvi odstavek 11.
¢lena in prvi odstavek 11.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

8. po izteku obdobja odloga objave podrobnosti o poslih ne objavi vseh podrobnosti o posameznih
poslih (prvi a in tretji odstavek 11. €lena in prvi odstavek 11.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU;«.

— za 8. toCko prvega odstavka doda nova 8.a tocka, ki se glasi:

»8.a ne organizira ureditve za odlog objave v zvezi s strukturiranimi finanénimi produkti ali
emisijskimi kuponi ali njihovimi razredi, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, na podlagi
regulativnih tehni¢nih standardov iz g) tocke Cetrtega odstavka 11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU,
ali po izteku obdobja odloga objave podrobnosti o poslih ne objavi vseh podrobnosti o
posameznih poslih (prvi b odstavek 11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);«.

— 10. toCka prvega odstavka spremeni tako, da se glasi:



»10. informacije, objavljene v skladu s 3., 4. in 6. do 11.a, 14., 21., 27.g in 27.h &lenom Uredbe
600/2014/EU, niso na voljo javnosti ob razumnih poslovnih pogojih ali ni zagotovljen
nediskriminatoren dostop do njih ali te informacije niso na voljo brezplaéno 15 minut po njihovi
objavi v zahtevani obliki (prvi in drugi odstavek 13. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);«.

— 11. toCka prvega odstavka spremeni tako, da se besedo »Cetrtega« nadomesti z
besedo »tretjegax,

— za 11. to¢ko prvega odstavka dodajo nove tocke 11.a, 11.b, 11.c, 11.d in 11.e, ki se
glasijo:

»11l.a mesto trgovanja v zvezi z delnicami, ETF in obveznicami, s katerimi se trguje na mestu
trgovanja, ter v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti OTC iz drugega odstavka 8.a Clena
Uredbe 600/2014/EU ¢&im blizje realnemu &asu, kolikor je to tehni¢no izvedljivo, ne posredujejo
podatkovnemu centru CTP regulativne podatke in podatke, ki jih dolo¢a prvi odstavek 22.a ¢lena
Uredbe 600/2014/EU ali teh podatkov ne posredujejo v pravilni obliki (prvi odstavek 22.a ¢lena
Uredbe 600/2014/EUV);

11.b mesto trgovanja prejme placilo za posredovane podatke iz prvega odstavka 22.a Clena
Uredbe 600/2014/EU ali protokola za posredovanje iz petega odstavka 22.a ¢lena Uredbe
600/2014/EU, razen prihodkov, prejetih na podlagi petega, Sestega in sedmega odstavka 27h
¢lena Uredbe 600/2014/EU (Sesti odstavek 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

11.c mesto trgovanja za podatke, ki se posredujejo CTP, po potrebi ne uporabi odloge iz 7., 11.
in 11.a ¢lena ter drugega odstavka 20. in Cetrtega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU
(sedmi odstavek 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

11.d mesto trgovanja podatkov iz prvega odstavka 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU ne posreduje
CTP v skladu z zahtevami iz prvega odstavka 22.b &lena Uredbe 600/2014/EU (prvi odstavek
22.b ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

11.e mesto trgovanja vkljuéno s svojimi ¢lani, udeleZenci ali uporabniki, ne uskladijo poslovne
ure, s katerimi belezijo datum in €as vseh dogodkov, o katerih se poro€a (prvi odstavek 22.c ¢lena
Uredbe 600/2014/EV);«.,

— 18. to¢ka prvega odstavka €rta in
— 19. tocka prvega odstavka spremeni tako, da se glasi:

»19. kot ponudnik storitev za zmanjSanje tveganja po trgovanju ne vodi popolne in to¢ne evidence
poslov iz prvega odstavka 31. ¢lena Uredbe 648/2012/EU, ki Se niso zabelezeni ali sporoc¢eni v
skladu z Uredbo 648/2012/EU ali €e teh podatkov na zahtevo nemudoma ne predlozi agenciji ali
ESMA (tretji odstavek 31. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);«.

Drugi odstavek se spremeni tako, da se za besedilom »kaznuje banka,« doda besedna zveza
»kreditna druzba« in za besedilom »pa banka,« doda besedna zveza »kreditna druzba« ter:

— dosedanja 1. toCka postane 2. tocka,

— doda se nova 1. toc¢ka, ki se glasi:

»1. informacije, objavljene v skladu s 3., 4., 6. do 11.a, 14., 20., 21., 27.g in 27.h. ¢lenom Uredbe
600/2014/EU, niso na voljo javnosti ob razumnih poslovnih pogojih ali ni zagotovljen
nediskriminatoren dostop do njih ali te informacije niso na voljo brezplaéno 15 minut po njihovi
objavi v zahtevani obliki (prvi in drugi odstavek 13. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);«,



— dosedanja 2. do 9. tocka postanejo 3. do 10. tocka,

— 4.do 7. tocka se spremenijo tako, da se glasijo:

»4. pri opravljanju poslov z obsegom do praga in vkljuéno s pragom, dolo¢enim v regulativnih
tehni¢nih standardih, sprejetih na podlagi b) tocke sedmega odstavka 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EU ne ravna v skladu z dolo¢bami 14., 15., 16., ali 17. ¢lena Uredbe 600/2014/EU
(drugi odstavek 14. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

5. najmanjsi dovoljeni obseg ponudbe ni enak tistemu, ki je doloCen z regulativnimi tehni¢nimi
standardi, sprejetimi na podlagi c) tocke sedmega odstavka 14. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (tretji
odstavek 14. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

6. za posamezno delnico, potrdilo o lastnistvu, ETF, certifikat ali drug podoben financni
instrument, s katerim se trguje na mestu trgovanja, vsaka ponudba ne zajema zavezujoce
nakupne in prodajne cene v velikosti do praga in vklju¢no s pragom iz drugega odstavka 14. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU ali ¢e cena ali cene ne odrazajo prevladujocih trznih pogojev za te finanéne
instrumente (tretji odstavek 14. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

7. redno in stalno ne objavlja svojih ponudb v ¢asu obi€ajnih ur trgovanja v skladu s prvim
odstavkom 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;«,

— dosedanje 10., 11., 12., 13., 14. in 15. toCke se C&rtajo.

— dosedanje 16., 17., 18. in 19. tocka postanejo sedanje 11., 12, 13. in 14. tocka,

— 11. tocka se spremeni tako, da se glasi:
»11. za svoj ra€un ali v imenu strank sklene posle s finan&nimi instrumenti iz prvega odstavka
20. &lena ali prvega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ne objavi obsega in cene teh
poslov ter €asa njihove sklenitve ali ¢e teh informacij ne objavi prek APA ali ¢e teh informacij za

posamezni posel ne objavi samo enkrat prek enega samega APA (prvi odstavek in prvi a odstavek
20. ¢lena in prvi odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);«,

— 13. tocka se spremeni tako, da se glasi:
»13. vsakega posameznega posla v zvezi z obveznicami, strukturiranimi finan&nimi produkti,

emisijskimi kuponi in izvedenimi finan€nimi instrumenti javno ne objavi preko APA (drugi odstavek
21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU)« in

— sedoda nova 15. to¢ka, ki se glasi:

»15. ne uskladi poslovne ure, s katero belezi datum in ¢as vseh dogodkov, o katerih se poro€a
(prvi odstavek 22.c ¢lena Uredbe 600/2014/EU).«.

Tretji odstavek se spremeni tako, da se za besedilom »kaznuje banka,« doda besedna zveza
»kreditna druzba« in da se za besedno zvezo »pa banka« doda vejica in besedna zveza »kreditna

druzbag, ter se:

— 1. toCka spremeni tako, da se ¢rta besedilo »ali ¢etrtim odstavkom 18. ¢lena Uredbe
600/2014/EU«,

— 2. tocka tretjega odstavka spremeni tako, da glasi:



»2. za svoj racun ali v imenu strank sklene posle s finanénimi instrumenti iz prvega odstavka
20. ¢lena ali prvega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ne objavi obsega in cene teh
poslov ter ¢asa njihove sklenitve ali ¢e teh informacij ne objavi prek APA ali ¢e teh informacij za
posamezni posel ne objavi samo enkrat prek enega samega APA (prvi odstavek in prvi a odstavek
20. ¢lena in prvi odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU)«,

— 4. tocka spremeni tako, da se besedilo »pravicami do emisij« nhadomesti z besedno
zvezo »emisijskimi kuponi«.

— 14. toc¢ka cCrta,

— 15. toCka spremeni tako, da se glasi:

»15. kot ponudnik storitev za zmanjSanje tveganja po trgovanju ne vodi popolne in to¢ne evidence
poslov iz prvega odstavka 31. ¢lena Uredbe 648/2012/EU, ki Se niso zabelezeni ali sporo¢eni v
skladu z Uredbo (EU) §t. 648/2012 ali ¢e teh podatkov na zahtevo nemudoma ne predlozi agenciji
ali ESMA (tretji odstavek 31. ¢lena Uredbe 600/2014/EU)«,

— doda nova 16. tocka, ki se glasi:

»16. prejme pristojbino ali provizijo ali nedenarno korist za izvrSevanje narodil strank na
doloCenem mestu ali za posredovanje narocil teh strank kateri koli tretji osebi za njihovo izvrSitev
na doloenem mestu trgovanja ali drugemu mestu izvrSevanja narocil v nasprotju s prvim
odstavkom 39. a ¢lena Uredbe 600/2014/EU.;

Cetrti odstavek se spremeni tako, da

— dosedanja 1. to€ka postane nova 2. to¢ka, v kateri se beseda »&etrtega« nadomesti
z besedo »tretjegac,

— se doda nova 1. to¢ka, ki se glasi:

»1. kot APA ali CTP ne zagotovi, da so informacije, objavljene v skladu s 3., 4. in 6. do 11.a, 14.,
20., 21., 27.g in 27.h. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU, na voljo javnosti ob razumnih poslovnih
pogojih ali ni zagotovljen nediskriminatoren dostop do njih ali te informacije niso na voljo
brezplagno 15 minut po njihovi objavi v zahtevani obliki (prvi in drugi odstavek 13. &lena Uredbe
600/2014/EU);«,

— se za 2. tocko se dodajo nove 3. — 10. tocka, ki se glasijo:

»3. kot APA v zvezi z delnicami, ETF in obveznicami, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, ter
v zvezi z izvedenimi finan€nimi instrumenti OTC iz drugega odstavka 8.a ¢lena Uredbe
600/2014/EU ¢€im bliZzje realnemu c&asu, kolikor je to tehni€no izvedljivo, ne posredujejo
podatkovnemu centru CTP regulativne podatke in podatke, ki jih dolo€a prvi odstavek 22.a ¢lena
Uredbe 600/2014/EU ali teh podatkov ne posredujejo v pravilni obliki (prvi odstavek 22.a &lena
Uredbe 600/2014/EUV);

4. kot CTP ne izbere, kateri protokol za posredovanje se uporablja za neposredno posredovanje
podatkov iz prvega odstavka 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU podatkovnemu centru CTP (peti
odstavek 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

5. kot APA prejme plaCilo za posredovane podatke iz prvega odstavka 22.a ¢lena Uredbe
600/2014/EU ali protokola za posredovanije iz petega odstavka 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU,
razen prihodkov, prejetih na podlagi petega, Sestega in sedmega odstavka 27.h ¢lena Uredbe
600/2014/EU (Sesti odstavek 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU);



6. kot APA za podatke, ki se posredujejo CTP, po potrebi ne uporabijo odloge iz 7., 11. in 11.a
¢lena ter drugega odstavka 20. in Cetrtega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (sedmi
odstavek 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

7. kot CTP ne obvesti agencije o tem, da kakovost podatkov, ki jih CTP poSilja subjekt, ki prispeva
podatke, ni zadostna (osmi odstavek 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

8. kot APA podatkov iz prvega odstavka 22.a ¢lena Uredbe 600/2014/EU ne posreduje CTP v
skladu z zahtevami iz prvega odstavka 22.b ¢lena Uredbe 600/2014/EU (prvi odstavek 22.b ¢lena
Uredbe 600/2014/EU);

9. kot CTP podatkov iz d) tocke prvega odstavka 27.h ¢lena ne razsirja v skladu z zahtevami iz
prvega odstavka 22.b ¢lena Uredbe 600/2014/EU (prvi odstavek 22.b ¢lena Uredbe
600/2014/EV);

10. kot APA ali CTP ne uskladi poslovne ure, s katero belezi datum in ¢as vseh dogodkov, o
katerih se poroc¢a (prvi odstavek 22.c ¢lena Uredbe 600/2014/EU);«,

— dosedanje 3. do 6. to¢ka., 11. do 14. tocka.

V Sestem odstavku se 1. toCka spremeni tako, da se glasi:
»1. je oseba iz prvega odstavka 28. Clena Uredbe 600/2014/EU in z izvedenimi financnimi
instrumenti iz razreda izvedenih finan¢nih instrumentov, za katerega velja obveznost trgovanja v
skladu z 32. &lenom in ki so navedeni v registru iz 34. ¢lena Uredbe 600/2014/EU trguje zunaj
mest trgovanja, ki so navedena v prvem odstavku 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (prvi odstavek
28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU).«.

49. élen
V 546. Clenu se tretji odstavek spremeni tako, da se za besedno zvezo »krSitelj banke« Crta vejico
in doda besedilo »ali kreditna druzba ter« in za besedno zvezo »sveta banke« doda besedilo »ali
kreditne druzbe.«

PREHODNA IN KONCNA DOLOCBA
50. Clen

(zacetek uporabe posameznih dolocb)

(1) Nov Cetrti in peti odstavek 158. ¢lena, dopolnitve prvega in petega odstavka
159. &lena in nov peti odstavek 169. ¢lena zakona se za¢nejo uporabljati 10. julija 2026.

(2) Nov deveti odstavek 278. ¢lena, nov deseti odstavek 322. ¢lena, nov osmi
odstavek 326. ¢lena, nov deveti odstavek 331. &lena, nov peti odstavek 368. &lena in nov tretji

odstavek 406. ¢lena zakona se zaénejo uporabljati 10. januarja 2030.

(3) Nov 429.a ¢len zakona se zacne uporabljati 10. januarja 2028.

51. ¢len

(zacetek veljavnosti)



Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.



Ill. OBRAZLOZITEV

K 1. élenu

2. Clen Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, &t. 77/18, 17/19 — popr., 66/19,
123/21 in 45/24; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1), ki taksativno doloCa direktive in uredbe Evropske
unije (v nadaljnjem besedilu: EU), ki se prenasajo in izvajajo z ZTFI-1, se v 3. in 8. tocki prvega
odstavka spremeni tako, da se navedejo akti, ki so dopolnili

- Direktivo 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokonc&nosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L §t. 166 z dne 11. 6. 1998,
str. 45), in sicer Uredba (EU) 2024/886 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. Marca 2024 o
spremembi uredb (EU) &t. 260/2012 in (EU) 2021/1230 ter direktiv 98/26/ES in (EU) 2015/2366
glede takojsnjih kreditnih prenosov v eurih (UL L, 2024/886, 19.3.2024), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 98/26/ES); in

- Direktivo 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L $t. 173 z dne
12. 6. 2014, str. 349), in sicer Direktiva (EU) 2024/790 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28.
februarja 2024 o spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L &t. 790 z
dne 8.3.2024, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU).

Prav tako se zaradi prenosa Direktive (EU) 2022/2556 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
14. decembra 2022 o spremembi direktiv 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 in (EU) 2016/2341 glede digitalne operativhe
odpornosti za finanéni sektor (UL L §t. 333 z dne 27. 12. 2022, str. 153) (v nadaljevanju: Direktiva
2022/2556/EU) in Direktive (EU) 2023/2864 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra
2023 o spremembi nekaterih direktiv glede vzpostavitve in delovanja evropske enotne tocke
dostopa (UL L &t. 2864 z dne 20. 12. 2023) (v nadaljevanju: Direktiva 2023/2864/EU) prvi
odstavek 2. ¢lena ZTFI-1 dopolni z novima 17. in 18. to¢ko.

V drugem odstavku 2. ¢lena se v 2. toCki spremeni navedba Uredbe 575/2013/EU, ki je bila
zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2022/2036 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19.
oktobra 2022 o spremembi Uredbe (EU) st. 575/2013 in Direktive 2014/59/EU v zvezi z bonitetno
obravnavo globalnih sistemsko pomembnih institucij s strategijo reSevanja z ve¢ vstopnimi
toCkami in metodami za posredni vpis instrumentov, primernih za izpolnjevanje minimalne
zahteve glede kapitala in kvalificiranih obveznosti (UL L §t. 275 z dne 25. 10. 2022, str. 1). V osmi
toCki pa se spremeni navedba Uredbe 600/2014/EU ki je bila zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU)
2024/791 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. februarja 2024 o spremembi Uredbe (EU)
§t. 600/2014 v zvezi z izboljSanjem preglednosti podatkov, odpravo ovir za vzpostavitev sistema
stalnih informacij, optimizacijo obveznosti trgovanja in prepovedjo prejemanja placil za tok narodil
(UL L, 2024/791 z dne 8.3.2024).

K 2. élenu

Dopolni se 4. ¢len ZTFI-1, ki dolo¢a pomen v ZTFI-1 uporabljenih kratic drugih zakonov in
skrajSanih naslovov predpisov EU. Tu se pojasni pomen skrajSanega naziva akta EU »Uredba
2023/2859/EU« in »Uredba 2016/1437/EU«.

K 3. élenu

Tretji odstavek 5. €lena ZTFI-1 se spreminja zaradi uskladitve z Zakonom o spremembabh in
dopolnitvah Zakona o banéniStvu (v nadaljevanju: ZBan-3A). V skladu z ZBan-3A se izraz
»kreditna druZba« v tem zakonu uporablja za druzbo iz podtocke (b) 1. toCke prvega odstavka 4.
Clena Uredbe 575/2013/EU s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje za
opravljanje investicijskih storitev in poslov iz 3. in 6. tocke prvega odstavka 11. ¢lena ZTFI-1 kot



kreditna institucija v skladu s tem zakonom. Navedena sprememba se vnese v ve¢ ¢lenov ZTFI-
1.

Ker se v zakonu uporablja nov pojem »evropska enotna to¢ka dostopa«, se predlaga navezava
njegove opredelitve na 1. ¢len Uredbe 2023/2859/EU, ki dolo¢a ustanovitev evropske enotne
tocke dostopa (v nadaljevanju: ESAP) in obseg centraliziranega dostopa do informacij.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

28. ¢len ZTFI-1 opredeljuje vec&stranski sistem kot sistem ali infrastrukturo, v kateri lahko
vzajemno delujejo nakupni in prodajni interesi vec tretjih oseb v zvezi s finanénimi instrumenti.
Nadalje v drugem odstavku dolo¢a, da morajo delovati v skladu z zahtevami za regulirane trge,
veclstranske sisteme trgovanja (MTF) ali organizirane sisteme trgovanja (OTF). Vendar so se v
praksi pokazale pomanijkljivosti tega sistema na obmodju EU, kar je ugotovil Evropski organ za
vrednostne papirje in trge (v v nadaljnjem besedilu:: ESMA) v svojem kon&nem porodilu z dne 23.
marca 2021 o delovanju organiziranih sistemov trgovanja. V porocilu je bilo ugotovljeno, da
nacelo, da je za velstranske sisteme trgovanja potrebno dovoljenje v EU ni bilo upostevano, kar
je privedlo do neenakih konkurenénih pogojev med vec€stranskimi sistemi, ki imajo dovoljenje kot
regulirani trg, MTF ali OTF, in veéstranskimi sistemi, ki takega dovoljenja nimajo. Poleg tega je ta
polozaj za nekatere udelezence na trgu povzro€il pravno negotovost glede regulativnih
priakovanj v zvezi s takimi ve€stranskimi sistemi. Da bi se zagotovila pravna varnost in enotnost
na finan¢nih trgih EU, kar bi okrepilo zaupanje udelezencev na trgu ter izboljSalo delovanje
notranjega trga se je navedena vsebina uredila v Uredbi 600/2014/EU. Ker veéstranski sistemi
ne spadajo ve€ na podroc¢je uporabe Direktive 2014/65/EU, ampak bodo vklju¢eni v Uredbo
600/2014/EU se predlaga sprememba 28. ¢lena ZTFI-1 na nadin, da se navede sklic na Uredbo
600/2014/EU. S predlagano spremembo se prenasa toCka (a) tretjega odstavka 1. ¢lena Direktive
2024/790/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Drugi odstavek 34. €lena ZTFI-1 opredeljuje sistematiCnega intrnalizatorja kot investicijsko
podjetje, ki na organizirani, pogosti in sistematiéni podlagi ter v precejSnjem obsegu posluje za
lasten raCun z izvrSevanjem naroCil strank zunaj organiziranega trga, MTF ali OTF, ne da bi
upravljal veéstranski sistem. Pogostost, sistemati¢nost in znatni obseg so doloCeni s
kvantitativnimi merili v tretiem odstavku 34. ¢lena ZTFI-1. To je povzrocilo preveliko breme
investicijskim podjetjem, ki morajo opraviti oceno in ESMA, ki mora objaviti podatke za namene
ocene. Zato se predlaga nadomestitev kvantitativnih meril s kvalitativno oceno. Ob upostevaniju,
da je Uredba 600/2014/EU spremenjena in so se sistemati¢ni internalizatorji izkljugili iz podro¢ja
uporabe zahtev po preglednosti pred trgovanjem za nelastniSke instrumente, bi se morala
kvalitativha ocena sistematinih internalizatorjev uporabljati samo za lastniSke instrumente. A
khrati bi moralo investicijsko podjetje imeti moznost, da se odlodi, da postane sistemati¢ni
internalizator za nelastniSke instrumente. Zaradi navedenih razlogov in potrebe po uskladitvi z
Direktivo 2014/65/EU se predlaga sprememba opredelitve sistemati¢nih internalizatorjev ter
Crtanje tretjega odstavka 34. Clena ZTFI-1. Sedaniji Cetrti in peti odstavek se ne prestevilCita, saj
so V ZTFI-1 nanju navedeni sklici v drugih €lenih.

S predlagano spremembo se prenasa tocka (b) tretjega odstavka 1. ¢lena Direktive 2024/790/EU.
K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Besedilo drugega odstavka 59. ¢lena ZTFI-1 se usklajuje z ZBan-3A in Uredbo 575/2013/EU.
Glej obrazlozitev k 3. €lenu predloga zakona.



Sedmi odstavek 59. €lena se &rta zaradi prenosa vsebine v Uredbo 600/2014/EU. Glej
obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc¢e naijti.in Napaka! Vira sklicevanja ni
bilo mogoée najti.Clenu predloga zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu
Besedilo 60. ¢lena ZTFI-1 se usklajuje z ZBan-3A in Uredbo 575/2013/EU. Glej obrazlozitev k
Napakal! Vira sklicevanja ni bilo mogoc¢e najti.¢lenu predloga zakona.

K 8. élenu

4. toCka prvega odstavka 62. ¢lena ZTFI-1 izvzema osebe, ki poslujejo za svoj raCun iz zahteve
po pridobitvi dovoljenja kot investicijsko podjetje ali kreditna institucija, razen e so te osebe &lani
ali udelezenci reguliranega trga ali MTF ali imajo neposreden elektronski dostop do mesta
trgovanja. 234. in 376 Clen ZTFI-1 v zvezi z neposrednim elektronskim dostopom do mesta
trgovanja zahtevata, da so ponudniki neposrednega elektronskega dostopa investicijska podjetja
ali kreditne institucije z dovoljenjem. Investicijska podijetja ali kreditne institucije, ki zagotavljajo
neposreden elektronski dostop, so odgovorni za zagotavljanje, da njihove stranke izpolnjujejo
zahteve iz 234. in 376 ¢lena ZTFI-1. Ta nadzorna funkcija je u¢inkovita in poslediéno ni potrebno,
da se za stranke ponudnika neposrednega elektronskega dostopa, vkljuéno z osebami, ki
poslujejo za svoj racun v tem delu uporablja ZTFI-1 oziroma Direktiva 2014/65/EU. Poleg tega bi
odprava te zahteve prispevala k enakim konkurenénim pogojem za osebe s sedezem v EU na
eni strani in na drugi strani za osebe s sedezem v tretji drzavi, ki dostopajo do mest trgovanja v
EU prek neposrednega elektronskega dostopa, za katere ZTFI-1 oziroma Direktiva 2014/65/EU
ne zahteva dovoljenja. S predlagano spremembo se prenaSa drugi odstavek 1. ¢lena Direktive
2024/790/EU.

Direktiva 2021/338/EU, s katero se je spremenila Direktiva 2014/65/EU je v tolki (a) prvega
odstavka 1. ¢lena Crtala zahteva po lethem obve&€anju pristojnega organa o uporabi izvzetja iz
od uporabe Direktive 2014/65/EU. Zaradi uskladitve z Direktivo 2014/65/EU se predlaga €rtanje
besedila »o uporabi izjeme letno obves¢€ajo pristojni nadzorni organ in« saj ZTFI-1 $e vedno
dolo€a obveznost letnega porocanja, kar pa ni v skladu z MIFID.

K 9. élenu
Zaradi prenosa Direktive 2022/2464/EU je potrebno spremeniti 1. in 2. odstavek 133. ¢lena ZTFI-
1.

V prvem odstavku 133. ¢lena ZTFI-1, ki obravnava uporabo doloc¢b glede letnega porocila javne
druzbe, ki ima sedeZ v RS, je potrebno popraviti napacen sklic na dvanajsti odstavek 56. ¢lena
ZGD-1, ki je bil z zadnjo novelo ZGD-1 (ZGD-1M) ob prenosu Direktive 2022/2464/EU ¢&rtan in
nadomes&en v novem 70. € &lenu ZGD-1.

V drugem odstavku 133. €lena ZTFI-1, ki obravnava letno in konsolidirano letno porodilo ter
revizorjevo porocilo, ko ima javna druzba sedez v drugi drzavi €lanici ali v tretji drzavi, je potrebno
upoStevati doloCbe 2. clena Direktive 2022/2464/EU glede sprememb v zvezi z letnimi
racunovodskimi poroCili iz Cetrtega in petega odstavka 4. ¢lena Direktive 2004/109/ES. Ob
upostevanju 4. pododstavka Cetrtega odstavka 4. Clena Direktive 2004/109/ES je potrebno
dopolniti 3. to¢ko drugega odstavka 133. €lena tako, da revizijsko porocilo po potrebi vkljuCuje
tudi mnenje o zanesljivosti poro€anja o trajnostnosti, ki mora biti pripravljeno skladno s 34. ¢lenom
Direktive 2013/34/EU. Hkrati je potrebno prilagoditi tudi 4. to¢ko drugega odstavka 133. ¢lena
ZTFI-1, tako da bodo upostevana vsa dolodila glede poslovnega porocila iz 2. pododstavka
petega odstavka 4. Clena Direktive 2004/109/ES. V novem drugem odstavku 133. ¢lena ZTFI-1



je s tem Se dodatno opredeljena vsebina glede uporabe zadevnih predpisov v primeru, ko gre za
trajnostno poroc¢anje javnih druzb, ki imajo sedez v drugi drzavi ¢lanici ali v tretji drzavi.

Tretji odstavek 133. ¢lena ZTFI-1 ostaja nespremenjen.

K 10. €élenu

Z ZTFI-1C se je v ZTFI-1 prenesla Direktiva 2022/2464/EU. Toc¢ka (a) drugega odstavka 2. ¢lena
Direktive 2022/2464/EU, ki ni bila prenesena z ZTFI-1C in posega v toc¢ko (c) drugega odstavka
4. ¢len Direktive 2004/109/ES in sicer na nacin, da dopolnjuje izjavo odgovornih oseb izdajatelja
0z. izjavo €lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo letnega
porocila, da je to pripravljeno v skladu z evropskimi standardi poro¢anja o trajnostnosti.

S predlagano spremembo se prenaSa tocka (a) drugega odstavka 2. C&lena Direktive
2022/2464/EU.

K 11. élenu

V okviru zbirke vprasanj in odgovorov ESMA pod zaporedno Stevilko 593, dostopno nha
[https://www.esma.europa.eu/qa/593], 17. 3. 2025 je razumeti, da je staliS¢e ESMA oziroma
Evropske komisije, da lahko zgolj kreditne institucije in investicijska podjetja, katerih trgovalna
knjiga je urejena v skladu s pravom EU, uporabijo izjemo, ki jo nudi Sesti odstavek 9. €lena
Direktive 2004/109/ES, kar bi posledi¢no pomenilo, da predmetna izjema ne velja za kreditne
institucije in investicijska podjetja iz tretjih drzav.

Dolo¢ba Cetrtega odstavka 141. &lena ZTFI-1 zgoraj predstavljeni razlagi evropske zakonodaje
ne sledi, saj v okviru izieme od obveznosti delniarjev obves¢ati javno druzbo o spremembi
pomembnega deleza nedvoumno navaja tudi glasovalne pravice iz trgovalne knjige banke tretje
drzave, pri ¢emer je obenem problemati¢en tudi izostanek sklica na Uredbo 2019/2033/EU.
Zaradi navedenih razlogov se predlaga sprememba Cetrtega odstavka 141. ¢lena ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Da bi bile informacije ESAP digitalno uporabne, morajo javne druzbe oziroma osebe, ki je
zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne
druzbe organu za sprejemanje podatkov (na podlagi predlagane spremembe 159. €lena ZTFI-1
(Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoé€e najti.Clen predloga zakona) je to ATVP) predloziti
informacije v formatu, ki omogo€a izvoz podatkov ali kadar to zahteva pravo EU, v strojno
berljivem formatu. Informacijam, ki jih subjekti predloZijo ATVP je potrebno priloZiti tudi
metapodatke, ki so navedeni v predlagani 2. toCki Cetrtega odstavka 158. ¢lena ZTFI-1. Z
izvedbenimi tehni¢nimi standarda, za pripravo katerih so pristojni evropski nadzorni organi (EBA,
EIOPA in ESMA) so dolo¢eni metapodatki za vsako informacijo, nacin strukturiranja podatkov v
informacijah in informacije, za katere se zahteva strojno berljiv format in kateri strojno berljivi
format se v takih primerih uporablja.

Z dopolnitvijo 158. ¢lena se v ZTFI-1 prena8a drugi odstavek 3. €lena Direktive 2023/2864/EU.
Dopolnitve se zaénejo uporabljati 10. julija 2026, kar je urejeno v prehodnih dolo¢bah predloga
zakona (prvi odstavek Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e najti.¢lena predloga zakona).

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Z dopolnitvijo 159. ¢&lena ZTFI-1 se ureja izvajanje drugega odstavka 3. &lena Uredbe
2023/2859/EU s katerim se doloci, da je ATVP organ za sprejemanje podatkov za nadzorovane
informacije, kot je opredeljen v 2. to¢ki 2. ¢lena Uredbe 2023/2859/EU in zagotavlja, da so
informacije iz tega sistema dostopne v ESAP, vzpostavljeni na podlagi Uredbe 2023/2859/EU.



Dopolnitve se za¢nejo uporabljati 10. julija 2026, kar je urejeno v prehodnih dolo¢bah predloga
zakona (prvi odstavek Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e najti.¢lena predloga zakona).

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

S predlagano dopolnitvijo 169. ¢lena ZTFI-1 se dolo¢a operativno izvajanje 158. ¢lena ZTFI-1
(Napakal! Vira sklicevanja ni bilo mogoce naijti.Clen predloga zakona), saj se dolo¢a, da ATVP
posreduje podatke ESAP ter s katerimi zahtevami morajo biti te informacije skladne.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Z ZBan-3A se je Crtal drugi odstavek 106. ¢lena ZBan-3 na uporabo katerega napotuje 230. ¢lena
ZTFI-1. Za razliko od kreditnih institucij, borznposredniSke druzbe niso nujno subjekti javnega
interesa v smislu, kot ga doloc¢a 44. to¢ka 3. ¢lena Zakona o revidiranju (Uradni list RS, §t. 65/08,
63/13 — ZS-K, 84/18, 115/21 in 85/24). Zato se predlaga sprememba 229. ¢lena ZTFI-1 s ¢imer
bi se uredilo to podrocje tudi za druzbe, ki niso nujno subjekti javnega interesa.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Investicijska podjetja so zajeta s sploSnimi organizacijskimi zahtevami, ki zahtevajo ureditev za
sisteme za obdelavo informacij, varnostne mehanizme in avtentikacijo za prenos informacij,
zmanj$anje tveganj poSkodovanja podatkov in nepooblas€enega dostopa ter prepreCevanje
uhajanja informacij. Te zahteve so podrobneje opredeljene v Delegirani uredbi Komisije (EU)
2017/565 z dne 25. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih podjetij ter
opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive, ki obravnava postopke in sisteme, ki varujejo
varnost, celovitost in zaupnost podatkov, kot tudi potrebe po neprekinjenem poslovanju in
obnovitvi. Zaradi poveCevanje grozenj, povezanih z IKT je potrebno obstoje€a pravila posodobiti,
zato je potrebno ZTFI-1 uskladiti z Uredbo 2022/2554/EU na nadin, da so ITK sistemi
borznoposredniskih druzb vzpostavljeni in upravljani v skladu s 7. lenom Uredbe 2022/2554/EU.

Z dopolnitvijo drugega odstavka 234. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa toCka (a) prvega odstavka 6.
¢lena Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Zaradi dopolnitve 234. Clena ZTFI-1 (Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoée naijti.Clen
predloga zakona) se predlaga &rtanje 3. toCke prvega odstavka 236. ¢lena ZTFI-1, saj ni ved
potreben.

Drugi odstavek 236. ¢lena ZTFI-1 se dopolni s sklicem na zahteve iz Uredbe 2022/2554/EU s
katerim se zagotovi varnost in preverjanje prenosa informacij, zmanjSujejo tveganje spreminjanja
in izgube informacij, nepooblaséenega dostopa do informacij in preprecijo odtekanje informacij.
Z dopolnitvijo drugega odstavka 236. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa tocka (b) prvega odstavka 6.
¢lena Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce naijti.€lenu

Za investicijska podjetja, ki izvajajo algoritemsko trgovanje Ze veljajo podrobnej$a pravila v ZTFI-
1in delegiranih aktih (Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/589 z dne 19. julija 2016 o dopolnitvi
Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi o organizacijskih zahtevah za investicijska podjetja, ki se ukvarjajo z algoritemskim
trgovanjem), zlasti glede ucinkovitih sistemov in nadzora tveganja za zagotavljanje odpornosti
sistemov trgovanja, prepre€evanje napacnih naroCil ali zlorabe takih sistemov trgovanja. Prav
tako morajo imeti dogovore o neprekinjenem poslovanju, ki jim omogocajo, da se soocijo z
okvarami trgovalnih sistemov in opravijo popolno testiranje in spremljanje takih sistemov. A ta
pravila vsebujejo le omejena sklicevanja na nadzorne in zasc¢itne ureditve za sisteme obdelovanja



informacij ter na uporabo ustreznih sistemov, virov in postopkov za zagotavljanje kontinuitete in
pravilnosti opravljanja poslovnih dejavnosti. Zato je potrebno ZTFI-1 uskladiti z Uredbo
2022/2554/EU glede kontinuitete in pravilnosti pri zagotavljanju investicijskih storitev in
opravljanju investicijskih poslov, operativnho odpornost, zmogljivost sistemov trgovanja ter
ucinkovitost ureditev neprekinjenega poslovanja in upravljanja tvegan;.

Z dopolnitvijo prvega odstavka 242. ¢lena se v ZTFI-1 prenasa tocka (a) drugega odstavka 6.
¢lena Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

267. ¢len ZTFI-1 ureja izvrSevanje narocil pod najugodnejSimi pogoji za stranko, med drugim tudi
v zvezi s placili za tok naro€il. Uredba 2024/791/EU o spremembi Uredbe 600/2014/EU
prepoveduje investicijskim podjetjem prejemati takSna placila v vsej EU, zato se predlaga ¢rtanje
Sestega odstavka 267. ¢lena ZTFI-1.

Direktiva 2014/65/EU (tretji odstavek 27. ¢lena Direktive, ki je prenesen v sedmi in osmi odstavek
267. Clena ZTFI-1) je zahtevala objavo poro€ila o najboljsi izvrSitvi naro€il, vendar je praksa
pokazala, da se ta porocila redko berejo in da vlagateljem ali drugim uporabnikom teh porocil ne
omogocajo, da bi na podlagi informacij v njih delali smiselne primerjave. Zato je bila ta zahteva z
Direktivo 2021/338/EU zatasno ukinjena za dve leti. Uredba 600/2014/EU na novo ureja sistem
stalnih informacij, ki se lahko uporabijo kot dokaz najboljSe izvrSitve. Zato zahteva glede
poroCanja iz sedmega odstavka 267. ¢lena ZTFI-1 ni veC relevantna in jo je treba Crtati, osmi
odstavek 267. ¢lena ZTFI-1 pa je potrebno ustrezno dopolniti.

S spremembo in dopolnitvijo 267. Clena se v ZTFI-1 prenaSata tocki (a) in (b) Cetrtega odstavka
6. ¢lena Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Cetrti odstavek 269. ¢lena ZTFI-1 je vsebinsko povezan s sedmim odstavkom 267. &lena ZTFI-1
(glej obrazlozZitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e najti.¢lenu predloga zakona). Ker
poroCila iz Cetrtega odstavka 269. &lena ZTFI-1 v praksi ne dosegajo svojega namena, hkrati pa
Uredba 600/2014/EU na novo ureja sistem stalnih informacij se predlaga &rtanje Cetrtega
odstavka 269. ¢lena.

S ¢rtanjem Cetrtega odstavka 269. Clena se v ZTFI-1 prenasa tocka (c) Cetrtega odstavka 6. ¢lena
Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce naijti.€lenu
Ker se predlaga Crtanje sedmega in osmega odstavka 267. in Cetrtega odstavka 269. ¢lena ZTFI-
1 se predlaga tudi &rtanje dela besedila prvega odstavka 270. &lena ZTFI-1.

S Crtanjem dela besedila prvega odstavka 270. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa tocka (d) Cetrtega
odstavka 6. Clena Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Z novim devetim odstavkom 278. Clena ZTFI-1 se predlaga ureditev dostopnosti informacij iz
registra zastopnikov, ki naj bodo dostopne ESAP. Dolo¢ajo se tudi zahteve, ki jih morajo te
informacije izpolnjevati.

Z novim devetim odstavkom 278. ¢lena se v ZTFI-1 prenasa 12. ¢len Direktive 2023/2864/EU.
Novi deveti odstavek 278. ¢lena ZTFI-1 se zacne uporabljati 10. januarja 2030, kar je urejeno v
drugem odstavku Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e najti.¢lenu predloga zakona.



K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Ce obstaja sum krsitve predpisov o o zlorabah trga, prevzemov javnih druzb ali nerazkritja
notranjih informacij o izdajatelju ali finanénem instrumentu, lahko agencija zahteva, da vsa mesta
trgovanja in sistematicni internalizatorji v Sloveniji za¢asno ustavijo trgovanje s spornim finan&nim
instrumentom. Zaradi zagotavljanja transparentnost in obves¢enosti viagateljev o situaciji na trgu
se predlaga dopolnitev Setega odstavka 322. ¢lena ZTFI-1, saj je pomembno, da se ta informacija
javno objavi.

Z novim desetim odstavkom 322. ¢lena ZTFI-1 se predlaga ureditev posiljanje informacij ATVP.

Z novim desetim odstavkom 322. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa 12. ¢len Direktive 2023/2864/EU.
Novi deseti odstavek 322. ¢lena ZTFI-1 se zane uporabljati 10. januarja 2030, kar je urejeno v
drugem odstavku Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢e najti.Clenu predloga zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Z namenom celovite ureditve toka informacij se predlaga dopolnitev 325. ¢lena ZTFI-1 z novim
Sestim odstavkom, ki nalaga upravljavcem MTF ali OTF da vzpostavijo ustrezne ukrepe, ki
zagotavljajo izpolnjevanje kakovosti podatkov kot jih dolo¢a 22.b ¢len Uredbe 600/2014/EU.

Z novim Sestim odstavkom 325. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa peti odstavek 1. Clena Direktive
2024/790/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu
Z novim osmim odstavkom 326. Clena ZTFI-1 se predlaga ureditev poSiljanje informacij ATVP.

Z novim osmim odstavkom 326. €lena se v ZTFI-1 prenasa 12. Clen Direktive 2023/2864/EU. Novi
osmi odstavek 326. ¢lena ZTFI-1 se za¢ne uporabljati 10. januarja 2030, kar je urejeno v drugem
odstavku Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e naijti.clenu predloga zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Po energetski krizi leta 2022 in izjemni nestanovitnosti se je pokazala potreba po dopolnitvi
sploSnega okvira za trge izvedenih finan€nih instrumentov. Nadzor nad upravljanjem pozicij za
izvedene finan&ne instrumente na blago in emisijske kupone je klju€en za zagotavljanje stabilnosti
in integritete finan&nih trgov. Brez ustreznega nadzora bi lahko posamezni udeleZenci trga
prevzeli prevelike ali prevladujoge pozicije, kar bi lahko povzrogilo neravnovesje na trgu, umetno
zviSevanje ali znizevanje cen ter povec¢ano volatilnost. To bi lahko negativno vplivalo na podijetja,
ki dejansko uporabljajo te instrumente za zavarovanje pred tveganji, saj bi se sooCala z
nepredvidljivimi in nestabilnimi cenami osnovnih dobrin ali emisijskih kuponov. Poleg tega bi
pomanjkanje nadzora povecalo tveganje za manipulacijo trga, saj bi posamezni udelezenci lahko
vplivali na gibanje cen v svojo korist, kar bi $kodilo manjSim vlagateljem in zmanj$alo zaupanje v
finanéni sistem.

Direktiva 2024/790/EU je spremenila 57. ¢len Direktive 2014/65/EU v naslovu, ki je bil po vsebini
prenesen v 331. &len ZTFI-1. Zato se predlaga dopolnitev naslova &lena in se doda besedilo "ter
izvedene finanéne instrumente na pravice do emisije".

V zahteve, ki Ze veljajo za nadziranje upravljanja pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na
blago se vkljuCujejo tudi emisijski kuponi, zato se predlaga sprememba prvega odstavka 331.
Clena ZTFI-1. Z ustreznim nadzorom se zagotavlja preglednost trga, saj ATVP od upravljavca
mesta trgovanja s sedezem v Sloveniji pridobi potrebne informacije, kar omogoc¢a pravo¢asno
ukrepanje v primeru suma zlorabe. Prav tako nadzor omogo€a, da se ob zaznanih tveganjih



pravoCasno sprejmejo ukrepi, kot so zahteva po zmanj$anju pozicije ali ponovni vzpostavitvi
likvidnosti, s €imer se preprecijo motnje v trgovanju. To pripomore k stabilnemu delovanju trga in
zasciti vlagateljev, saj se zmanj3uje tveganje vedjih trznih pretresov.

S spremembami naslova in prvega odstavka 331. ¢lena se v ZTFI-1 prenasa deseti odstavek 1.
¢lena Direktive 2024/790/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Zaradi razlogov navedenih v obrazlozitvi k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e naijti.Clenu
predloga zakona se predlaga sprememba naslova 332. ¢lena ZTFI-1, posledi¢no pa se spremeni
tudi napovedni stavek prvega odstavka ter tretji in peti odstavek tega ¢lena.

S spremembami prvega, tretjega in petega odstavka 332. ¢lena se v ZTFI-1 prena$a tocka (a)
enajstega odstavek 1. ¢lena Direktive 2024/790/EU.

Predlaga se tudi besedilo novega devetega odstavka 332. ¢lena ZTFI-1 s katerim se nalaga
upravljavcu mesta trgovanja posiljaje informacij ESMA. Z novim devetim odstavkom 322. ¢lena
se v ZTFI-1 prenasa 12. ¢len Direktive 2023/2864/EU. Novi deveti odstavek 332. ¢lena ZTFI-1 se
zaCne uporabljati 10. januarja 2030, kar je urejeno v drugem odstavku Napaka! Vira sklicevanja
ni bilo mogoce najti.¢lenu predloga zakona.

K 28. €lenu
Predlaga se sprememba sedmega odstavka 357. ¢lena, kjer se beseda »prejSnjega« nadomesti
z besedo »Cetrtega«. Z navedenim se popravlja o€itno napacen sklic.

K 29. élenu

Predlaga se nov 357.a Clen s katerim se ureja izvajanje Uredbe 2023/2859/EU. ATVP je
opredeljena kot organ za zbiranje podatkov v skladu z Uredbo 2023/2859/EU in zagotavlja, da so
dolo€ene informacije dostopne v ESAP. Te informacije morajo biti predloZzene v ustreznem
formatu za izvoz podatkov ali v strojno berljivem formatu, &e to zahtevajo predpisi.

Podatki morajo vsebovati klju¢ne metapodatke, kot so ime druzbe, enolicha mednarodna
identifikacijska Stevilka (LEI koda), velikost druzbe, vrsta informacij in oznaka glede prisotnosti
osebnih podatkov. Druzbe, ki poro€ajo v skladu s tem ¢lenom, morajo imeti dodeljeno LEI kodo.

Agencija zagotavlja tudi dostopnost dolo€enih informacij v ESAP in zagotavlja, da so podatki, ki
jih posreduje ESMA, skladni s predpisanimi zahtevami.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce naijti.€lenu

Predlaga se tudi besedilo novega petega odstavka 368. ¢lena ZTFI-1 s katerim se nalaga borzi
posiljaje informacij ATVP. Z novim petim odstavkom 368. ¢lena se v ZTFI-1 prenasa 12. ¢len
Direktive 2023/2864/EU. Novi peti odstavek 368. Clena ZTFI-1 se zaCne uporabljati 10. januarja
2030, kar je urejeno v drugem odstavku Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogocée najti.¢lenu
predloga zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

S spremembo 2. to¢ke prvega odstavka 373. ¢lena ZTFI-1 se dolo¢a razSirjena obveznost za
borzo v zvezi z zagotovitvijo obvladovanj tveganj na podrocju IKT v skladu z Il. poglavjem Uredbe
2022/2554.



Z namenom celovite ureditve toka informacij se predlaga dopolnitev 373. ¢lena ZTFI-1 z novo 4.
tocko drugega odstavka, ki nalaga borzi da vzpostavijo ustrezne ukrepe, ki zagotavljajo
izpolnjevanje kakovosti podatkov kot jih dolo€a 22.b €len Uredbe 600/2014/EU.

Tretji odstavek 315. ¢lena ZTFI-1 zahteva, da imajo MTF in OTF vsaj tri dejansko dejavne ¢lane
ali uporabnike. Ta zahteva se s predlaganim novim ¢etrtim odstavkom 373. ¢lena ZTFI-1 sedaj
razsirja tudi na regulirane trge (borzo). Razsiritev zahteve, da morajo imeti regulirani trgi vsaj tri
dejansko dejavne C&lane ali uporabnike, izhaja iz potrebe po zagotavljanju konkurenénosti,
likvidnosti in u€inkovitega delovanja finanénih trgov in da se prepre€i monopolizacija trga in
zagotovi dovolj Siroka udelezba. Delovanje trgov z omejenim Stevilom udelezencev bi lahko vodilo
v neuginkovitost trga, pove&ano tveganje manipulacije cen ter zmanj$ano likvidnost. Ce ima trg
premalo dejavnih ¢lanov, se lahko zmanjSa razpon med ponudbo in povprasevanjem, kar otezuje
odkrivanje postenih trznih cen in povecuje stroSke trgovanja za vse udelezence. Poleg tega bi
lahko trg postal preve€ odvisen od enega ali dveh udeleZencev, kar bi predstavljalo tveganje v
primeru njihovega umika. Prav tako ta ukrep zagotavlja skladnost reguliranih trgov z drugimi
trgovalnimi platformami in prispeva k enotnejSemu regulativnemu okviru v EU.

Z novim cetrtim odstavkom 373. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa tocka (h) Sestega odstavka 1. ¢len
Direktive 2024/790/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

375. ¢len v drugem odstavku dolo¢a, da borza zagotovi moznost zaCasne ustavitve ali omejitve
trgovanja na borznem trgu, Ce pride do precejSnjega nihanja cen finanénega instrumenta na tem
ali podobnem trgu v kratkem €asovnem obdobju. V izjemnih primerih lahko prekli¢e, spremeni ali
popravi Ze sklenjeni posel. S predlagano dopolnitvijo se obstojedi sistem razsirja tudi na primere
izrednih razmer s &imer se prenada podtocka (i) tocke (a) sedmega odstavka prvega Clena
Direktive 2024/790/EU.

Zaradi zagotovitve transparentnosti mora borza javno objaviti informacije o razlogih za ustavitev
ali omejitev trgovanja ter nadela za dologitev tehniénih parametrov, ki se pri tem uporabljajo. Ce
borza ne ukrepa kljub neurejenim trznim razmeram zaradi velikih cenovnih nihanj, lahko ATVP
sprejmejo ustrezne ukrepe za ponovno vzpostavitev normalnega delovanja trgov. Z navedenim
se prenasa podtocka (ii) toCke (a) sedmega odstavka prvega ¢lena Direktive 2024/790/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce naijti.€lenu

Za mesta trgovanja, ki dovoljujejo ali omogocajo algoritemsko trgovanje, Ze sedaj veljajo pravila,
ki urejajo odpornost in zmogljivost njihovih sistemov, zahtevajo ustrezno testiranje algoritmov,
ureditev neprekinjenega poslovanja za obravnavanje motecih incidentov, ki dolo¢a minimalno
vsebino za nadrte neprekinjenega poslovanja in zahteva redni pregled tak$nih nacrtov, poleg
doloc¢b o varnosti in omejitvah dostopa ter nekaterih pravil, povezanih z upravljanjem. Te zahteve
so podrobneje opredeljene v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2017/584 z dne 14. julija 2016 o
dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativhimi
tehni¢nimi standardi, ki doloCajo organizacijske zahteve za mesta trgovanja. Zaradi pove€evanje
grozenj, povezanih z IKT je potrebno obstojeCa pravila posodobiti, zato je potrebno ZTFI-1
uskladiti z Uredbo 2022/2554/EU.

Z dopolnitvijo drugega odstavka 376. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa toCka (a) prvega odstavka 6.
¢lena Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

377. Clen ZTFI-1 ureja korake kotacij (ang. tick size), ki pomenijo najmanjSo dovoljeno
spremembo cene finanénega instrumenta pri trgovanju (podrobneje urejeno v Delegirani uredbi
Komisije (EU) 2017/588 z dne 14. julija 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega



parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi glede reZzima za korake kotacije
za delnice, potrdila o lastnistvu in investicijske sklade, s katerimi se trguje na borzi). Koraki
kotacije so pomembni, ker vplivajo na globino trga, likvidnost in volatilnost cen. Pravilno dolo¢eni
koraki kotacije lahko prispevajo k bolj stabilnim cenam in u€inkovitemu delovanju trga. Predlaga
se, da ¢e je delnicam dodeljena Stevilka ISIN zunaj EGP ali ima ISIN v EGP, vendar se z njo
trguje v tretji drzavi v lokalni ali ne-EGP valuti, in je njen glavni trg kar zadeva likvidnost, v tretji
drzavi, lahko borza uporabi enak korak kotacije kot tamkaj$nje mesto trgovanja. S predlagano
dopolnitvijo se zZeli zagotoviti enake pogoje za vse udelezence na trgu.

Z dopolnitvijo 3. to¢ke drugega odstavka 377. ¢lena se v ZTFI-1 prenasa osmi odstavek 1. ¢lena
Direktive 2024/790/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Zaradi boljSega spremljanje dogodkov, o katerih se poro¢a ZTFI-1 v 378. ¢lenu dolo¢a uskladitev
poslovnih ur za mesta trgovanja in njihove ¢lane. Zaradi poenotenja in razSiritve te zahteve na
dodatne zavezance na ravni EU se uskladitev poslovnih ur po novem ureja z novim 22c ¢lenom
Uredbe 600/2014/EU. Zato se predlaga ¢rtanje 378. ¢lena ZTFI-1.

S &rtanjem 378. ¢lena se v ZTFI-1 prenasa deveti odstavek 1. ¢lena Direktive 2024/790/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

S spremembo drugega odstavka 382. ¢lena ZTFI-1 se dolo€a razSirjena obveznost za borzo v
zvezi z zagotovitvijo obvladovanj tveganj na podroCju IKT v skladu z II. poglaviem Uredbe
2022/2554. ZTFI-1 je potrebno uskladiti z Uredbo 2022/2554/EU, glede kontinuitete in pravilnosti
pri zagotavljanju investicijskih storitev in opravljanju investicijskih poslov, operativho odpornost,
zmogljivost sistemov trgovanja ter ucinkovitost ureditev neprekinjenega poslovanja in upravljanja
tvegan;.

Z dopolnitvijo drugega odstavka 382. Clena se v ZTFI-1 prenaSa toCka (a) tretjega odstavka
tretjega in tocka (a) Cetrtega odstavka 6. ¢lena Direktive 2022/2556/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Borza mora ATVP takoj obvestiti o vsaki zagasni ustavitvi ali umiku iz trgovanja za vsak finan&ni
instrument ter te informacije objaviti na svoji spletni strani, v skladu z Delegirano uredbo Komisije
(EU) 2017/569 z dne 24. maja 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z requlativnimi tehni¢nimi standardi za zaCasno ustavitev trgovanja s finan¢nimi
instrumenti in njihov umik iz trgovanja. Z novim tretjim odstavkom 406. &lena ZTFI-1 se dolo¢a
obveznost borzi, da prej navedene informacije hkrati poslje ATVP za namen zbiranja informacij
za posredovanje v ESAP.

Z novim tretjim odstavkom 406. ¢lena se v ZTFI-1 prenaSa 12. ¢len Direktive 2023/2864/EU. Novi
deseti odstavek 322. ¢lena ZTFI-1 se za¢ne uporabljati 10. januarja 2030, kar je urejeno v drugem
odstavku Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e najti.clenu predloga zakona.

K 38. élenu

V skladu s Cetrtim odstavkom 422. ¢lena ZTFI-1 ATVP zahteva, da vsa mesta trgovanja in
sistemati¢ni internalizatorji v Sloveniji zaasno ustavijo trgovanje ali umaknejo iz trgovanja
finanéni instrument, e obstaja sum krsitve predpisov. Ce je tak ukrep izveden, ga ATVP takoj
sporo&i ESMA ter nadzornim organom drugih drZzav €lanic. Zaradi zagotavljanja transparentnost
in obveS&enosti vlagateljev o situaciji na trgu se predlaga dopolnitev petega odstavka 422. ¢lena
ZTFI-1, saj je pomembno, da se ta informacija javno objavi.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu
Z novim 429.a ¢lenom ZTFI-1 se dolo¢ajo nove pristojnosti ATVP kot organa za sprejemanje
podatkov iz prvega in drugega odstavka 17. Clena ter tretjega odstavka 19. Clena Uredbe



596/2014/EU, ki obravnavajo razkritje notranjih informacij in poro€anje o transakcijah. ATVP mora
zagotavljati, da so te informacije dostopne v ESAP.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

S predlagano spremembo se odpravlja o€itno napacen sklic na uporabo ZBan-3. Namesto sklica
za podpoglavje 5.4 Ukrepi nadzora zoper kvalificirane imetnike se dolo¢a sklic za podpoglavje
5.5 Ukrepi nadzora zoper ¢lana upravijalnega organa, saj 1. in 2. tocka Cetrtega odstavka 443.
¢lena ureja nadzor nad ¢lani uprave in nadzornega sveta CDD in ne nad imetniki kvalificiranih
delezev CDD, ki jih ureja 3. tocka Cetrtega odstavka 443. ¢lena ZTFI-1

K 41. ¢lenu
Predlaga se nomotehni¢ni popravek v napovednem stavku drugega odstavka 450. ¢lena ZTFI-1,
kjer se beseda »Cetrte« nadomesti s Stevilko »4.«.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Z novim Cetrtim odstavkom 493. ¢lena ZTFI-1 se dolo¢a, da pri opravljanju nadzora po zakonu,
ki ureja prepreCevanje pranja denarja in financiranja terorizma ATVP izreCe dodatne nadzorne
ukrepe, Ce subjekt nadzora ne ravna v skladu z odredbo o odpravi krsitev ali e ATVP meni, da
so potrebni dodatni ukrepi iz 280. €lena ZBan-3, ki dolo¢a, da lahko ATVP izre€e dodatne ukrepe,
Ce so potrebni za zagotovitev ucinkovitosti nadzora in za prepreCevanje morebitnih nadaljnjih
krSitev. Predlagana sprememba bi omogocila ATVP, da ucinkovito ukrepa v primerih, ko subjekti
nadzora ne ravnajo v skladu z zakonodajo ali odredbami. S tem se zagotavlja vecja pravna
varnost in zaupanje v financ¢ni sistem, saj se lahko hitreje in u€inkoviteje ukrepajo proti morebitnim
krditeljem.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

V ¢&lenu 531. ZTFI-1 se napovedni stavek prvega odstavka in 6. toCka prvega odstavka
spremenijo tako, da se uskladijo z ZBan-3A in uredbo 575/2013/EU. Glej obrazlozitev k Napaka!
Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu predloga zakona.

Zaradi predlaganega Crtanje sedmega odstavka 267. ¢lena ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka!
Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu predloga zakona) se €rta drugi odstavek 531. ¢lena
ZTFI-1 ter se spremeni sklic v 19. toCki prvega odstavka istega €lena ZTFI-1. Na podlagi prej
navedene spremembe 267. ¢lena ZTFI-1 se spremenijo tudi tretji, Eetrti, peti in sedmi odstavek
531. &lena ZTFI-1.

K 44. Elenu

V Clenu 532. ZTFI-1 se napovedni stavek prvega odstavka in 1., 4. 5. 6. in 7. to¢ka prvega
odstavka ter Cetrti, peti, Sesti in sedmi odstavek spremenijo tako, da se uskladijo z ZBan-3A in
uredbo 575/2013/EU. Glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.¢lenu
predloga zakona.

Zaradi predlagane spremembe 236. ¢lena ZTFI-1 se spreminja 35. in 36. tocka prvega odstavka
532. ¢lena ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
predloga zakona)

Zaradi predlagane spremembe 332. ¢lena ZTFI-1 se spreminja tudi 49. to¢ka prvega odstavka
532. &lena ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoée naijti.Clenu
predloga zakona)

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu
V ¢lenu 533. ZTFI-1 se napovedni stavek prvega odstavka in 1., 2. in 3. to¢ka prvega odstavka
ter napovedni stavek drugega odstavka spremenijo tako, da se uskladijo z ZBan-3A in uredbo



575/2013/EU. Glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e najti.¢lenu predloga
zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Zaradi predlagane spremembe 236. ¢lena ZTFI-1 se ¢€rta 2. to¢ka prvega odstavka 534. lena
ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢e naijti.Clenu predloga
zakona)

Zaradi predlagane spremembe 332. ¢lena ZTFI-1 se spreminjata 19. in 20. to€ka prvega odstavka
534. ¢lena ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce naijti.Clenu
predloga zakona)

Zaradi predlagane spremembe 378. Clena ZTFI-1 se €rta 22. to¢ka prvega odstavka 534. Clena
ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu predloga
zakona)

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.€lenu

Zaradi predlagane spremembe 236. Clena ZTFI-1 se &rta 1. toCka prvega odstavka 539. Clena
ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoée naijti.Clenu predloga
zakona)

Zaradi predlagane spremembe 332. ¢lena ZTFI-1 se spreminjata 4. in 5. toCka prvega odstavka
539. Clena ZTFI-1 (glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc¢e naijti.Clenu
predloga zakona)

Zaradi predlagane spremembe 378. ¢lena ZTFI-1 se &rta 32. toCka prvega odstavka 539. &lena
ZTFI-1 (glej obrazloZitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo€e naijti.Clenu predloga
zakona)

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

V €lenu 541. ZTFI-1 se dolo€ajo prekrski v zvezi s krSitvami pravil, ki jih dolo€a Uredba
600/2014/EU. Predlaga se, da se napovedni stavek prvega in drugega odstavka spremenijo tako,
da se uskladijo z ZBan-3A in uredbo 575/2013/EU. Glej obrazlozitev k Napaka! Vira sklicevanja
ni bilo mogoce najti.¢lenu predloga zakona.

S predlaganimi spremembami 541. ¢lena ZTFI-1 se besedilo tega €lena usklajuje z zahtevami iz
Uredbe 600/2014/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce naijti.€lenu

V &lenu 546. ZTFI-1 se tretji odstavek spremeni tako, da se uskladi z ZBan-3A in uredbo
575/2013/EU. Glej obrazloZitev k Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogo¢€e naijti.¢lenu predloga
zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc&e najti.€lenu

Zaradi zamika zaCetka uporabe dolo¢enih dolocb se predlaga zamik zaCetka uporabe dolo¢enih
Clenov ter zaradi tega tudi zadrZanje uporabe nekaterih Elenov ZTFI-1, ki se bod ¢&rtali.

K 51. élenu

Doloca se zaCetek veljavnosti zakona, kar je petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.






IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO:

2. ¢len

(prenos in izvajanje predpisov Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje direktive

Evropske unije (v nadaljnjem besedilu: EU):

1.

Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13.februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi ¢lanici, ki pripadajo kreditnim in finanénim institucijam s sedezem
zunaj te drzave Clanice, glede objave letnih racunovodskih izkazov (UL L §t. 44 z dne 16. 2.
1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odskodninskih
shemah za vlagatelje (UL L $t. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
97/9/ES),

Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokon&nosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L §t. 166 z dne 11. 6.
1998, str. 45), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski
uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter
Uredbe (EU) 8t. 236/2012 (UL L §t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 98/26/ES),

Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v zvezi
s temi vrednostnimi papirji (UL L &t. 184 z dne 6. 7. 2001, str. 1), zadnji¢ spremenjena z
Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2005/1/ES z dne 9. marca 2005 o spremembi
direktiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS, 92/49/EGS in 93/6/EGS ter direktiv
94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES in 2002/87/ES za vzpostavitev
nove organizacijske strukture odborov za financne storitve (UL L §t. 79 z dne 24. 3. 2005,
str. 9), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2001/34/ES),

(értana),

Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so
sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L $t. 390
z dne 31.12. 2004, str. 38), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2016/1437 z dne 19. maja 2016 o dopolnitvi Direktive 2004/109/ES Evropskega parlamenta
in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za dostop do predpisanih informacij na
ravni Unije (UL L §t. 234 z dne 31. 8. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2004/109/ES),

(értana),

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih financnih

instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L §t. 173 z
dne 12.6. 2014, str. 349), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2017/1946 z dne 11. julija 2017 o dopolnitvi direktiv 2004/39/ES in 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehniénimi standardi za izCrpen seznam
informacij, ki jih morajo bodocCi pridobitelji vkljuCiti v obvestilo o predlagani pridobitvi
kvalificiranega deleZa v investicijskem podjetju (UL L &t. 276 z dne 26. 10. 2017, str. 32), (v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU),




9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16

1.

2.

Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne 17. decembra 2015 o Uredbi (EU)
8t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta glede poro€anja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krsitvah navedene uredbe (UL L &t. 332 z dne 18. 12. 2015, str.
126), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2015/2392/EU),

Direktiva (EU) 2016/1034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23.junija 2016 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L §t. 175 z dne 30. 6.
2016, str. 8),

Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 z dne 7. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z zas¢ito finan¢nih instrumentov in
sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upravljanja produktov in pravili, ki se
uporabljajo za zagotavljanje ali prejemanje pristojbin, provizij ali kakrSnih koli denarnih ali
nedenarnih koristi (UL L §t. 87 z dne 31. 3. 2017, str. 500; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2017/593/EV),

Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o
bonitethem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L &t. 314 z dne 5. decembra 2019,
str. 64), zadnji¢ popravljena s Popravkom (UL L §t. 405 z dne 2. 12. 2020, str. 84), v delu, ki
se nanasa na spremembo Direktive 2014/65/EU;

Direktiva 2019/2177 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2019 o
spremembi Direktive 2009/138/ES o zaletku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost 1), Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih
instrumentov in Direktive (EU) 2015/849 o prepreevanju uporabe finanénega sistema za
pranje denarja ali financiranje terorizma (UL L §t. 334 z dne 27. 12. 2019, str. 155; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2177/EU), v delu, ki se nanasa na spremembo Direktive
2014/65/EU;

Direktiva 2020/1504 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o spremembi
Direktive 2014/65/EU o trgih finan€nih instrumentov (UL L &t. 347 z dne 20. 10. 2020, str.
50);

Direktiva 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2021 o spremembi
Direktive 2014/65/EU glede zahtev po informacijah, upravljanja produktov in omejitev pozicij
ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njihove uporabe v zvezi z investicijskimi
podijetji, za podporo okrevanju po pandemiji COVID-19 (UL L t. 68 z dne 26. 2. 2021, str.
14);

. Direktiva (EU) 2022/2464/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2022 o

spremembi Uredbe (EU) 8t. 537/2014, Direktive 2004/109/ES, Direktive 2006/43/ES in
Direktive 2013/34/EU glede poroCanja podjetij o trajnostnosti (UL L $t. 322 z dne 16. 12.
2022, str. 15).

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb EU:
(értana),

Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podijetja ter o spremembi Uredbe
(EU) §t. 648/2012 (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo
(EU) 2019/630 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2019 o spremembi Uredbe
(EU) 8t. 575/2013 glede minimalnega kritja izgub za nedonosne izpostavljenosti (UL L
8t. 111 z dne 25. 4. 2019, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EV),

Uredbe (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi
trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES (UL L st. 173 z dne




16. 4. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU) &t. 600/2014 o trgih finan¢nih
instrumentov, Uredbe (EU) &t. 596/2014 o zlorabi trga in Uredbe (EU) §t. 909/2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih
druzbah (ULL §&t. 175 z dne 30.6. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
596/2014/EV),

4. Uredbe (EU) $t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finanénih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L §t. 173 z dne 12. 6.
2014, str. 84), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2417 z dne
17. novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o obveznosti
trgovanja za doloc¢ene izvedene financne instrumente (UL L §t. 343 z dne 22. 12. 2017, str.
48), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 600/2014/EU),

5. Uredbe (EU) &t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih
druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) &t. 236/2012 (UL
L st. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjene z Uredbo EU) 2023/2845
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o spremembi Uredbe (EU) St.
909/2014 glede discipline pri poravnavi, ¢ezmejnega opravljanja storitev, sodelovanja pri
nadzoru, zagotavljanja pomoznih banénih storitev in zahtev za centralne depotne druzbe
tretjih drzav ter spremembi Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L §t. 2023/2845 z dne 27. 12.
2023), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 909/2014/EV),

6. Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o indeksih,
ki se uporabljajo kot referen¢ne vrednosti v finan&nih instrumentih in finanénih pogodbah ali
za merjenje uspesnosti investicijskin skladov, in spremembi direktiv _2008/48/ES in
2014/17/EU ter Uredbe (EU) §t. 596/2014 (UL L $t. 171 z dne 29. 6. 2016, str. 1), zadniji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2018/1646 z dne 13. julija 2018 o dopolnitvi
Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi za informacije, ki se navedejo v vlogi za dovoljenje in v viogi za registracijo (UL L
8t. 274 z dne 5. 11. 2018, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 2016/1011/EV),

7. Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu,
ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L $§t. 168 z dne 30. 6. 2017, str.
12; v nadaljnjem besedilu: Uredba 2017/1129/EU),

8. Uredbe (EU) §t. 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. junija 2020 o vzpostavitvi
okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb ter spremembi Uredbe (EU) 2019/2088 (UL L §t.
198 z dne 22. 6. 2020, str. 13), zadnji€¢ spremenjene z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2023/2486 z dne 27. junija 2023 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta
in Sveta z doloditvijo tehni¢nih meril za pregled za doloc€itev pogojev, pod katerimi se Steje,
da gospodarska dejavnost bistveno prispeva k trajnostni rabi ter varstvu vodnih in morskih
virov, prehodu na krozno gospodarstvo, prepre€evanju in nadzorovanju onesnazevanja ali
varstvu in obnovi biotske raznovrstnosti in ekosistemov, in za ugotavljanje, ali ta
gospodarska dejavnost ne Skoduje bistveno kateremu od drugih okoljskih ciljev, ter o
spremembi Delegirane uredbe Komisije (EU) 2021/2178 glede posebnih javnih razkritij za te
gospodarske dejavnosti (UL L §t. 2023/2486 z dne 21. 11. 2023), (v nadaljnjem besedilu:
Uredba 2020/852/EU).

4, ¢len

(kratice drugih zakonov in predpisov EU)



10.

11.

12.

13.

14.

15.

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:
ZBan-3 je zakon, ki ureja ban¢nistvo,
ZFK je zakon, ki ureja finan¢ne konglomerate,
ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe,
ZISDU-3 je zakon, Ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje,
ZIN je zakon, ki ureja indpekcijski nadzor,
ZPre-1 je zakon, ki ureja prevzeme,
ZUP je zakon, ki ureja splosni upravni postopek,
ZUS-1 je zakon, ki ureja upravni spor,
ZUAIS je zakon, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov,
ZSJV je zakon, ki ureja sistem jamstva za vloge,

ZFPPIPP je zakon, ki ureja finan&no poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno
prenehanje,

ZVO-1 je zakon, ki ureja varstvo okolja,
EZ-1 je zakon, ki ureja energetiko,
ZPPDFT-1 je zakon, ki ureja prepreCevanje pranja denarja in financiranje terorizma,

ZBNIP je zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij.

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skrajSanih naslovov, navedenih v 2. €lenu

tega zakona, uporabljeni $e naslednji naslovi:

1.

Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30. maja
1994 o sistemih zajamcenih vlog (UL L §t. 135 z dne 31. 5. 1994, str. 5), zadnji€ spremenjena
z Direktivo 2014/49/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o sistemih
jamstva za vloge (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 149),

Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) &t. 1606/2002/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih raCunovodskih standardov (UL L &t. 243 z dne
11. 9.2002, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (ES) §t. 297/2008 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 11. marca 2008 o spremembah Uredbe (ES) §t. 1606/2002 o uporabi
mednarodnih ra¢unovodskih standardov, glede Komisiji podeljenih izvedbenih pooblastil (UL
L 8t. 97 z dne 9. 4. 2008, str. 62),

Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
4. aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L §t. 125 z dne 5. 5. 2001,
str. 15), zadniji€¢ spremenjena z Direktivo 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in
investicijskih podjetij ter o spremembi Seste direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
in 2013/36/EU in uredb (EU) §t. 1093/2010 ter (EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 190),

Direktiva 2003/87/ES je Direktiva 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. oktobra 2003 o vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih




10.

11.

plinov v Skupnosti in o spremembi Direktive Sveta 96/61/ES (UL L §t. 275, z dne 25. 10.
2003, str. 32), zadnji¢ spremenjena z Delegiranim sklepom Komisije (EU) 2019/708 z dne
15. februarja 2019 o dopolnitvi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta v
zvezi z doloditvijo sektorjev in delov sektorjev, ki veljajo za izpostavljene tveganju
premestitve emisij CO2, za obdobje med letoma 2021 in 2030 (UL L §t. 120 z dne 8. 5. 2019,
str. 20),

Uredba 714/2009/ES je Uredba (ES) &t. 714/2009 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o pogojih za dostop do omrezja za Cezmejne izmenjave elektricne energije in
razveljavitvi Uredbe (ES) 8t. 1228/2003 (UL L §t. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 15), zadnji¢
spremenjena z Uredbo Komisije (EU) §t. 543/2013 z dne 14. junija 2013 (UL L &t. 163 z dne
15. 6. 2013, str. 1),

Uredba 715/2009/ES je Uredba (ES) §t. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o pogojih za dostop do prenosnih omrezij zemeljskega plina in razveljavitvi
Uredbe (ES) &t. 1775/2005 (UL L &t. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 36), zadnji¢ spremenjena z
Uredbo (EU) 2018/1999 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. decembra 2018 o
upravljanju energetske unije in podnebnih ukrepov, spremembi uredb (ES) §t. 663/2009 in
(ES) §t. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta, direktiv 94/22/ES, 98/70/ES,
2009/31/ES, 2009/73/ES, 2010/31/EU, 2012/27/EU in 2013/30/EU Evropskega parlamenta
in Sveta, direktiv Sveta 2009/119/ES in (EU) 2015/652 ter razveljavitvi Uredbe (EU)
§t. 525/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (UL L $t. 328, z dne 21. 12. 2018, str. 1),

Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L §t. 302 z dne 17. 11. 2009, str.
32), zadniji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
12. decembra 2017 o doloditvi sploSnega okvira za listinjenje in o vzpostavitvi posebnega
okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o spremembah direktiv
2009/65/ES, 2009/138/ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) 8t. 1060/2009 in (EU) §t. 648/2012
(UL L &t. 347 z dne 28. 12. 2017, str. 35),

Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU) §t. 1031/2010 z dne 12. novembra 2010 o
¢asovnem nadcrtu, upravljanju in drugih vidikih drazbe pravic do emisije toplogrednih plinov
na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o vzpostavitvi sistema za
trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL L §t. 302 z dne 18. 11.
2010, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/7 z dne
30. oktobra 2018 o spremembi Uredbe (EU) $t. 1031/2010 glede drazbe 50 milijonov
nedodeljenih pravic iz rezerve za stabilnost trga za sklad za inovacije in o vkljuditvi
drazbenega sistema, ki ga imenuje Nemdcija, v seznam drazbenih sistemov (UL L §t. 2 z dne
4. 1. 2019, str. 1),

Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) &t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finanénim sistemom Evropske unije in
ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str.
1),

Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za
vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa 8t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa
Komisije 2009/77/ES (UL L &t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 84), zadnji€ spremenjena za
Uredbo (EU) §t. 258/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. aprila 2014 o
vzpostavitvi programa Unije za podpiranje posebnih dejavnosti na podrocju raCunovodskega
poro€anja in revizije za obdobje 2014—-2020 in o razveljavitvi Sklepa 8t. 716/2009/ES (UL L
&t. 105 z dne 8. 4. 2014, str. 1),

Uredba 1227/2011/EU je Uredba (EU) §t. 1227/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
25. oktobra 2011 o celovitosti in preglednosti veleprodajnega energetskega trga (UL L
§t. 326 z dne 8. 12. 2011, str. 1),




12. Uredba 648/2012/EU je Uredba (EU) 8t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in
repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1), zadnji¢ spremenjena z
Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/460 z dne 30. januarja 2019 o spremembi Uredbe
(EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta glede seznama izvzetih subjektov (UL L
§t. 80 z dne 22. 3. 2019, str. 8),

13. Direktiva 2013/34/EU je Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
26. junija 2013 o letnih radunovodskih izkazih, konsolidiranih radunovodskih izkazih in
povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L &t. 182
z dne 29. 6. 2013, str. 19) zadnji¢ spremenjena z Direktivo Sveta 2014/102/EU z dne
7. novembra 2014 o prilagoditvi Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta o
letnih raCunovodskih izkazih, konsolidiranih raCunovodskih izkazih in povezanih porocilih
nekaterih vrst podjetij zaradi pristopa Republike Hrvaske (UL L $t. 334 z dne 21. 11. 2014,
str. 86),

14. Uredba 1308/2013/EU je Uredba (EU) $t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
17. decembra 2013 o vzpostavitvi skupne ureditve trgov kmetijskih proizvodov in razveljavitvi
uredb Sveta (EGS) §t. 922/72, (EGS) §t. 234/79, (ES) 8t. 1037/2001 in (ES) 8t. 1234/2007
(UL L &t. 347 z dne 20.12. 2013, str. 671), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2019/33 z dne 17. oktobra 2018 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 1308/2013
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z vliogami za zasc¢ito oznacb porekla, geografskih
oznacb in tradicionalnih izrazov v vinskem sektorju, postopkom ugovora, omejitvami
uporabe, spremembami specifikacij proizvoda, preklicem zascCite ter oznacevanjem in
predstavitvijo (UL L §t. 9 z dne 11. 1. 2019, str. 2),

15. Uredba 2022/858/EU je Uredba (EU) 2022/858 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30.
maja 2022 o pilotni ureditvi za trzne infrastrukture na podlagi tehnologije razprSene evidence
ter spremembi uredb (EU) §t. 600/2014 in (EU) S§t. 909/2014 ter Direktive 2014/65/EU (UL L
8t. 151 z dne 2. 6. 2022, str. 1).

5. ¢len

(opredelitve pojmov)

(1) Pojmi »pokojninska druzba«, »druzba za upravljanje« in »skupina« se uporabljajo,
kot so dolo€eni v ZFK.

(2) Pojem »upravljavec alternativnih investicijskih skladov « (v nadaljnjem besedilu:
upravljavec AIS) se uporablja, kot je doloCen v 19. toCki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe
575/2013/EU in pomeni upravljavca AlS iz 9. ¢lena ZUAIS.

(3) Ce ta zakon ne dolo¢a drugade, se pojmi »finanéne storitve«, »banéne storitve,
»pomozne storitve«, »vzajemno priznane finanéne storitve«, »dodatne finanéne storitve«, »druge
finan€ne storitve«, »banka«, »banka drzave &lanice«, »banka tretje drzave«, »finan€na druzba,
»drzava Clanica«, »tretja drzava«, »Komisija«, »0Zji druzinski ¢lan«, »banéna skupina«, »subjekt
finanénega sektorja«, »sistemsko tveganje« in »modelsko tveganje« uporabljajo, kot so dolo¢eni
v ZBan-3.

(4) Pojmi iz 6. poglavja tega zakona imajo pomen, kot je dolo¢en v 4. ¢lenu Uredbe
575/2013/EU.

(5) Za pojme »finan€ni holding«, »meSani poslovni holding«, »nadrejeni finanéni
holding drzave Clanice« in »EU nadrejeni finanéni holding« se smiselno uporabljata tretja in Cetrta
alineja 11. to¢ke prvega odstavka 7. ¢lena ZBan-3.



(6) Pojem »zavarovalni holding« se uporablja, kot je doloCen v zakonu, ki ureja
zavarovalnistvo.

(7) Pojma »nematerializiran vrednostni papir« in  »raun nematerializiranih
vrednostnih papirjev« se uporabljata, kot sta doloCena v zakonu, ki ureja nematerializirane
vrednostne papirje.

(8) Drzava sedeza finan&ne druzbe je drzava, v kateri je finan€na druzba pridobila
ustrezno dovoljenje za opravljanje finan¢€nih storitev, drzava gostiteljica pa je drzava, ki ni drzava
sedeza druzbe in v kateri je druzba ustanovila podruznico ali v kateri neposredno opravlja
finan¢ne storitve.

(9) Nadzorovana finan¢na druzba je finan¢na druzba, nad katero opravlja nadzor
nadzorni organ drzave sedeza finan¢ne druzbe.

(10) Oseba drzave Clanice je oseba drzave ¢lanice, ki je fizi€na oseba in ima v tej
drzavi €lanici stalno ali za¢asno prebivalis€e, ali pravna oseba, kiima sedez na obmodju te drzave
Clanice.

(11) Oseba tretje drzave je oseba tretje drzave, ki je fizicna oseba in ima v tej tretji
drzavi stalno ali zaCasno prebivaliS¢e, ali pravna oseba, ki ima sedez na obmocju te tretje drzave.

(12) Pojem »kreditna institucija« se uporablja, kot je dolo¢en v 1. tocki prvega
odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(13) Pojem »institucijax se uporablja, kot je doloen v 3. toCki prvega odstavka
4. Clena Uredbe 575/2013/EU.

(14) Pojem »veleprodajni energetski proizvod« se uporablja, kot je doloen v 4. tocki
2. ¢lena Uredbe 1227/2011/EU.

(15) Pojem »investicijski sklad« se uporablja, kot je dolo&en v ZISDU-3 in pomeni
investicijski sklad iz 5. ¢lena ZISDU-3.

(16) Pojem »obvladujo€a druzba« se uporablja, kot je dologen v ZGD-1 in pomeni
druzbo, ki obvladuje eno ali ve€ odvisnih druzb pod pogoji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(17) Pojem »odvisna druzba« se uporablja, kot je dolo¢en v ZGD-1 in pomeni druzbo,
ki jo obvladuje obvladujoCa druzba, vklju¢no s katerokoli odvisno druzbo konéne obvladujoce
druzbe pod pogoji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(18) Pojem »centralna nasprotna stranka« (v nadaljnjem besedilu: CNS) se uporablja,
kot je dolo€en v 1. tocki 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU.

(19) Pojmi »indeks«, »izdajatelj indeksa«, »referenéna vrednost«, »zagotavljanje
referencne vrednosti«, »upravljavec referenéne vrednosti«, »prispevajoa oseba«, »nadzorovana
prispevajoa oseba«, »predlagatelj«, »ocenjevalec« se uporabljajo, kot so doloeni v 3. €lenu
Uredbe 2016/1011/EU.

(20) Organ vodenja oziroma poslovodstvo:

1. ima pri pravnih osebah s sedezem v Republiki Sloveniji pomen, opredeljen v 10. ¢lenu ZGD-
11

2. je pri pravnih osebah, ki nimajo sedeZa v Republiki Sloveniji, organ pravne osebe, ki je po

zakonu oziroma pravilih te pravne osebe pristojen in odgovoren za vodenje njenih poslov.

(21) Organ nadzora pravne osebe je organ, ki je po zakonu oziroma pravilih te pravne
osebe pristojen in odgovoren za nadzor nad vodenjem njenih poslov.



(22) Upravljalni organ je organ vodenja oziroma poslovodstva in nadzora pravne
osebe, ki je pristojen za dolo€anje strategije, ciljev in sploSnih usmeritev pravne osebe ter za
nadziranje in spremljanje vodstvenih odlocCitev in poslovanja, ter praviloma vklju€uje tudi osebe,
ki dejansko vodijo posle.

(23) Visje vodstvo so fizitne osebe, ki opravljajo izvrSne funkcije oziroma vodijo posle
ter so odgovorne za izvajanje strategije in splosnih usmeritev ter doseganije ciljev pravne osebe.

(24) Ce ta zakon ne dologa drugade, se pri uporabi tega zakona $teje, da ima pravna
oseba registriran sedez (v nadaljnjem besedilu: sedez) v doloeni drzavi, e je vpisana v javni
register pravnih oseb, ki ga vodi ta drzava.

(25) Poslovni naslov je kraj, v katerem poslovodstvo pravne osebe ali podjema, ki
nima lastnosti pravne osebe, opravlja svoje naloge in pristojnosti, ¢e to ni hkrati sedez.

(26) Pojem »regionalna oblast« oziroma »lokalna oblast« pomeni lokalno skupnost ali
drugo organizacijsko obliko lokalne samouprave.

(27) Pojmi iz 2. poglavja in drugih dolo¢b tega zakona, ki se sklicujejo na dolocbe 2.
poglavja, pomenijo, kot je doloeno v 2. ¢lenu Uredbe 2017/1129/EU.

28. ¢len

(ve€stranski sistem)

(1) Velstranski sistem pomeni sistem ali infrastrukturo, v kateri lahko vzajemno
delujejo nakupni in prodajni interesi vec tretjih oseb v zvezi s finan€nimi instrumenti.

(2) Vecstranski sistemi iz prejSnjega odstavka delujejo v skladu z dolo¢bami 4. in 7.
poglavja tega zakona glede MTF ali OTF oziroma dolo¢bami 11. poglavja tega zakona glede
organiziranega trga.

(3) Ne glede na 23. in 28. &len Uredbe 600/2014/EU morajo biti vsi posli s finan&nimi
instrumenti, s katerimi se trguje na mestu trgovanja ali prek sistemati¢nega internalizatorja, ki
niso sklenjeni na velstranskih sistemih ali prek sistemati€nega internalizatorja, skladni z
dolo¢bami iz Ill. naslova Uredbe 600/2014/EU.

34, ¢élen

(vzdrzevalec trga in sistemati€ni internalizator)

(1) Vzdrzevalec trga je oseba, ki neprekinjeno nastopa na trgu finan¢nih instrumentov
ter je pripravljena poslovati za svoj racun s kupovanjem in prodajanjem finan¢nih instrumentov v
breme lastnega kapitala po cenah, ki jih dolo¢i sama.

(2) Sistemati¢ni internalizator je investicijsko podjetje, ki na organizirani, pogosti in
sistemati¢ni podlagi ter v precejSnjem obsegu posluje za lasten raéun z izvrSevanjem naro€il
strank zunaj organiziranega trga, MTF ali OTF, ne da bi upravljal ve&stranski sistem.

(3) Pogosta in sistemati¢cna podlaga se meri s Stevilom poslov s finanénim
instrumentom, ki jih investicijsko podjetje izvede na OTC za lasten racun z izvr§evanjem narocil
strank. Precej$nji obseg trgovanja se meri z obsegom trgovanja investicijskega podjetja na OTC
v primerjavi s celotnim trgovanjem investicijskega podjetja z dolo¢enim finanénim instrumentom
ali z obsegom trgovanja investicijskega podjetja na OTC v primerjavi s celotnim trgovanjem z



dolo€enim finanénim instrumentom v EU. Opredelitev sistemati¢nega internalizatorja se uporablja
le, kadar sta vnaprej dolo¢eni omejitvi pogoste in sistemati¢ne podlage ter precejSnjega obsega
prekoraCeni ali kadar se investicijsko podjetje odloCi za delovanje v sistemu sistematiCnega
internalizatorja.

(4) Podijetja, ki ustrezajo opredelitvi sistematiénega internalizatorja iz tega ¢lena, o
tem obvestijo agencijo. Agencija to obvestilo poslie ESMA.

59. élen

(opravljanje investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev iz 1.
tocke prvega odstavka 19. €lena tega zakona)

(1) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja:
1.  borznoposredniSka druzba, ki za to pridobi dovoljenje agencije,

2.  investicijsko podjetje drzave ¢lanice, ki ni banka ali posebna finanéna institucija in v skladu
s tem zakonom ustanovi podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu s tem zakonom
upravi¢ena neposredno opravljati investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji,

3. investicijsko podjetje tretje drzave, ki ni banka in pridobi dovoljenje agencije za ustanovitev
podruznice v Republiki Sloveniji.

(2) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja tudi:
1.  banka, ki za to pridobi dovoljenje Banke Slovenije,

2. banka ali posebna finan¢na institucija drzave c¢lanice, ki v skladu z ZBan-3 ustanovi
podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu z ZBan-3 upravi¢ena neposredno
opravljati investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji,

3. banka tretje drzave, ki v skladu z ZBan-3 pridobi dovoljenje za ustanovitev podruznice v
Republiki Sloveniji ter je v skladu z ZBan-3 upravi€ena opravljati investicijske storitve in
posle.

(3) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle v zvezi z upravljanjem
MTF ali OTF opravlja tudi upravljavec organiziranega trga, ki izpolnjuje pogoje iz prvega odstavka
tega Clena.

(4) V Republiki Sloveniji lahko:

1. druzba za upravljanje oziroma druzba za upravljanje drzave &lanice opravlja investicijsko
storitev gospodarjenja s finanénimi instrumenti in pomozne storitve investicijskega
svetovanja v zvezi s finan¢nimi instrumenti ter hrambo in administrativne storitve v zvezi z
enotami investicijskih skladov, €e je za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje agencije
v skladu z zakonom, ki ureja druzbe za upravljanje, in

2. upravljavec AIS oziroma upravljavec AIS drzave ¢lanice opravlja investicijsko storitev
gospodarjenja s finanénimi instrumenti in pomozne storitve investicijskega svetovanja,
hrambo in administrativne storitve v zvezi z enotami investicijskih skladov ter sprejemanije in
posredovanje narocil v zvezi z enim ali ve€ finan¢nimi instrumenti, e je za opravljanje teh
storitev pridobil dovoljenje agencije v skladu z zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.



(5) Investicijske storitve in posle lahko opravljajo tudi osebe iz prvega odstavka
62. Clena tega zakona, in sicer v obsegu, ki ga dolo¢a prvi odstavek 62. ¢lena tega zakona.

(6) V Republiki Sloveniji lahko pomozne investicijske storitve iz 1. to¢ke prvega
odstavka 19. ¢lena tega zakona kot samostojno storitev opravljajo le osebe iz prvega ali drugega
odstavka tega Clena.

(7) Osebe iz prvega in drugega odstavka tega €lena, ki organizirano, pogosto,
sistematiCno in v znatni meri poslujejo za svoj radun pri izvrSevanju naroCil strank zunaj
organiziranega trga, MTF ali OTF, ravnajo skladno z dolocbami Uredbe 600/2014/EU glede
preglednosti za sistematiCne internalizatorje in investicijska podjetja, ki trgujejo na OTC.

60. ¢len

(uporaba zakona za banke)

(1) Za banke, ki v skladu s 1. toCko drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo:

1. dolocba o sistemati¢nem internalizatorju iz Cetrtega odstavka 34. ¢lena tega zakona,

2.  za prenehanje opravljanja investicijskih storitev in poslov: tretji in Cetrti odstavek 187. ¢lena
tega zakona,

3. za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov: 198. ¢len in 5. toCka
prvega odstavka ter tretji, Cetrti in peti odstavek 200. &lena tega zakona,

4.  dologbe o odvisnih borznoposrednikih zastopnikih iz 203. do 207. ¢lena tega zakona,
5.  dolocbe o posebnih pravilih za MTF in OTF iz 208. ¢lena tega zakona,

6. doloCbe 7. poglavja razen 240. ¢lena, Cetrtega odstavka 279. ¢lena, tretjega odstavka
286. ¢lena in drugega odstavka 307. &lena tega zakona,

7. dolocbe 8. poglavja tega zakona,

8. peti odstavek 347. ¢lena, 348. in 350. ¢len tega zakona,

9. dologbe 11. poglavja tega zakona, ki se nana8ajo na ¢lane borze,
10. doloc¢be 13. poglavja tega zakona, ki se nanasajo na ¢lane CDD.

(2) Za banke in posebne finanne institucije drzav €lanic, ki v skladu z 2. to¢ko
drugega odstavka 59. Clena tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji, se smiselno uporabljata 211. &len in 341. ¢len tega zakona.

(3) Za banke ftretjih drzav, ki v skladu s 3. to¢ko drugega odstavka 59. €lena tega
zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo 215.
do 218. ¢len tega zakona.

(4) Pri smiselni uporabi prvega, drugega in tretjega odstavka tega ¢lena se:

1. namesto pojma »borznoposredniSska druzba« in pojma »investicijsko podjetje« uporablja
pojem »banka« oziroma »posebna financ¢na institucija«,



2. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »Banka Slovenije« razen pri uporabi:
- dolocb, ki pooblas&ajo agencijo za izdajo podzakonskih aktov,
- 7.1in 8. poglavja tega zakona in

- petega odstavka 347. Clena, 348. in 350. ¢lena tega zakona.

(5) Za banke, ki v skladu z drugim odstavkom 59. ¢lena tega zakona opravljajo
investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se 14. poglavje tega zakona uporablja
neposredno.

(6) Za izdajo dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter za nadzor nad
opravljanjem investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja banka ali posebna finan¢na institucija
iz drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona, se uporablja ZBan-3, ¢e ni v drugem, tretjem in
sedmem do devetem odstavku tega ¢lena dolo¢eno drugace.

(7) Nadzor nad poslovanjem banke, banke in posebne finanéne institucije drzav ¢lanic
in banke tretje drzave glede investicijskih storitev in poslov opravlja agencija v sodelovanju z
Banko Slovenije.

(8) Pri opravljanju nadzora po prejSnjem odstavku lahko agencija izre¢e naslednje
nadzorne ukrepe:

1. odredi odpravo krSitev in

2.  izreCe dodatne nadzorne ukrepe iz 348. Clena tega zakona.

(9) Ce agencija pri opravljanju nadzora po sedmem odstavku tega &lena ugotovi, da
obstaja razlog za odvzem dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, mora o tem
obvestiti Banko Slovenije.

(10) Prvi do deveti odstavek tega &lena se ne uporablja za banko, banko in posebno

finan¢no institucijo drzave €lanice in banko tretje drzave, ki ima polozaj osebe iz 62. ¢lena tega
zakona.

62. clen
(izjeme)
(1) Dolocbe tega zakona o opravljanju investicijskih storitev in poslov, razen 330.,
331. in 332. ¢lena tega zakona, se ne uporabljajo za:
1. zavarovalnice in pozavarovalnice,

2.  osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle izkljuéno za svoje nadrejene druzbe, za
svoje podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe svojih nadrejenih druzb,

3. osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle ob&asno pri opravljanju svoje redne
dejavnosti ali poklica, e so izpolnjeni naslednji pogoji:

- opravljanje te dejavnosti ali poklica je urejeno s pravili, dolo€enimi z zakonom, drugim
predpisom ali kodeksom etike, in

- pravila iz prej$nje alineje ne prepovedujejo opravljanja investicijskih storitev in poslov,



4.

10.

osebe, ki poslujejo samo za svoj racun, s finanénimi instrumenti, ki niso izvedeni finan&ni
instrumenti na blago, emisijski kuponi ali izvedeni finan¢éni instrumenti na emisijske kupone,
razen Ce:

- nastopajo kot vzdrzevalci trga,

- so Clani ali udelezenci organiziranega trga oziroma MTF ali imajo neposredni elektronski
dostop do mesta trgovanja, razen e gre za nefinanéne subjekte, ki izvrSujejo posle na
mestu trgovanja, ki po objektivnih merilih zmanjSujejo tveganja, neposredno povezana s
poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo financiranja zakladnice teh nefinanénih subjektov ali
njihovih skupin,

- uporabljajo tehniko visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja ali

- poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju naro il strank, pri Eemer velja izjema po tem ¢lenu
za osebe iz 1., 9. in 10. toCke prvega odstavka tega €lena ne glede na pogoje iz te tocke,

upravljavce, kiizpolnjujejo zahteve iz 6. poglavja ZVO-1, in pri trgovanju z emisijskimi kuponi

ne izvrSujejo naroCil strank in ne opravljajo drugih investicijskih storitev in poslov, razen
trgovanja za svoj racun, pri ¢emer ne uporabljajo tehnike visokofrekvenénega
algoritemskega trgovanja,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki zajemajo samo upravljanje programov

udelezbe zaposlenih in zagotavljanje investicijskih storitev in poslov izkljuéno za lastne
nadrejene druzbe, za lastne podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe lastnih
nadrejenih druzb,

Clane evropskega sistema centralnih bank (v nadaljnjem besedilu: ESCB) in druge
nacionalne subjekte, ki opravljajo podobne naloge, druge osebe javnega prava, ki so
odgovorne za upravljanje javnega dolga ali posredujejo pri tem upravljanju, ter mednarodne
finanéne institucije, ki jih ustanovita dve ali ve€ drzav &lanic in katerih namen je zagotoviti
financiranje oziroma finanéno pomo¢ za svoje &lanice, ki imajo ali jim grozijo resne finan¢éne
teZzave,

investicijske sklade po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje, ter
pokojninske sklade po zakonu, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje, ali druge
kolektivne nalozbene podjeme in pokojninske sklade, ne glede na to, ali so usklajeni na ravni
EU ali ne, ter skrbnike oziroma skrbnice in upravljavce takih podjemov,

vzdrZevalce trga in druge osebe, ki poslujejo za svoj radun z izvedenimi finanénimi
instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan€nimi instrumenti na emisijske
kupone, razen &e poslujejo za svoj raun pri izvrSevanju narodil strank, ali osebe, ki
opravljajo investicijske storitve in posle, razen poslovanja za svoj radun, v zvezi z izvedenimi
finan€nimi instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finanénimi instrumenti na
emisijske kupone za stranke iz svoje redne dejavnosti, Ce:

- opravljanje teh investicijskih storitev in poslov v vsakem od teh primerov posamezno ali po
presoji glede na celotno skupino pomeni pomozno dejavnost njihovi redni dejavnosti,

- te osebe niso del skupine, katere redna dejavnost je opravljanje investicijskih storitev in
poslov po tem zakonu, ban&nih storitev po ZBan-3 oziroma izvajanje dejavnosti
vzdrZevalca trga v zvezi z izvedenimi finan€nimi instrumenti na blago,

- ne uporabljajo tehnike visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja ter



— 0 uporabi izjeme letno obvesC€ajo pristojni nadzorni organ in na zahtevo porocajo
pristojnemu nadzornemu organu, zakaj je njihova dejavnost, ob upostevanju pogojev iz te
toCke, pomozna dejavnost k redni dejavnosti,

11. osebe, ki opravljajo investicijsko svetovanje v zvezi z opravljanjem drugih storitev v okviru
svoje redne dejavnosti ali poklica, Ce:

- se za te druge storitve ne uporabljajo dolo¢be tega zakona o opravljanju investicijskih
storitev in poslov ter

- za tako investicijsko svetovanje ne zaraunavajo posebnega placila,

12. operaterje prenosnega sistema iz 26. to¢ke 4. ¢lena EZ-1 oziroma osebe, ki delujejo kot
izvajalci storitev v imenu operaterja prenosnega sistema, pri opravljanju dejavnosti v skladu
z dolo€bami EZ-1, Uredbe 714/2009/ES in Uredbe 715/2009/ES ter kodeksov omrezij ali
smernic, sprejetih na podlagi navedenih uredb, in operaterje ali upravitelje mehanizma za
energetsko ravnovesje, plinovodnega omrezja ali sistema, ki ohranja ravnovesje dobave in
porabe energije pri opravljanju takih nalog, ¢e opravljajo investicijske storitve in posle v zvezi
Z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago za namen opravljanja svoje dejavnosti, pri
¢emer ta izjema ne velja za sekundarni trg, vkljuéno s platformo za sekundarno trgovanje s
finan€no vrednotenimi pravicami prenosa elektri¢ne energije (v nadaljnjem besedilu: FTR),

13. CDD, razen Ce 73. ¢len Uredbe 909/2014/EU doloc¢a drugace,

14. ponudnike storitev mnozi¢nega financiranja, kot so opredeljeni v tocki (e) prvega odstavka
2. Clena Uredbe 2020/1503 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o
evropskih ponudnikih storitev mnoziénega financiranja za podjetnike ter spremembi Uredbe
(EV) 2017/1129 in Direktive (EU) 2019/1937 (UL L §t. 347 z dne 20. 10. 2020, str. 1).

(2) Pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov, dolo¢ena s tem zakonom, se
ne uporabljajo za opravljanje storitev s polozajem nasprotne stranke pri poslih, ki jih izvajajo
drzavni organi ali osebe javnega prava v zvezi z upravljanjem javnega dolga ali ¢lani ESCB, ki
opravljajo svoje naloge v skladu s Pogodbo o ustanovitvi Evropske skupnosti (Uradni list RS —
Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) in statutom ESCB in Evropske centralne banke (Uradni list RS —
Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) ali opravljajo enakovredne naloge v skladu s predpisi drugih
drzav Clanic.

(3) Ne glede na 1., 5., 9. in 10. to¢ko prvega odstavka tega &lena se za C&lane ali
udelezence organiziranih trgov ali MTF, ki so osebe iz navedenih to¢k, uporabljajo 242., 243. in
244. ¢len tega zakona.

133. élen

(uporaba ZGD-1 in direktiv EU za letho porog€ilo in revizorjevo porogilo)

(1) Ce ima javna druzba sedez v Republiki Sloveniji, se za njeno letno in konsolidirano
letno porocilo ter revizorjevo porocilo, ki jih objavi v skladu z oddelkom 3.2 tega zakona, uporablja
osmo poglavje I. dela ZGD-1. Pri uporabi dvanajstega odstavka 56. ¢lena ali 70.c ¢lena ZGD-1
se za izjavo o nefinan€nem poslovanju javne druzbe, tudi v primeru, ko je ta pripravljena in
objavljena kot lo¢eno porocilo, uporablja tudi 8. ¢len Uredbe 2020/852/EU, del izjave pa je tudi
poro¢anje o trajnostnosti.

(2) Ce ima javna druzba sedeZ v drugi drzavi &lanici ali v tretji drzavi, njeno letno in
konsolidirano letno porodilo ter revizorjevo porodilo, ki jih objavi v skladu z oddelkom 3.2 tega
zakona, ustreza naslednjim zahtevam:



1. e druzba sestavi konsolidirano racunovodsko porodilo po predpisu drzave ¢Elanice,
sprejetim za prenos Direktive 2013/34/EU, njeno radunovodsko porocilo vsebuje
konsolidirane racunovodske izkaze, sestavljene v skladu z Uredbo 1606/2002/ES, letno
porocilo nadrejene druzbe v skupini pa je sestavljeno v skladu s pravom drzave sedeza
nadrejene druzbe,

2. Ce druzba ni zavezana h konsolidaciji, njeno revidirano racunovodsko porocilo vsebuje
raCunovodske izkaze in pojasnila k tem izkazom, sestavljene v skladu s pravom drzave
njenega sedeza,

3. racunovodsko porocilo je revidirano v skladu s predpisom drzave ¢lanice, sprejetim za
prenos prvega odstavka 34. ¢lena in 35. ¢lena Direktive 2013/34/EU, in Ce je druzba
zavezana h konsolidaciji, tudi v skladu s predpisom drzave €lanice, sprejetim za prenos
drugega odstavka 34. ¢lena Direktive 2013/34/EU,

4.  poslovno porocilo je sestavljeno v skladu s predpisom drzave ¢lanice, sprejetim za prenos
19. ¢lena Direktive 2013/34/EU in Ce je druzba zavezana h konsolidaciji tudi v skladu s
predpisom drzave ¢lanice, sprejetim za prenos 29. ¢lena Direktive 2013/34/EU.

(3) Ce je javna druzba po 56. &lenu ZGD-1 oziroma po 1. to¢ki drugega odstavka tega
¢lena zavezana h konsolidaciji, se pravila o obveznostih v zvezi z letnim in polletnim porodilom,
doloCenih v oddelku 3.2 tega zakona, uporabljajo tudi za obveznosti v zvezi s konsolidiranim
letnim oziroma polletnim porocilom.

134. élen

(obveznost objave letnega porogila in revizorjevega porogcila)

(1) Javna druzba objavi svoje letno porocilo najpozneje v &tirih mesecih po koncu
poslovnega leta in zagotovi, da ostane javho dostopno najmanj deset let po njegovi objavi.

(2) Letno porocilo vsebuje:
1.  revidirano raCunovodsko porodilo,
2. poslovno porog€ilo, in

3. izjavo ¢lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo letnega
porocCila in katerih imena in polozaj v javni druzbi je jasno razkrit, da je po njihovem
najboljSem vedenju:

- raCunovodsko porocilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom radunovodskega
poroCanija ter daje resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja in
poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vklju€enih v konsolidacijo kot celote,
in

- v poslovno porodilo vklju€en poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega
finanénega polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim druzba in
morebitne druge druzbe, vklju€ene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

(3) Hkrati z objavo letnega porocila javna druzba na nacin iz prvega odstavka tega
¢lena objavi tudi revizorjevo porocilo, ki ga je podpisal revizor, odgovoren za revidiranje letnega
porocila druzbe.



(4) Javna druzba svoje letno porogilo pripravi, predlozi agenciji, predlozi v sistem za
centralno shranjevanje nadzorovanih informacij in objavi v enotni elektronski obliki, ki jo dolo¢a
Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/815 z dne 17. decembra 2018 o dopolnitvi Direktive
2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za
dologitev enotne elektronske oblike poro¢anja (UL L §t. 143 z dne 29. 5. 2019, str. 1). Navedeno
morajo skupaj zagotavljati ¢lani organov vodenja in nadzora javne druzbe.

(5) Javna druzba zagotovi revizorjev pregled in revizorjevo porocilo o tem, ali je njeno
letno porocilo pripravljeno tako, kot doloCa prejSnji odstavek. Revizorjev pregled in revizorjevo
poroCilo se opravita v skladu z zakonom, ki ureja revidiranje. Agencija za javni nadzor nad
revidiranjem predpiSe podrobnejSo obliko in vsebino revizorjevega pregleda in revizorjevega
porocila o opravljenem pregledu.

141. élen

(obveznost delni¢arjev obves¢ati javno druzbo o spremembi pomembnih delezev)

(1) Delni¢ar obvesti javno druzbo, e doseze ali preseze posamezen prag
pomembnega deleza ali se njegov delez zmanjSa pod posamezen prag pomembnega deleza, na
podlagi enega od naslednjih dejstev:

1. pravnih poslov razpolaganja z delnicami ali drugih pravnih poslov, katerih posledica je
sprememba deleza glasovalnih pravic, ali

2. korporacijskih dejanj javne druzbe ali drugih pravnih dejstev iz 149. ¢lena tega zakona.

(2) Prejsnji odstavek se ne uporablja za:

1. delnice, ki so bile pridobljene izkljuéno za poravnavo znotraj obi¢ajno kratkega
poravnalnega obdobja, in

2. delnice, katerih imetnik je depozitar v zvezi z opravljanjem storitev hrambe, €e lahko iz teh
delnic uresni€uje glasovalne pravice samo na podlagi navodil, ki mu jih da oseba, za raun
katere jih hrani, v pisni obliki ali z uporabo elektronskega nacina.

(3) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja za pridobitve in odsvojitve delnic, s
katerimi vzdrzevalec trga pri opravljanju poslov vzdrzevanja trga preseze 5 % prag pomembnega
deleza ali se njegov delez zmanjsa pod 5 % prag pomembnega deleza, e vzdrzevalec trga
izpolnjuje naslednja pogoja:

1. ima dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov agencije oziroma drugega
pristojnega nadzornega organa drzave ¢&lanice in

2. ne posega v poslovodenje javne druzbe niti ne izvaja vpliva na javno druzbo za nakup teh
delnic ali kritje njihove nakupne cene.

(4) Prvi odstavek tega €lena se ne uporablja za glasovalne pravice iz trgovalne knjige
banke, banke drzave €&lanice, banke tretje drzave ali investicijskega podjetja na podlagi trgovalne
knjige, kot jo ureja Uredba 575/2013/EU, Ce:

1. delez glasovalnih pravic iz trgovalne knjige ne presega 5 % in

2.  se glasovalne pravice iz delnic iz trgovalne knjige ne uveljavijo ali kako drugace uporabijo
za poseganje v poslovodenje javne druzbe.



(5) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja za glasovalne pravice iz delnic,
pridobljenih za stabilizacijo finan&nih instrumentov v skladu s 5. €lenom Uredbe 596/2014/EU, &e
se glasovalne pravice iz teh delnic ne uveljavijo ali kako drugaCe uporabijo za poseganje v
poslovodenje javne druzbe.

158. élen

(dostop do nadzorovanih informacij)

(1) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, nadzorovane informacije:

1.  objavi na nacin, ki omogoca hiter dostop do teh informacij na nediskriminatorni podlagi, in

2. jih predlozi sistemu za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij iz 159. ¢lena tega
zakona.

(2) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, za objavo in predlozitev
nadzorovanih informacij po prejSnjem odstavku vlagateljem ne sme zaraCunavati nobenih
stroskov.

(3) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, za objavo iz 1. to¢ke prvega
odstavka tega ¢lena uporabi medij, ki razumno zanesljivo omogo¢&a razSiritev informacij javnosti
na celotnem obmocju EU.

159. élen
(sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij)
(1) Agencija sama upravlja sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij
ali imenuje vsaj enega upravljavca, ki bo sistem upravljal v njenem imenu in za njen racun.

(2) Sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij izpolnjuje naslednje
zahteve:

1.  ustreza minimalnim kakovostnim standardom glede varnosti, zanesljivosti informacijskega
vira, zapisa €asa in enostavnega dostopa kon¢nim uporabnikom in

2. je usklajen s postopkom predloZitve nadzorovanih informacij agenciji po 155. in 156. &lenu
tega zakona.

(3) Oseba, ki jo je imenovala agencija za upravljanje sistema iz prvega odstavka tega
Clena, s tarifo doloCi nadomestila za storitve v zvezi z upravljanjem sistema za centralno
shranjevanje nadzorovanih informacij.

(4) Ce agencija v skladu s prvim odstavkom tega &lena imenuje upravljavca, mora
upravljavec k tarifi iz prejSnjega odstavka in njenim spremembam dobiti soglasje agencije.



(5) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega ¢lena zagotovi, da je sistem za
centralno shranjevanje nadzorovanih informacij, ki ga upravlja, dostopen tudi prek evropske tocke
za elektronski dostop, ki jo vzpostavi ESMA.

169. ¢len
(razkritje informacij o izre€enih ukrepih)

(1) Agencija zaradi prepreCevanja in odvracanja ravnanj, ki pomenijo krSitev 3.
poglavja tega zakona, javno objavi informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah za prekrsek, ki
jih je izrekla zaradi krSitev 3. poglavja tega zakona.

(2) Agencija v skladu s prejsnjim odstavkom javno objavi informacije na svoji spletni
strani takoj, ko je oseba, na katero se nadzorni ukrep ali sankcija za prekrsek nanasa, z odlo¢bo
obvescena o krsitvi.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:

1. o krsitelju:
- naziv in sedez pravne osebe ali
- osebno ime in leto rojstva fizicne osebe;
2. o KkrSitvi:
- opis okolis&in in ravnanj, ki pomenijo krSitev 3. poglavja tega zakona,
- naravo ugotovljenih krsitev;

3. informacijo o tem, ali je zoper odlo&bo zalet postopek sodnega ali upravnega varstva in
odlocitev o tem pravnem sredstvu.

(4) Podatki, ki so v skladu s tem &lenom javno objavljeni na spletni strani agencije,
ostanejo objavljeni pet let od objave. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih
podatkov, veljajo za osebne, se obravnavajo v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih
podatkov.

229. ¢len

(zamenjava revizijske druzbe)

BorznoposredniSka druzba najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenja revizijsko
druzbo, ki je revidirala njeno letno porodilo.

234. ¢len

(ukrepi za neprekinjeno poslovanje)



(1) BorznoposredniSska druzba opravi vse razumne ukrepe za zagotovitev
neprekinjenega in rednega opravljanja investicijskih storitev in poslov.

(2) Za dosego namena iz prejSnjega odstavka borznoposredniSka druzba uporabi
ustrezne sisteme, vire in postopke, ki so sorazmerni vrsti in obsegu investicijskih storitev in
poslov, ki jih opravlja.

236. ¢len

(sistemi upravljanja glede investicijskih storitev in poslov)

(1) Borznoposredniska druzba vzpostavi in vzdrzuje:

1. ustrezen sistem notranjih kontrol, ki vkljuCuje ustrezne administrativne in raunovodske
postopke,

2. ucinkovite postopke ugotavljanja, merjenja ali ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja
tveganj, ki jim je ali bi jim lahko bila izpostavljena pri opravljanju investicijskih storitev in
poslov, in

3. ucinkovite ukrepe za nadzor in varovanje informacijskih sistemov za obdelavo podatkov,
vklju€éno z osebnimi podatki, ki jih potrebuje za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

(2) BorznoposredniSka druzba vzpostavi in vzdrZuje zanesljive varnostne
mehanizme, ki zagotavljajo varnost in preverjanje prenosa informacij, zmanjSujejo tveganje
spreminjanja in izgube informacij, nepooblas¢enega dostopa do informacij in preprecijo odtekanje
informacij. Ti mehanizmi ves €as zagotavljajo tudi zaupnost informacij.

242. €len

(algoritemsko trgovanje)

(1) BorznoposredniSka druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje, ima ucinkovite
sisteme in nadzor tveganj, ki so primerni njenim dejavnostim in zagotavljajo, da so njeni trgovalni
sistemi odporni in dovolj zmogljivi, imajo ustrezne trgovalne pragove in omejitve ter preprecujejo
posiljanje napacnih narocil in onemogocajo delovanje, ki bi lahko Skodilo ali Skodi trgom. Z njimi
se zagotavlja, da se trgovalni sistemi borznoposredniSke druzbe ne uporabljajo na nacin, ki ni
skladen z Uredbo 596/2014/EU ali pravili mesta trgovanja s katerim je trgovalni sistem povezan.
BorznoposredniSka druzba ima ucinkovit sistem neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja
nemoteno delovanje v primeru odpovedi trgovalnega sistema. Trgovalne sisteme se redno testira
in nadzoruje, da ustrezajo zahtevam iz tega zakona.

(2) BorznoposredniSska druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje na obmocju
Republike Slovenije ali druge drzave Clanice, o tem obvesti agencijo in pristojni organ drzave
mesta trgovanja, kjer tak$no trgovanje uporablja kot ¢lan ali udelezenec mesta trgovanja.

(3) BorznoposredniSka druzba na zahtevo agencije predlozi opis delovanja algoritma
in strategij, ki jih algoritem uporablja pri trgovanju, podrobnosti trgovalnih pragov in omejitev
algoritma, klju¢ne kontrole skladnosti in tveganj, ki zagotavljajo, da algoritem izpolnjuje zahteve
iz tega zakona, ter podrobne rezultate testiranj sistema. Agencija lahko zahteva tudi druge
informacije, ki so potrebne za nadzor nad sistemom algoritemskega trgovanja.



(4) BorznoposredniS8ka druzba v zvezi z algoritemskim trgovanjem hrani vso
dokumentacijo in informacije, ki so potrebne, da lahko agencija nadzoruje delovanje takSnega
trgovanja.

(5) BorznoposredniSska druzba, ki uporablia tehniko visokofrekvenénega
algoritemskega trgovanja, v skladu z delegiranima uredbama 2017/578/EU in 2017/589/EU, hrani
to€ne in Casovno razdelane podatke o vseh oddanih in preklicanih narogilih, izvr§enih narodilih in
kotacijah cen na mestih trgovanja in jih na zahtevo predloZi agenciji.

(6) BorznoposredniSka druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje pri izvajanju
vzdrzevanja trga, uposteva likvidnost, obseg in naravo posameznega trga ter lastnosti financnih
instrumentov na tem trgu in zagotavlja, da:

1. opravlja vzdrzevanje trga neprekinjeno v znatnem obsegu trgovalnega Casa mesta
trgovanja, razen v izjemnih primerih, in mestu trgovanja zagotovi redno in predvidljivo
likvidnost,

2. ima sklenjeno pisno pogodbo z mestom trgovanja, v kateri opredeli obveznosti iz 1. toCke

tega odstavka,

3. ima udinkovite sisteme in nadzorne postopke, ki ves €as zagotavljajo izpolnitev obveznosti
iz pogodbe iz 2. toCke tega odstavka.

(7) Steje se, da borznoposredniska druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje, izvaja
vzdrzevanje trga, Ce kot ¢lan ali udelezenec enega ali ve€ mest trgovanja trguje za svoj racun in
objavlja zavezujoCe kotacije v zvezi s ponudbo in povprasevanjem in so te kotacije, ki so vezane
na posamezni finan&ni instrument, primerljivih cen in velikosti, ne glede na to, ali se pojavljajo na
enem ali ve€¢ mestih trgovanja, za zagotavljanje redne in pogoste likvidnosti na celotnem trgu.

267. clen

(izvrsevanje narodil pod najugodnejSimi pogoji za stranko)

(1) BorznoposredniS8ka druzba pri izvrSevanju narocil strank opravi vse razumne
ukrepe za izvrSitev narocila stranke pod pogoji, ki so za stranko najugodnejsi, ob upostevanju
dejavnikov, ki so pomembni za izvrSitev naro ila, kot so cena, stro$ki, hitrost, verjetnost sklenitve
in poravnave posla, vrednost in znacilnosti narocila stranke ter druge okoliS¢ine, pomembne za
izvrsitev narocila.

(2) Ce strankino narogilo vsebuje dolodna navodila glede vseh dejavnikov iz
prejSnjega odstavka, ga borznoposredniSka druzba izvrSi v skladu z navodili stranke in ni dolZzna
opraviti ukrepov po prejSnjem odstavku.

(3) Ce strankino narogilo vsebuje dolo&na navodila glede posameznih dejavnikov iz
prvega odstavka tega €lena, borznoposredniska druzba glede dejavnikov, dolo¢enih z navodili
stranke, narocilo izvrSi v skladu s temi navodili stranke, glede drugih dejavnikov pa opravi ukrepe
po prvem odstavku tega ¢lena.

(4) Ce borznoposredniska druzba izvrSuje narogilo neprofesionalne stranke, se
najugodnejdi pogoji za stranko dolodijo na podlagi skupne ocene, ki jo sestavljajo cena
finan€nega instrumenta in stroski sklenitve posla, ki zajemajo vse stroske, ki jih stranka placa in
so neposredno povezani s sklenitvijo posla, vklju¢no s stroSki mesta trgovanja, poravnave ali
katerihkoli drugih stroskov, placanih tretjim osebam, povezanim s sklenitvijo posla.

(5) Kadar obstaja ve¢ mest trgovanja, kjer se lahko sklene posel po narogilu stranke,
in so navedena v politiki izvrSevanja naro€il strank borznoposredniSke druzbe,



borznoposredniska druzba pri presoji najugodnejsih pogojev za stranko uposteva lastne provizije
in stroSke za sklenitev posla na posameznem mestu trgovanja.

(6) BorznoposredniSska druzba ne sme prejeti kakrSnegakoli placila, popusta ali
nedenarnih koristi za usmerjanje narocil strank na doloeno mesto trgovanja, ¢e bi to pomenilo
krSenje zahtev glede konflikta interesov ali sprejemanja provizij ali spodbud v nasprotju z
233. ¢lenom in oddelkom 7.2 tega zakona.

(7) Mesta trgovanja in sistemati¢ni internalizatorji vsaj enkrat letno brezplacno
objavijo podatke o kakovosti izvrSitve poslov v svojih trgovalnih sistemih za finanéne instrumente,
za katere veljajo obveznosti iz 23. in 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU. Enaka zahteva velja za
mesta izvrSevanja narodil s tistimi finanénimi instrumenti, za katere ne veljajo obveznosti iz 23. in
28. Clena Uredbe 600/2014/EU. Redna porocila vkljuCujejo podrobnosti glede cene, stroSkov,
hitrosti in verjetnost sklenitve posla za posamezne finanéne instrumente.

(8) BorznoposredniSka druzba po izvrSitvi posla za stranko to obvesti o mestu, kjer je
bilo njeno narocilo izvrSeno.

269. ¢len

(mesto izvrSevanja narogil strank)

(1) Ce je v politiki izvr$evanja narogil strank doloéena moznost izvrsitve teh narogil
zunaj mesta trgovanja, borznoposredniska druzba stranko opozori zlasti na to moznost.

(2) Pred izvrsitvijo narocila stranke zunaj mesta trgovanja borznoposredniSka druzba
za izvrSitev narocila na tak nacin pridobi izrecno soglasje stranke.

(3) Soglasje iz prejSnjega odstavka lahko stranka da kot sploSno soglasje glede vseh
narocil ali kot posebno soglasje v zvezi z izvrSitvijo posameznega narocila.

(4) BorznoposredniSka druzba enkrat letno objavi povzetek prvih petih mest, kjer je
izvrSila najveC poslov za stranke s posameznim finan&nim instrumentom, skupaj z informacijo o
kakovosti izvrSitev poslov iz sedmega odstavka 267. &lena tega zakona.

270. ¢len

(spremljanje in ocenjevanje ucinkovitosti politike izvrSevanja narogil)

(1) BorznoposredniSka druzba spremlja ucinkovitost sistema in postopkov ter politike
izvrSevanja narocil zato, da se ugotovijo in odpravijo pomanjkljivosti teh ukrepov ali politik. Zlasti
redno presoja, ali mesta izvrdevanja naro€il, ki so zajeta v politiki izvrSevanja narocil, omogo¢ajo
izvrSitev naroCil pod pogoji, ki so najugodnejsi za stranke, in ali je treba ustrezno spremeniti
ukrepe za izvrSevanje narodil strank ob upostevanju informacij iz sedmega in osmega odstavka
267. in Cetrtega odstavka 269. ¢lena tega zakona.

(2) BorznoposredniSka druzba stranke obvesti o vsaki pomembni spremembi sistema
in postopkov ter politike izvrSevanja njihovih naro€il.

(3) Borznoposredniska druzba:

1. stranki na njeno zahtevo izkaze, da je njeno narocilo izvrSila v skladu s svojo politiko
izvrSevanja narodil,



2. vzpostavi in uresniCuje ustrezne ukrepe za spremljanje izvrSevanja narocil, ki omogoc&ajo
izkazovanje okolis€in iz prejsSnje tocke, in

3. na zahtevo agencije dokaze, da je pri izvrSevanju narocil strank vedno ravnala v skladu z
najugodnejSimi pogoji za stranko.

278. ¢len

(register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov)

(1) Agencija za namene tega zakona vodi register odvisnih borznoposredniskih
zastopnikov s sedezem v Republiki Sloveniji (v nadaljnjem besedilu: register zastopnikov).

(2) Odvisni borznoposredniski zastopnik se vpise v register zastopnikov, ce:

- ima dobro ime ter ima

- v primeru, da bo dejavnost odvisnega borznega zastopnika opravljala fizicna oseba, ta
oseba dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika najmanj za posle iz 1. in 2.
toCke prvega odstavka 219. ¢lena tega zakona,

- v primeru, da bo dejavnost odvisnega borznega zastopnika opravljala pravna oseba, ta
oseba izkaze, da bo zanjo storitve iz prvega odstavka 279. €lena tega zakona dejansko
opravljalo ustrezno Stevilo fizi€nih oseb, ki so pridobile dovoljenje za opravljanje poslov

borznega posrednika, in sicer najmanj za posle iz 1. in 2. toCke prvega odstavka 219. lena
tega zakona.

(3) Agencija o zahtevi za vpis v register zastopnikov odloci z odlo¢bo.

(4) Za namen vodenja registra zastopnikov, register vsebuje najmanj te podatke o
osebah iz prvega odstavka tega Clena:

1. enoliéno identifikacijo, ki jo predstavlja opravilna Stevilka zadeve, pod katero se je vodila
zahteva za vpis v register,

2.  osebno ime in stalno prebivali§Ce fizicne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe,

3. davéno Stevilko.

(5) Agencija borznoposredniski druzbi zagotovi vse informacije, s katerimi razpolaga
in jih borznoposredniSska druzba potrebuje za preveritev ustreznih lastnosti odvisnega
borznoposredniSskega zastopnika iz prvega odstavka tega Clena, ki ga namerava pooblastiti.

(6) Agencija redno vzdrZzuje register zastopnikov in omogo€a javno dostopnost
podatkov, ki se vpisujejo vanj.

(7) Za vpis in izbris odvisnih borznoposredniskih zastopnikov iz registra zastopnikov
se smiselno uporabljajo 220. in 222. do 224. ¢len tega zakona.

(8) Agencija izbriSe odvisnega borznoposredniSkega zastopnika iz registra tudi v
primeru, ¢e nima poravnanih obveznosti do agencije ali e preneha obstajati.

322. ¢len



(obveznosti glede za€asnega ali trajnega umika finanénega instrumenta iz trgovanja v
MTF ali OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF zagasno ustavi trgovanje s finan¢nim instrumentom ali
trajno umakne finanéni instrument iz trgovanja v svojem sistemu, ¢e je ustavitev ali prepoved
trgovanja kot nadzorni ukrep odredila agencija ali drug nadzorni organ drzave €lanice izdajatelja
tega finan¢nega instrumenta.

(2) Upravljavec MTF ali OTF lahko zagasno ustavi trgovanje s financnim
instrumentom ali trajno umakne finan&ni instrument iz trgovanja v svojem sistemu, &e ta finanéni
instrument ne izpolnjuje vec zahtev za trgovanje v takSnem sistemu, razen ¢e bi tak ukrep lahko
povzrocil pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(3) Upravljavec MTF ali OTF v primeru iz prejSnjega odstavka uporabi, ob
upostevanju delegiranega akta Evropske komisije, izdanega na podlagi drugega odstavka
32. ¢lena Direktive 2014/65/EU, enak ukrep za izvedene financne instrumente iz 4. do 10. tocke
drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona, ki se nanasajo na finanéni instrument, ki je predmet
ustavitve ali umika iz trgovanja, da bi se zagotovil cilj, zaradi katerega je bil finan&ni instrument
predmet ustavitve ali umika iz trgovanja.

(4) Upravljavec MTF ali OTF ob upostevanju izvedbenega akta Evropske komisije,
izdanega na podlagi tretjega odstavka 32. ¢lena Direktive 2014/65/EU, agencijo takoj obvesti o
vsaki za¢asni ustavitvi trgovanja in vsakem umiku iz trgovanja za vsak financni instrument ali
izvedeni finanéni instrument, ki se nana8a na ta finan¢ni instrument, ter informacijo o tem javno
objavi na svojih spletnih straneh.

(5) Agencija v primeru iz drugega ali tretjega odstavka tega ¢lena od vseh drugih mest
trgovanja in sistematinih internalizatorjev s sedezem v Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim
finan€nim ali izvedenim finan€nim instrumentom, zahteva, da zacasno ustavijo trgovanje oziroma
umaknejo iz trgovanja zadevni financéni ali izvedeni finanéni instrument v svojem sistemu, Ce je
tak ukrep posledica suma kritev predpisov o zlorabah trga, prevzemov javnih druzb ali nerazkritja
notranjih informacij o izdajatelju ali finanénem instrumentu, kot je dolo&eno v 7. in 17. lenu
Uredbe 596/2014/EU, razen Ce bi tak ukrep lahko povzrogil pomembne Skodljive posledice za
interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(6) Ukrep iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma sporoCi ESMA in nadzornim
organom drugih drzav €lanic.

(7) Ce agencija prejme obvestilo iz prej$njega odstavka od pristojnega organa druge
drzave C&lanice, agencija od vseh mest trgovanja in sistemati¢nih internalizatorjev s sedeZzem v
Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim finan¢nim ali izvedenim financnim instrumentom, zahteva,
da zacCasno ustavijo trgovanje ali umaknejo iz trgovanja zadevni finan¢ni ali izvedeni financni
instrument v svojem sistemu, Ce je tak ukrep posledica suma krsitev predpisov o zlorabah trga,
prevzemov javnih druzb ali nerazkritja notranjih informacij o izdajatelju ali finanénem instrumentu,
kot je dolo€eno v 7. in 17. €lenu Uredbe 596/2014/EU, razen Ce bi tak ukrep lahko povzrogil
pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(8) Agencija sporo¢i ESMA in nadzornim organom drugih drZzav €lanic svojo odlo itev,
ki jo je sprejela na podlagi prejSnjega odstavka, vkljuéno z obrazlozitvijo, &e ni sprejela enakega
ukrepa kot nadzorni organ druge drzave ¢lanice.

(9) Ta Clen se smiselno uporablja tudi, kadar je bila zacasna ustavitev trgovanja ali
umik finanénega instrumenta iz trgovanja umaknjen.

325. ¢len

(spremljanje skladnosti ravnanja s pravili MTF in OTF)



(1) Upravljavec MTF ali OTF vzpostavi in vzdrZuje u€inkovite ukrepe in postopke za
redno spremljanje skladnosti ravnanja ¢lanov, udelezencev ali uporabnikov tega sistema z
njegovimi pravili.

(2) Upravljavec MTF ali OTF spremlja poslana narocila, vkljuéno s preklicanimi, in
izvr§ene posle, ki jih sklepajo ¢lani, udelezenci ali uporabniki vtem MTF ali OTF, zaradi odkrivanja
krsitev pravil tega sistema, neurejenih pogojev trgovanja ali ravnanj, ki imajo znacilnosti zlorabe
trga, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU, ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim finan&nim
instrumentom. Upravljavec MTF ali OTF zagotovi, da ulinkovito spremlja delovanje sistema iz
prejSnjega stavka.

(3) Upravljavec MTF ali OTF agenciji poro¢a o pomembnih krsitvah pravil MTF ali
OTF, neurejenih pogojih trgovanja in ravnanjih, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, kot jih dolo¢a
Uredba 596/2014/EU, ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim finanénim instrumentom.

(4) Upravljavec MTF ali OTF agenciji, nadzornemu organu druge drzave clanice,
pristojnemu za nadzor nad zlorabami trga, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU, ali drugemu
organu, pristojnemu za odkrivanje ali pregon dejanj, ki pomenijo zlorabo trga, ha njegovo zahtevo
brez nepotrebnega odlasanja da vse informacije, ki jih potrebuje za izvajanje svojih pristojnosti v
zvezi z zlorabami trga, ter mu zagotovi celovito pomo€ pri preiskavi in pregonu zlorabe trga,
storjene v MTF ali OTF ali z uporabo MTF ali OTF.

(5) Agencija informacije iz tretjega odstavka tega Clena poslie ESMA in nadzornim
organom drugih drzav Clanic. Ce gre za ravnanja, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, agencija
poroCanje opravi Sele, ko je prepriCana, da gre za tak$no ravnanje

326. ¢len

(registracija razvojnega trga MSP)

(1) Upravljavec MTF s sedezem v Republiki Sloveniji lahko pri agenciji viozi zahtevo,
da se MTF registrira kot razvojni trg MSP.

(2) Agencija registrira MTF kot razvojni trg MSP, e iz zahteve iz prejSnjega odstavka
izhaja, da so izpolnjeni pogoji iz tega ¢lena.

(3) Razvojni trg MSP lahko postane MTF, &e izpolnjuje naslednje pogoje:

1. v Casu registracije razvojnega trga MSP in vsako koledarsko leto po tem vsaj 50 %
izdajateljev, katerih finanéni instrumenti so uvrs€eni v trgovanje na MTF, predstavljajo mala
in srednja podijetja, kot jih dolo¢a drugi odstavek 31. ¢lena tega zakona,

2. sprejme ustrezna merila za sprejem v trgovanje in nadaljnje trgovanje s finanénimi
instrumenti izdajateljev na tem trgu,

3.  ob sprejemu v trgovanje so javno dostopne zadostne informacije, ki omogocajo vlagateljem
oblikovanije investicijske presoje o nalozbi v finan¢ni instrument. Te informacije so na voljo v
obliki uvrstitvenega dokumenta ali v obliki prospekta, ¢e so izpolnjeni pogoji za objavo
prospekta iz 2. poglavja tega zakona in se finan&ni instrument uvrs€a v trgovanje v povezavi
z izdajo prospekta,

4.  zagotovljeno je zadostno redno finan€no poro€anje, kot na primer letno revidirano finan¢no
porocilo, s strani izdajatelja ali druge osebe za izdajatelja,

5. izdajatelji na tem MTF kot jih dolo€a 21. toCka, osebe, ki v izdajateljih opravljajo poslovodne
naloge kot jih dolo€a 25. toC¢ka, in osebe, ki so z njimi tesno povezane, kot jih dolo¢a 26.



toCka prvega odstavka 3. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, izvrSujejo obveznosti, kot jih doloca
Uredba 596/2014/EU,

6. informacije o izdajateljih na tem MTF, ki jih predpisujejo predpisi, se hranijo in javno
objavljajo,

7.  MTF ima udinkovite sisteme in ukrepe, ki preprecujejo in zaznavajo zlorabe trga na tem trgu
v skladu z Uredbo 596/2014/EU.

(4) Pogoiji iz prejSnjega odstavka ne vplivajo na druge obveznosti upravljavca MTF, ki
jih ima v skladu s tem zakonom, niti mu ne preprecujejo, da za svoj sistem ne postavi dodatnih
pogojev.

(5) Agencija MTF s sedezem v Republiki Sloveniji odvzame registracijo razvojnega
trga MSP, ce:

1. to zahteva upravljavec MTF,

2.  ne izpolnjuje pogojev iz tretjega odstavka tega Clena.

(6) Agencija o registraciji razvojnega trga MSP in odvzemu registracije nemudoma
obvesti ESMA.

(7) Finanéni instrument izdajatelja, ki je sprejet v trgovanje na razvojnem trgu MSP,
se lahko v trgovanje na drugem razvojnem trgu MSP uvrsti le, Ce je bil izdajatelj o tem obves€en
in temu ni nasprotoval. V tem primeru izdajatelj do drugega razvojnega trga MSP nima nobenih
obveznosti.

331. élen

(nadziranje upravljanja pozicij za izvedene finanéne instrumente na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja s sedeZzem v Republiki Sloveniji, na katerem se trguje
z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago, zagotovi nadzor upravljanja pozicij. Nadzor
zagotavlja vsaj z naslednjimi ukrepi:

1. nadziranjem odprtih pozicij oseb,

2.  pridobivanjem informacij od oseb, vklju€no s potrebno dokumentacijo, o velikosti in namenu
njihovih pozicij ali izpostavljenosti, upravi€enih ali kon&nih lastnikih, usklajenih dogovorih ali
ravnanjih in o sredstvih ter obveznostih na osnovnem trgu blaga, pozicijah v izvedenih
instrumentih na blago na podlagi istega osnovnega blaga in z enakimi znagilnostmi na drugih
mestih trgovanja in gospodarsko enakovrednih pogodbah OTC prek ¢lanov in udelezencev,

3. zahtevo, da oseba za€asno ali trajno zapre ali zmanj$a pozicijo, odvisno od primera, in
moznostjo, da upravljavec mesta trgovanja tak3en ukrep izvede sam, v primeru
nespostovanja njegove zahteve, in

4, zahtevo, Ce je to potrebno, da oseba znova zaCasno vzpostavi likvidnost na trgu po
dogovorjeni ceni in v dogovorjenem obsegu, pri Cemer se izre€e o nameri, da bo zmanj3ala
ucinek velike ali prevladujoCe pozicije.

(2) Omejitve pozicij in nadziranje upravljanja pozicij iz 330. in 331. ¢lena tega zakona
so transparentne in ne smejo biti diskriminatorne ter dolo€ajo, kako se uporabljajo za osebe, z



upostevanjem znacilnosti in sestave udelezencev na trgu ter nacina uporabe pogodb, ki so
predmet trgovanja.

(3) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki Sloveniji agenciji sporoCi
podrobne informacije o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja.

(4) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka skupaj s podrobnimi informacijami o
omejitvah pozicij, ki jih je sprejela, sporoCi ESMA.

(5) Agencija je pristojna za nadzor nad 8. poglaviem tega zakona. Pri izvajanju
nadzora lahko agencija uporabi nadzorne ukrepe v skladu s tem zakonom, da zagotovi, da
pozicije oseb, ki imajo sedez ali poslujejo:

1. v Republiki Sloveniji ali drugje, ne presegajo omejitev v izvedenih financnih instrumentih na
blago, ki jih je agencija doloCila glede pogodb s katerimi se trguje na mestih trgovanja v
Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodb,

2. v Republiki Sloveniji, ne presegajo omejitev v izvedenih finanénih instrumentih na blago, ki
jih je dolodil nadzorni organ druge drzave Clanice.

(6) Agencija lahko dologi strozje omejitve pozicij, kot je dolo¢eno v drugem odstavku
330. ¢lena tega zakona, le v izjemnem primeru, e je to objektivno nujno in sorazmerno glede na
likvidnost posameznega trga in urejenega trgovanja na tem trgu. V tem primeru agencija na svojih
spletnih straneh javno objavi podrobnosti strozjih omejitev. Strozje omejitve veljajo najveC Sest
mesecev od njihove objave. Veljavnost se vsaki¢ lahko podaljSa za nadaljnjih Sest meseceyv, Ce
$e vedno obstajajo razlogi, zaradi katerih so bile stroZje omejitve uvedene. Ce se veljavnost ne
podaljSa, stroZje omejitve avtomatsko prenehajo veljati po Sestih mesecih od objave.

(7) Agencija v primeru iz prejSnjega odstavka obvesti ESMA. V obvestilu navede
razloge za dolocitev strozjih omejitev. Ce so omejitve v nasprotju z mnenjem ESMA, agencija na
svojih spletnih straneh objavi razloge za dolocitev takSnih omeijitev.

(8) Za nadzor iz petega odstavka tega ¢lena se smiselno uporablja 347. ¢len tega
zakona razen prvega, tretjega in desetega odstavka navedenega Clena.

332. ¢len

(porocanje pozicij za izvedene finanéne instrumente na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi financnimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan&nimi instrumenti na njihovi podlagi:

1. objavi tedensko porocilo, ki vsebuje skupne pozicije, ki jih imajo posamezne kategorije oseb
v razli¢nih izvedenih finanénih instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali njihovih
izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na tem mestu trgovanja. V porocilu
navede Stevilo dolgih in kratkih pozicij posameznih kategorij, njihovih sprememb glede na
prejSnje porocilo, delez posamezne kategorije v skupnem koli€ini odprtih pozicij in Stevilo
oseb, ki imajo pozicijo v posamezni kategoriji v skladu s petim odstavkom tega clena.
Porocilo poslje agenciji in ESMA;

2. vsakodnevno poro€a agenciji raz€lenitev pozicij vseh oseb na tem mestu trgovanja, vkljuéno

z udeleZenci in njihovimi strankami.

(2) Obveznost iz 1. tocke prejSnjega odstavka se uporablja le, Ce sta tako Stevilo oseb
kot njihove odprte pozicije presegli minimalne pragove.



(3) BorznoposredniSke druzbe, ki trgujejo z izvedenimi finan&nimi instrumenti na
blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finan€nimi instrumenti izven mesta trgovanja,
agenciji vsakodnevno porocajo popolno razélenitev svojih pozicij v izvedenih finanénih
instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali njihovih izvedenih finanénih instrumentih, s
katerimi se trguje na mestu trgovanja v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC
pogodb, kot tudi pozicij svojih strank in strank teh strank vse do zadnje stranke, in sicer v skladu
s 26. &lenom Uredbe 600/2014/EU in, &e je primerno, z 8. &lenom Uredbe 1227/2011/EU. Ce se
s finan¢nimi instrumenti iz prejSnjega stavka trguje na mestu trgovanja v drugi drzavi ¢lanici,
borznoposredniSka druzba poro¢a centralnemu nadzornemu organu ali, kjer ni centralnega
nadzornega organa, nadzornemu organu drzave Clanice mesta trgovanja.

(4) Clani ali udeleZenci mest trgovanja v Republiki Sloveniji vsakodnevno
upravljavcem teh mest trgovanja poro€ajo o podrobnostih svojih pozicij, ki jih imajo na podlagi
pogodb, s katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, ter pozicij svojih strank in strank teh strank
vse do zadnje stranke.

(5) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi finanénimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finan€nimi instrumenti, razvrsti
osebe, ki imajo pozicije v teh finanénih instrumentih, glede na znacilnosti njihove osnovne
dejavnosti v kategorije, ob upostevanju njihovih pridobljenih dovoljenj kot:

1. borznoposredniSke druzbe in banke,

2.  investicijske sklade, kot kolektivne nalozbene podjeme za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje ali kot upravljavca alternativnega investicijskega sklada,

3. druge financne institucije, kot zavarovalnice, pozavarovalnice ali pokojninski skladi,
4, gospodarske druzbe,

5. v primeru emisijskih kuponov ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentov, upravljavce, za
katere veljajo obveznosti iz Direktive 2003/87/ES.

(6) Porocilo iz 1. toCke prvega odstavka tega &lena vsebuje Stevilo dolgih in kratkih
pozicij za posamezno kategorijo oseb, spremembe glede na prejSnje porocilo, deleZz posamezne
kategorije v skupni koli€ini odprtih pozicij in Stevilo oseb v posamezni kategoriji.

(7) Porocilo iz 1. to¢ke prvega odstavka tega Clena in raz€lenitev pozicij iz tretjega
odstavka tega Clena loCi med:

1.  pozicijami, ki so opredeljene kot pozicije, ki objektivho zmanjSujejo tveganja, ki se nanasajo
na poslovno dejavnost, in

2. drugimi pozicijami.
(8) Porocanije o pozicijah iz prvega odstavka tega ¢lena se ne uporablja za vrednostne

papirje iz 3. toCke tretjega odstavka 7. ¢lena tega zakona, povezane z osnhovnim proizvodom ali
osnovnim blagom iz 10. ali 11. toc¢ke drugega odstavka 7. Clena tega zakona.

357. €len

(objava nadzornih ukrepov)

(1) Ne glede na druge dolocbe tega zakona agencija zaradi prepreCevanja in
odvraCanja ravnanj, ki pomenijo krSitev 1., 4. in 7. do 9. poglavja tega zakona, Uredbe



600/2014/EU, Uredbe 2016/1011/EU in drugih predpisov s podro¢ja opravljanja investicijskih
storitev in poslov, za nadzor nad katerimi je pristojna, javno objavi informacije o nadzornih ukrepih
in sankcijah za prekrsek, ki jih je izrekla zaradi krSitev teh predpisov.

(2) Agencija v skladu s prej$njim odstavkom javno objavi informacije na svoji spletni
strani takoj, ko je oseba, na katero se nadzorni ukrep ali sankcija za prekrSek nanasa, z odlo¢bo
obves&ena o krSitvi.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:
1. o krsitelju:
- naziv in sedez pravne osebe ali
- osebno ime in leto rojstva fizi€ne osebe;
2. o KkrSitvi:
- opis okolis€in in ravnanj, ki pomenijo krSitev predpisov iz prvega odstavka tega ¢lena,
- naravo ugotovljenih krsitev;

3. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega ali upravnega varstva in
odlocitev o tem pravnem sredstvu.

(4) Ne glede na prejsnji odstavek lahko agencija v primeru, ko bi bila objava identitete
krsitelja nesorazmerna s tezo krSitve ali bi objava lahko ogrozila stabilnost financnih trgov ali
uspesnost uradnih preiskav, hkrati z izdajo odlocbe, s katero izre€e nadzorni ukrep ali sankcijo
za prekrsek, odlo¢i tudi, da se objava informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah za prekrsek:

1. odloZi do prenehanja razlogov proti objavi informacije,
2.  objavi brez identitete krSitelja, ali

3. neizvede.

(5) Agencija se na podlagi okoli€in posameznega primera odlogi, ali bi bila objava
identitete krsitelja nesorazmerna s tezZo krsitve.

(6) Za oceno, ali je podan razlog, da bi objava lahko ogrozila uspesnost uradnih
preiskav, ki se nanaSa na interese uspeSne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka,
agencija, Ce je s predkazenskim ali kazenskim postopkom seznanjena, predhodno pridobi mnenje
pristojnega drzavnega tozilca, ki agencijo pri oceni zavezuije.

(7) Agencija ne objavi ukrepa ali sankcije iz 3. to¢ke prejSnjega odstavka, &e ne bi
mogla v primeru iz 1. in 2. to¢ke prejSnjega odstavka zagotoviti ustrezne stabilnosti finan¢nih
trgov ali bi bila objava ukrepa ali sankcije nesorazmerna s tezo krsitve. Agencija lahko v primeru
razlogov iz prejSnjega odstavka odlocCi tudi, da se objava identitete krSitelja zaCasno zadrzi, ter
navede rok za zadrzanje objave, ¢e bodo razlogi za zadrzanje objave v tem obdobju verjetno
prenehali obstajati.

(8) Agencija lahko v primeru iz 2. to¢ke Cetrtega odstavka tega €lena odloé¢i tudi, da
se objava identitete krSitelja zacasno zadrZi, ter navede rok za zadrzanje objave identitete, ¢e
bodo razlogi za zadrzanje objave identitete v tem obdobju verjetno prenehali obstajati.

(9) V postopku odlo¢anja o sankciji za prekrSek agencija pred izdajo odlo¢be o
prekrsku krsitelja v pozivu k izjavi opozori na javno objavo informacij o izre€enih sankcijah za



prekrsek v skladu s tem €lenom in pouci, da v primeru obstoja razlogov iz etrtega odstavka tega
Clena te razloge navede v izjavi ter zanje predlozi ustrezne dokaze.

(10) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi v tistih postopkih nadzora, ko je
krsitelju pred izdajo odlo¢be o nadzornem ukrepu zagotovljena pravica do izjave.

(11) Podatki, v skladu s tem &lenom javno objavljeni na spletni strani agencije,
ostanejo objavljeni pet let po objavi. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih

podatkov, veljajo za osebne, se obravhavajo v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih
podatkov.

368. ¢len
(delnicarji borze)
(1) Za delni¢arje borze se smiselno uporabljajo 66. do 82. ¢len, razen osmega
odstavka 71. ¢lena in Cetrtega odstavka 76. ¢lena, ter 296. do 301. ¢len ZBan-3.
(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-3 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borza,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in

3. namesto splodnega sklicevanja na pravila ZBan-3 uporabi splodno sklicevanje na pravila
tega zakona.

(3) Borza o vsaki pridobitvi ali spremembi kvalificiranega deleza obvesti agencijo,
razen Ce je ta na zahtevo imetnika tega deleza Ze izdala ustrezno dovoljenje.

(4) Borza na svojih spletnih straneh javno objavi:
1. vse imetnike kvalificiranih delezev s podatki o viSini teh delezev,

2. vsako spremembo imetnika kvalificiranega deleza, ki lahko glede na viSino tega deleza
izvaja pomembnejsi vpliv na upravljanje borze.

373. ¢len

(trden in zanesljiv sistem upravljanja)

(1) Borza vzpostavi in uresnicuje trden in zanesljiv sistem upravljanja, ki vsebuje:

1. jasno organizacijsko ureditev z natan&no opredeljenimi, preglednimi in doslednimi
notranjimi razmerji glede odgovornosti,

2. uCinkovite postopke ugotavljanja, merjenja ali ocenjevanja, obvladovanja in
spremljanja tveganj, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim bila lahko izpostavljena pri svojem
poslovanju,

3. ustrezen sistem notranjih kontrol, ki vkljuCuje ustrezne administrativhe in
racunovodske postopke.



(2) Organizacijska ureditev, postopki in sistemi iz prejSnjega odstavka so jasno in
razumljivo opredeljeni in sorazmerni z znacilnostmi, obsegom in zapletenostjo poslov, ki jih
opravlja borza.

(3) Borza na borznem trgu, ki ga upravlja, ne sme izvrSevati naro€il strank v breme
lastnega kapitala ali uporabiti tehnike trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo za svoj racun.

375. ¢len

(varovalni mehanizmi)

(1) Borza pri upravljanju borznega trga zagotovi ucinkovite sisteme in postopke, ki
zavracajo narocila, ki presegajo vnaprej doloene koli€inske in cenovne prage ali so ocitno
napacna.

(2) Borza zagotovi moznost zacasne ustavitve ali omejitve trgovanja na borznem trgu,
¢e pride do precej$njega nihanja cen finanénega instrumenta na tem ali podobnem trgu v kratkem
¢asovnem obdobju. V izjemnih primerih lahko prekli¢e, spremeni ali popravi Ze sklenjeni posel.

(3) Parametri za zacasno ustavitev trgovanja so primerni likvidnosti razli¢nih vrst
finan¢nih instrumentov, znadcilnosti trznega modela in vrstam uporabnikov. Zagotavljajo
preprecCevanje resnih motenj urejenega trgovanja.

(4) Borza agenciji predloZi parametre za zatasno ustavitev trgovanja in ji sporo€i
vsako pomembno spremembo teh.

(5) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka poslje ESMA.

(6) Ce je borzni trg glede likvidnosti posameznega finanénega instrumenta
pomemben za ta instrument, borza vzpostavi sistem obves¢€anja, ki ob zaCasni ustavitvi trgovanja
s finan¢nim instrumentom obvesti agencijo in nadzorne organe drugih drzav €lanic, kjer se trguje
s tem finan¢nim instrumentom, da bi lahko uskladili, ali je potrebno zagasno ustaviti trgovanje tudi
na drugih mestih trgovanja.

376. ¢len

(algoritemsko in elektronsko trgovanje, kolokacija)

(1) Borza pri upravljanju borznega trga zagotovi ucinkovite sisteme in postopke, ki
zagotavljajo, da algoritemski trgovalni sistemi ne ustvarjajo neurejenega trgovanja ali k temu
prispevajo, in da ustrezno upravljajo z oteZenimi trgovalnimi pogoji, ki izhajajo iz algoritemskega
trgovanja. Tak3ni sistemi vklju€ujejo omejitve Stevila neizvrdenih narodil, ki jih lahko udelezenec
vnese v trgovalni sistem, upocCasnitev toka naroCil, ¢e obstaja nevarnost preobremenitve
trgovalnega sistema ter omejitve in zagotavljanje najmanjsih korakov kotacije, ki jih je mogoce
izvrsiti na trgu.

(2) Sistemi in postopki iz prejSnjega odstavka vklju€ujejo zagotavljanje pogojev za
testiranje algoritmov in zahtevo borze, da od udeleZencev trga zahteva ustrezna testiranja
algoritmov.

(3) Borza dovoli opravljanje storitve zagotavljanja neposrednega elektronskega
dostopa le osebam iz prvega in drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona, pri éemer se smiselno
uporablja 243. ¢len tega zakona.



(4) Borza vzpostavi primerna pravila in standarde glede nadzora tvegan;j in pragove
trgovanja glede neposrednega elektronskega dostopa. Sposobna je razlikovati naro€ila in posle
posameznih oseb, ki uporabljajo neposredni elektronski dostop, od drugih narocil ali trgovanja
osebe iz prvega in drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona in jih po potrebi ustavi.

(5) Borza lahko za¢asno odvzame ali prepove neposredni elektronski dostop, ki ga
oseba iz prvega in drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona zagotavlja svoji stranki, ¢e so krSena
pravila iz tega Clena.

(6) Pravila, ki se nana3ajo na storitve kolokacije, so pregledna, poStena in ne smejo
biti diskriminatorna.

(7) Borza je sposobna, na podlagi spremnih oznacb d&lanov ali udeleZencev,
identificirati naro ila, ustvarjena z algoritemskim trgovanjem, razli€¢ne uporabljene algoritme za
ustvarjanje narocil in osebe, ki so sprozile ta narocCila. Na zahtevo agencije ji borza te podatke
predlozi.

(8) Borza agenciji brezplaéno zagotovi vse trgovalne podatke, ki jih agencija potrebuje
za opravljanje nadzora. Agencija lahko zahteva, da ji borza te podatke zagotovi z neposrednim
dostopom do trgovalnih sistemov.

377. ¢len

(koraki kotacije)

(1) Borza sprejme sistem korakov Kkotacije za delnice, potrdila o deponiranju
vrednostnih papirjev, ETF, certifikate in druge podobne finanéne instrumente ter za vsak drug
finanéni instrument v skladu z aktom Evropske komisije, izdanim na podlagi tretjega in Cetrtega
odstavka 49. ¢lena Direktive 2014/65/EU. Izvajanje sistema korakov kotacije borzam ne
prepreCuje, da te povezejo narocCila velike vrednosti po srednji vrednosti, znotraj trenutno
ponujene nakupne ali prodajne cene.

(2) Ureditev korakov kotacije:

1. je prilagojena likvidnosti in zna€ilnostim finanénega instrumenta na razli¢nih trgih in
povpreénemu razponu med ponujeno in povprasevano ceno ob upoStevanju Zelije po
zagotavljanju primerno stabilne cene, ne da bi se neopraviCeno omejevalo nadaljnje
zZmanjsSevanje razponov,

2. sprejme primerne korake kotacije za vsak posamezni finan¢ni instrument.

378. ¢len

(uskladitev poslovnih ur)

Vsa mesta trgovanja in njihovi ¢lani ali udelezenci uskladijo poslovne ure, s katerimi
belezijo datume in &ase, ki jih uporabljajo za poro€anje posameznih dejstev, ki jih zahtevajo
predpisi.

382. ¢len

(krizni nacért in nacért neprekinjenega poslovanja ter odpornost)



(1) Borza izdela krizni nacrt in nacrt neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja ustrezne
pogoje, da tudi ob hudih poslovnih motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno omejijo izgube
borze zaradi teh moten;.

(2) Borza pri upravljanju borznega trga zagotovi ucinkovite sisteme in postopke, ki
zagotavljajo odpornost trgovalnega sistema, da lahko prenese moé&no pove€an obseg narodil in
sporodil v sistem. Trgovalni sistem zagotovi urejeno trgovanje v primeru hudih motenj na trgu, kar
borza zagotovi z rednim testiranjem tak3nih situacij, ki morajo biti opredeljene v kriznem nacrtu
in nacrtu neprekinjenega poslovanja.

406. ¢len

(obvescanje agencije in objava zacasne ustavitve trgovanja in umika finanénih
instrumentov iz trgovanja na borznem trgu)

(1) Borza agencijo takoj obvesti o vsaki zaCasni ustavitvi trgovanja in vsakem umiku
iz trgovanja na borznem trgu za vsak finanéni instrument ali izvedeni financni instrument, ki se
nana$a na ta finanéni instrument.

(2) Borza ob upostevanju izvedbenega akta Evropske komisije, izdanega na podlagi
tretjega odstavka 52. ¢lena Direktive 2014/65/EU javno objavi informacije o zacasni ustaviti
trgovanja in umiku iz trgovanja na borznem trgu za vsak finan¢ni instrument ali izvedeni finanéni
instrument, ki se nanasa na ta finan¢ni instrument, na svojih spletnih straneh.

422. €len
(namen nadzora in nacin opravljanja nadzora nad trgovanjem na borznem trgu)
(1) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem trgu zaradi preverjanja, ali
trgovanje poteka na posten in urejen nacin, in ugotavljanja morebitnih ravnanj, ki pomenijo
zlorabo trga.

(2) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem trgu:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil borze
in drugih oseb, ki po tem ali drugem zakonu poro&ajo agenciji,

2.z opravljanjem pregledov poslovanja:
- borze in oseb iz drugega odstavka 419. ¢lena tega zakona,
- borznoposredniSkih druzb in drugih oseb v skladu z dolo¢bami 10. poglavja tega zakona
0 nadzoru nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov ter dolo¢bami 12. poglavja tega
zakona o nadzoru nad krSitvami prepovedi zlorabe trga,
- izdajatelja in njegovih podrejenih ali nadrejenih druzb v Republiki Sloveniji,
3.  zizrekanjem nadzornih ukrepov.
(3) Poleg nadzornih ukrepov, ki jih je agencija upravi¢ena izre¢i po drugih dolo¢bah

tega zakona, lahko agencija, ¢e je to potrebno za varovanje interesov vlagateljev ali zagotovitve
postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu, odredi zacasno ustavitev trgovanja ali umik



finan€nega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu. Agencija lahko odredi tudi ustavitev
trgovanja ali umik izvedenih finan&nih instrumentov iz 4. do 10. toCke drugega odstavka 7. Clena
tega zakona, ki se nanasajo na financni instrument, ki je predmet ustavitve oziroma umika iz
trgovanja, da bi se zagotovil cilj ustavitve trgovanja oziroma umika iz trgovanja tega finan¢nega
instrumenta.

(4) Agencija v primeru iz prejSnjega odstavka, tretjega ali Cetrtega odstavka
403. ¢lena ali drugega ali tretjega odstavka 404. ¢lena tega zakona od vseh drugih mest trgovanja
in sistematiCnih internalizatorjev s sedezem v Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim finan&nim
ali izvedenim finan&nim instrumentom, zahteva, da za¢asno ustavijo trgovanje ali umaknejo iz
trgovanja zadevni finanéni ali izvedeni finanéni instrument v svojem sistemu, Ce je tak ukrep
posledica suma krsitev dolo¢b predpisov o zlorabah trga ali prevzemih javnih druzb ali nerazkritja
notranjih informacij o izdajatelju ali finanénem instrumentu, kot je dolo¢eno v 7. in 17. ¢lenu
Uredbe 596/2014/EU, razen Ce bi tak ukrep lahko povzrocil pomembne Skodljive posledice za
interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(5) Ukrep iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma sporo¢i ESMA in nadzornim
organom drugih drzav €lanic.

(6) Ce agencija prejme obvestilo iz prej$njega odstavka od pristojnega organa druge
drzave Clanice, agencija od vseh mest trgovanja in sistemati¢nih internalizatorjev s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim finanénim ali izvedenim finanénim instrumentom, zahteva,
da zacasno ustavijo trgovanje oziroma umaknejo iz trgovanja zadevni finanéni ali izvedeni
finanéni instrument v svojem sistemu, e je tak ukrep posledica suma krSitev dolo¢b predpisov o
zlorabah trga ali prevzemih javnih druzb ali nerazkritia notranjih informacij o izdajatelju ali
finan€nem instrumentu, kot je dolo€eno v 7. in 17. Clenu Uredbe 596/2014/EU, razen &e bi tak
ukrep lahko povzro&il pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno
delovanje trga.

(7) Agencija sporo¢i ESMA in nadzornim organom drugih drZzav €lanic svojo odloCitev,
ki jo je sprejela na podlagi prejSnjega odstavka, vkljuéno z obrazloZitvijo, &e ni sprejela enakega
ukrepa kot nadzorni organ druge drzave ¢lanice.

(8) Ta Clen se smiselno uporablja tudi, kadar sta bila zacasna ustavitev trgovanja ali
umik finan€nega instrumenta iz trgovanja umaknjena.

443. ¢len

(pristojnost agencije za nadzor nad CDD)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad CDD.

(2) Agencija opravlja nadzor nad CDD zaradi preverjanja, ali CDD posluje v skladu s
tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, ter drugimi akti, ki urejajo poslovanje s
finan€nimi instrumenti ali poslovanje CDD, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(3) Agencija opravlja hadzor nad CDD:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil CDD
in drugih oseb, ki ji po tem ali drugem zakonu oziroma predpisu porocajo,

2.z opravljanjem pregledov poslovanja CDD,

3.  zizrekanjem nadzornih ukrepov.

(4) Za dosego namena nadzora nad CDD je agencija pristojna tudi za nadzor:



1. nad ¢&lani uprave CDD v obsegu, doloenem v 302. do 304. &lenu ZBan-3 v zvezi s 438.c
¢lenom tega zakona,

2. nad ¢lani nadzornega sveta CDD v obsegu, dolo¢enem v 302. in 305. ¢lenu ZBan-3 v zvezi
s 438.c ¢lenom tega zakona,

3. nad imetniki kvalificiranih delezev CDD, ki vkljuuje tudi neupravi¢ene imetnike tak3nih

delezev v obsegu, dolo€enem v 80. ¢lenu ZBan-3 v zvezi s 438.f ¢lenom tega zakona, in
438.h do 438.m ¢lena tega zakona.

(5) Agencija lahko CDD, ¢lanom uprave ter nadzornega sveta in imetnikom
kvalificiranih delezev v CDD, izre¢e naslednje nadzorne ukrepe:

1. odreditev odprave krSitve, ki lahko vklju€uje tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali
dopolnitev pravil CDD,

2. odvzem dovoljenja,

3. druge ukrepe, ki jih zakon oziroma drug predpis dolo¢a za vzpostavitev poslovanja CDD v
skladu s predpisi

(6) Za nadzor nad CDD se smiselno uporabljajo 271. do 277. ¢len, prvi odstavek 279.
Clena, 281., 282., 293. in 295. ¢len ZBan-3. Za nadzor nad osebami iz 1. in 2. toCke Cetrtega
odstavka tega ¢lena se smiselno uporablja podpoglavje 9.4 ZBan-3, e za posamezni primer ni
dolo€eno drugace.

(7) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-3 iz Eetrtega in Sestega odstavka tega ¢lena se:
1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »CDD«,
2. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencija,

3. namesto napotila na predpise iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-3 uporablja napotilo na drugi
odstavek tega €lena.

(8) Za izvajanje nadzora po tem ali drugem zakonu CDD agenciji omogoca elektronski
dostop do podatkov, ki jih zbira na podlagi zakonov, ki urejajo prevzeme, nematerializirane
vrednostne papirje in trgovanje s financnimi instrumenti.

(9) Agencija lahko dostopa do podatkov iz tega ¢&lena v obsegu, ki je potreben za
izvajanje posameznega nadzora. Pridobljene podatke je dolZzna varovati v skladu z zakonom, ki
varuje osebne podatke, in s pravili o varovanju poklicne skrivnosti.

(10) Agencija izda predpis v zvezi s podrobnejSo vsebino meril za ocenjevanje
ustreznosti kandidata za opravljanje funkcije ¢lana uprave CDD ter v zvezi s podrobnej$o vsebino
meril za ocenjevanje ustreznosti kandidata za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta CDD.

(11) Doloc¢be tega &lena se smiselno uporabljajo tudi kadar pristojnost za nadzor nad
CDD izvaja Banka Slovenije.

450. ¢len

(¢lan sistema jamstva in zajaméena terjatev vlagatelja)



(1) V sistem jamstva za terjatve vlagateljev po tem zakonu so,v skladu s pravili, ki jih
izda agencija na podlagi 4. toCke prvega odstavka 452. ¢lena tega zakona, kot &lani sistema
jamstva vklju€eni:

- borznoposredniska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji in njene podruznice v drzavah
Clanicah in tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi vkljuena v sistem
jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje drzave,

- banka s sedezem v Republiki Sloveniji, ki opravlja investicijske storitve in posle in njene
podruznice v drzavah &lanicah in tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi
vklju€ena v sistem jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje
drzave,

- podruznica investicijskega podjetja iz tretje drzave v Republiki Sloveniji, v skladu s 3. toc¢ko
drugega odstavka 217. ¢lena tega zakona,

- podruznica banke iz tretje drzave v Republiki Sloveniji, ki opravlja investicijske storitve in
posle, v skladu s 3. to¢ko drugega odstavka 217. ¢lena v povezavi s tretjim odstavkom
60. ¢lena tega zakona,

- druzba za upravljanje s sedezem v Republiki Sloveniji, ki opravlja storitve gospodarjenja s
finan€nimi instrumenti in storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov, in njene
podruznice v drzavah &lanicah in tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi
vklju€ena v sistem jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje
drzave,

- upravljavec AIS s sedeZzem v Republiki Sloveniji, ki opravlja storitve gospodarjenja s
finanénimi instrumenti, storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov in storitve
sprejemanja in posredovanja narodil v zvezi z enim ali ve€ finan&nimi instrumenti iz 2.c tocke
prvega odstavka 163. lena ZUAIS, ter njegove podruznice v drzavah C&lanicah in tretjih
drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi vklju€ena v sistem jamstva za terjatve
vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje drzave.

(2) Clan sistema jamstva po tem zakonu postane tudi druga oseba iz prvega do
petega odstavka 59. ¢lena tega zakona, ki ni oseba iz prejSnjega odstavka, in ki jo agencija vkljuci
v sistem jamstva v skladu s pravili iz Cetrte toCke prvega odstavka 452. ¢lena tega zakona, ker:

- jo k temu zavezuje drug predpis ali

- zaprosi agencijo za vklju€itev v sistem jamstva na lastno pobudo, v skladu s tem zakonom.

(3) Terjatev vlagatelja po tem zakonu je skupno stanje vseh terjatev fizine ali pravne
osebe do ¢lana sistema jamstva na podlagi pogodbe o opravljanju investicijskih storitev in poslov
iz 1., 2,4, 6.in 7. toCke prvega odstavka 11. &lena tega zakona ali pomoznih investicijskih
storitev iz 1. toCke prvega odstavka 19. ¢lena tega zakona, pogodbe o opravljanju storitve
gospodarjenja s finanénimi instrumenti iz 1. toCke prvega odstavka 150. ¢lena ZISDU-3 ali
pomozne investicijske storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov iz 2. alineje 2. tocke
prvega odstavka 150. ¢lena ZISDU-3, ter pogodbe o opravljanju storitve gospodarjenja s
financnimi instrumenti iz 1. tocke prvega odstavka 163. ¢lena ZUAIS ali pomozne storitve hrambe
v zvezi z enotami investicijskih skladov iz 2.b to¢ke prvega odstavka 163. ¢lena ZUAIS ali
pomozne storitve sprejemanja in posredovanja naroCil v zvezi z enim ali ve¢ finan¢nimi
instrumenti iz 2.c toCke prvega odstavka 163. ¢lena ZUAIS. Za namene tega odstavka se kot
terjatev vlagatelja ne upoS$tevajo izloCitvene terjatve vlagatelja za izroCitev finan€nih instrumentov
ali denarnih sredstev, za katere se vlagatelju v ste€ajnem postopku prizna izlo€itvena pravica.

(4) Terjatev vlagatelja po tem zakonu je, pod enakimi pogoji, tudi:



- terjatev vlagatelja, ki jo v okviru skrbniSkih storitev na podlagi zakona, do €lana sistema
jamstva uveljavlja dolo¢ena pooblas€ena oseba, pri Eemer se ta terjatev v skladu z zakonom
obravnava lo¢eno od drugih terjatev in sredstev pooblasene osebe; e izvajalec skrbniskih
storitev Clanu sistema jamstva na njegovo zahtevo ne sporodi pravo€asno podatkov o
dejanskih vlagateljin v zvezi s skrbniskim radunom, se skrbnidki raCun za namene tega
poglavja zakona obravnava kot raCun na prinosnika,

- — terjatev vlagatelja do Clana sistema jamstva iz skupnega investicijskega posla, ki sta ga
sklenili dve osebi ali veg, kot &lani poslovnega partnerstva, zdruzenja ali povezave podobne
narave, ki ni pravna oseba. Ob odsotnosti drugih doloéb v pogodbi o skupnem investicijskem
poslu, se vlagateljem priznajo terjatve v enakih delezih.

Ta odstavek se v skladu s 1. toCko osmega odstavka tega Clena ne uporablja v
primeru terjatev kolektivnih nalozbenih podjemov do &lana sistema jamstva.

(5) Upravitena terjatev vlagatelja po tem zakonu je stanje terjatve vlagatelja do istega
¢lana sistema jamstva iz tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena, zmanjSano za skupno stanje
vseh obveznosti viagatelja do tega ¢lana sistema jamstva na podlagi poslov iz tretjega in Cetrtega
odstavka tega €lena, ne glede na Stevilo racunov vlagatelja pri tem €lanu sistema jamstva, ali
valuto. UpraviCena terjatev viagatelja se uposteva kot osnova pri izraCunu zajaméene terjatve
vlagatelja po tem zakonu.

(6) Zajamcena terjatev vlagatelja po tem zakonu je upravi€ena terjatev vlagatelja na
dan zacletka steCajnega postopka nad &lanom sistema jamstva, do viSine 22.000 eurov.

(7) Ce je terjatev ali obveznost vlagatelja, ki se uposteva pri ugotavljanju upravi¢ene
terjatve vlagatelja iz petega odstavka tega €lena, nominirana v valuti, ki ni euro, se ta terjatev
oziroma obveznost pretvori v euro po deviznem tecaju, ki ga objavi Banka Slovenije na dan
zacCetka steCajnega postopka.

(8) Ne glede na prvi do Sesti odstavek tega &lena se pri izraCunu upravi¢enih terjatev
po tem zakonu ne upoStevajo in med zajamd&ene terjatve po tem zakonu ne spadajo:

1. terjatve oseb iz prvega odstavka 246. ¢lena tega zakona, tudi e so zahtevale, da jih ¢lan
sistema jamstva v ste€aju obravnava kot neprofesionalne stranke,

2. terjatve oseb, ki jih &lan sistema jamstva v ste€aju v skladu z 247. in 248. &lenom tega
zakona obravnava kot profesionalne stranke,

3. terjatve v zvezi s posli, zaradi katerih je bil imetnik terjatve pravnomocno obsojen za kaznivo
dejanje pranja denarja,

4. terjatve €lanov organov vodenja in nadzora ¢lana sistema jamstva v ste€aju ter njihovih
oZjih druzinskih &lanov,

5. terjatve delniCarjev €lana sistema jamstva v ste€aju, ki imajo najmanj 5% delez v kapitalu
investicijskega podjetja ali glasovalnih pravicah,

6. terjatve pravnih oseb, ki so podrejene druzbe Clana sistema jamstva v stecaju,

7.  terjatve &lanov organov vodenja in nadzora pravnih oseb iz 5. in 6. to¢ke tega odstavka in
njihovih oZjih druzinskih €lanov,

8. terjatve, ki se glede na svoje lastnosti upoStevajo pri izraCunu kapitala ¢lana sistema
jamstva v ste€aju,

9. terjatve pravnih oseb, ki na podlagi podatkov iz zadnjega objavljenega letnega porocila
sodijo med velike oziroma srednje druzbe po ZGD-1,



10. terjatve na raunu na prinosnika iz prve alineje Cetrtega odstavka tega Clena.

(9) Clan sistema jamstva obravnava radune iz &etrtega odstavka tega ¢lena v skladu
s predpisom agencije iz 3. tocke prvega odstavka 452. ¢lena tega zakona.

(10) Clan sistema jamstva vzpostavi in vodi evidence ter agenciji poro¢a v skladu s
predpisom iz 5. tocke prvega odstavka 452. ¢lena tega zakona.

(11) V primeru stec€aja ¢lana sistema jamstva iz 2., 5. in 6. alineje prvega odstavka
tega €lena ali ¢lana sistema jamstva iz drugega odstavka tega €lena, ki ima sedez v Republiki
Sloveniji, se smiselno uporabljata tudi prvi stavek drugega odstavka ter tretji in Cetrti odstavek
191. ¢lena, 192. in 193. &len tega zakona.

(12) Osebe iz prvega odstavka tega ¢lena niso vklju€ene v sistem jamstva kot Clani

sistema jamstva, ¢e do njih ne more nastati terjatev vlagatelja v skladu s tretjim ali Cetrtim
odstavkom tega €lena.

493. ¢len

(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-3 o opravljanju nadzora)

(1) V drugih postopkih nadzora, razen nadzora nad borznoposredniSkimi druzbami,
se smiselno uporabljajo 267., 271. do 277., 279., 281. in 282. ¢len ZBan-3.

(2) Pri smiselni uporabi dolo&b ZBan-3 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »subjekt nadzorax,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in

3. pri prvem odstavku 279. ¢lena ZBan-3 namesto besedila »krSitve predpisov iz drugega
odstavka 9. ¢lena tega zakona« uporablja besedilo »krSitve predpisov, v zvezi s
spoStovanjem katerih se opravlja nadzor«.

(3) Pri smiselni uporabi 271. in 272. ¢lena ZBan-3 vsaka stranka nosi svoje stroske
postopka.

531. ¢len

(krsitve 7. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje borznoposrednisSka
druzba ali banka ali odvisni borznoposredniski zastopnik, ki je pravna oseba, z globo od 80.000
do 500.000 eurov pa borznoposrednidka druzba ali banka, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. ne obvesti svojih strank, da se telefonski pogovori, ki vodijo ali lahko vodijo k prejemu
naroCila stranke za trgovanje, belezijo, ali ¢e sprejme, posreduje ali izvrSi naro€ilo za
trgovanje stranke brez podaje obvestila o belezenju teh pogovorov (Cetrti in peti odstavek
238. ¢lena);
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pisno ne zabelezi narocil stranke, ki so bila oddana v osebnem pogovoru v skladu s Sestim
odstavkom 238. ¢lena tega zakona;

razpolaga s finan¢nimi instrumenti v svojem imenu in za racun ali vimenu in za racun strank
v nasprotju z 239. ¢lenom tega zakona;

razpolaga z denarnim dobroimetjem svojih strank v nasprotju z 240. ¢lenom tega zakona;

z neprofesionalno stranko sklene dogovor o prenosu lastninske pravice v zavarovanje
zaradi zavarovanja obstojeCega ali bodoCega, dejanskega, mogocega ali priCakovanega
dolga (241. ¢len);

na zahtevo agencije ne dokaze, da fizitne osebe, ki vimenu borznoposredniSke druzbe ali

banke opravljajo investicijsko svetovanje ali dajejo strankam informacije o finan¢nih
instrumentih, investicijskih storitvah in poslih ter pomoznih investicijskih storitvah,
razpolagajo z ustreznim znanjem in so usposobljene za izpolnitev zahtev do strank iz
oddelka 7.2. tega zakona (tretji odstavek 250. ¢lena);

glede dajanja ali objavljanja informacij strankam oziroma objavljanja trznih sporocil ne ravna
v skladu s prvim do osmim odstavkom 251. ¢lena tega zakona;

opravlja neodvisno investicijsko svetovanje za stranko in ne ravna v skladu z enajstim
odstavkom 251. ¢lena tega zakona;

pri opravljanju storitev gospodarjenja s finanénimi instrumenti sprejme ali obdrzi provizije,
spodbude ali katerekoli druge denarne ali nedenarne koristi v zvezi z opravljanjem te
investicijske storitve za stranke (dvanajsti odstavek 251. &lena);

nagrajuje ali ocenjuje uspesnost zaposlenih v nasprotju z obveznostjo varovanja interesov
strank (sedemnajsti odstavek 251. ¢lena);

ponuja investicijsko storitev in posel skupaj z neko drugo storitvijo ali produktom, kot del
paketa ali kot pogoj za isti dogovor oziroma paket in ne ravna v skladu z osemnajstim
odstavkom 251. &lena tega zakona;

pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev ne ravna
vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter ne varuje interesov strank
(252. ¢len);

glede finan¢nih instrumentov, ki jih ta ponuja ali priporo€a svojim strankam na nadcin iz
253. &lena tega zakona, ne ravna v skladu z zahtevami iz 253. ¢lena tega zakona;

od stranke oziroma morebitne stranke v okviru opravljanja storitve investicijskega svetovanja
ali gospodarijenja s finanénimi instrumenti ne pridobi informacij v skladu s prvim odstavkom
254. ¢lena tega zakona,

stranki priporo€a paket storitev ali produktov v nasprotju z drugim ali Cetrtim odstavkom
254. &lena tega zakona,

v primerih, ki jih doloa ta zakon, ne sklene pisne pogodbe o opravljanju posameznih vrst
investicijskih storitev in poslov ali pomoznih investicijskih storitev oziroma pogodba ne
vsebuje dolocb o vsebini vseh medsebojnih pravic in obveznosti pogodbenih strank (prvi in
drugi odstavek 257. ¢lena);

stranki ne poro¢a o opravljenih storitvah, ki jih je opravila zanjo oziroma ne predlozi izjave o
primernosti v skladu z 258. &lenom tega zakona;

stranki, katere naroc€ilo je posredovala borznoposredniSki druzbi prejemnici narocila, ni
podala ustreznih priporocil, pojasnil ali nasvetov v zvezi s storitvami in posli, glede katerih je
posredovala narocilo (tretji in Cetrti odstavek 260. ¢lena);
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ne izvrSi narocCila stranke po najugodnejSimi pogoji za stranko v skladu s prvim do Sestim
odstavkom 267. ¢lena tega zakona;

ne vzpostavi in izvaja sistema in postopkov, ki omogoc€ajo ucinkovito izpolnjevanje
obveznosti, dolo¢enih v 267. ¢lenu tega zakona (prvi odstavek 268. ¢lena);

ne vzpostavi in uresniCuje politike izvrSevanja narocil strank oziroma stranke ne seznani s
politiko izvrSevanja naroCil oziroma od stranke ne pridobi predhodnega soglasja k politiki
izvr8evanja naro€il v skladu z drugim, tretjim in Cetrtim odstavkom 268. &lena tega zakona;

stranke ne opozori, da politika izvrSevanja narocil strank dolo€a moznost izvrsitve teh narodil
zunaj mest trgovanja oziroma je izvrSitev narocila stranke opravila zunaj mesta trgovanja in
za to prej ni dobila izrecnega soglasja stranke (prvi in drugi odstavek 269. ¢lena);

ne spremlja ucinkovitosti sistema in postopkov ter politike izvrSevanja naro€il, da bi se
ugotovile in odpravile pomanijkljivosti teh ukrepov oziroma politik v skladu s prvim odstavkom
270. ¢lena tega zakona;

strank ne obvesti o vsaki spremembi sistema in postopkov ter politike izvr§evanja narocil v
skladu z drugim odstavkom 270. Clena tega zakona;

ne izvaja obveznosti glede izvrSevanja narocil strank v skladu s tretjim odstavkom 270. ¢lena
tega zakona;

s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju z vrednostnimi papirji v pisni obliki (drugi
odstavek 281. ¢lena);

se nematerializirani vrednostni papirji ali finan¢ni instrumenti ne prenesejo na racun stranke
v skladu z 285. ¢lenom tega zakona;

zneska kupnine oziroma neizkoris¢enega predujma ne nakaze v skladu z 286. ¢lenom tega
zakona ali ga uporablja v nasprotju s tem ¢lenom;

svojih vrednostnih papirjev ne vodi na hiSnem racunu (prvi in tretji odstavek 295. &lena);

na hisni racun prenese vrednostne papirje, katerih imetniki so stranke oziroma jih je pridobila
na racun stranke (drugi odstavek 295. ¢lena);

vnese nalog stranke za prenos nematerializiranih vrednostnih papirjev oziroma nalog za vpis
pravic tretjih na nematerializiranih vrednostnih papirjih brez ustreznega pisnega naloga te
stranke (prvi odstavek 298. ¢lena);

ne vnasa nalogov za prenose med racuni imetnika oziroma za vpis pravic tretjih na
vrednostnih papirjih tega imetnika po vrstnem redu prejema nalogov v skladu s 300. ¢lenom
tega zakona;

vrednostnih papirjev stranke, izdanih kot pisne listine, ne hrani na nacin iz 303. &lena tega
zakona;

vodi denarni racun strank v nasprotju s 307. ¢lenom tega zakona;

sporoCi zaupne podatke o posamezni stranki tretjim osebam oziroma jih uporabi sama ali
omogodi, da bi jih uporabile tretje osebe (310. ¢len);

ne zagotavlja u€inkovitega varovanja zaupnih podatkov in varovanja pred njihovo morebitno
zlorabo v skladu s 313. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje sistematicni

internalizator, ¢e vsaj enkrat letno brezplacno ne objavi podatkov o kakovosti izvrSitve poslov v



svojih trgovalnih sistemih za finanéne instrumente za katere velja obveznost trgovanja iz 23. in
28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU v skladu s sedmim odstavkom 267. ¢lena tega zakona.

(3) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega in drugega odstavka tega &lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene S$kode oziroma viSine pridobliene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se oseba iz prvega odstavka tega €lena ali sistemati¢ni internalizator kaznuje z globo v visini do:

1. 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive letne raunovodske izkaze,
ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega prometa ali ustrezne vrste
prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril pristojni
organ mati¢ne druzbe, ¢e pravna oseba pripravi konsolidirane raunovodske izkaze na
podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobic¢ka, pridoblienega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, e ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(4) Clan uprave osebe iz prvega odstavka tega ¢&lena ali sistematiénega
internalizatorja, ki stori prekrSek iz prvega ali drugega odstavka tega Clena, se za prekrsek
kaznuje z globo v visini od 2.500 eurov do 10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta osebe iz prvega odstavka tega &lena ali sistemati¢nega
internalizatorja, ki stori prekrSek iz prvega ali drugega odstavka tega Clena, se za prekrsek
kaznuje z globo v viSini od 2.500 eurov do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz Cetrtega ali petega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene 3Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se Clan uprave ali nadzornega sveta osebe iz prvega odstavka tega Clena ali sistemati¢nega
internalizatorja kaznuje z globo do viSine 5.000.000 eurov.

(7) Odgovorna oseba osebe iz prvega odstavka tega Clena ali sistemati¢nega
internalizatorja, ki ni ¢lan uprave ali nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe ali banke, se
za prekrSek iz prvega ali drugega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 800 do 10.000 eurov.
Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka posebno huda zaradi visine povzrogene
Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali zaradi storil€evega naklepa
oziroma njegovega hamena koristoljubnosti, se odgovorna oseba osebe iz prvega odstavka tega
¢lena ali sistemati¢nega internalizatorja kaznuje z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

532. €len
(druge hujse krsitve borznoposredniske druzbe ali banke)
(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borznoposredniska
druzba ali banka, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa borznoposrednidka druzba ali banka,

ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, &e:

1. opravlja druge dejavnosti razen dejavnosti iz prvega in drugega odstavka 176. ¢lena tega
zakona (Cetrti odstavek 176. ¢lena);

2. kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 181. ¢lena
tega zakona;

3. ne obvesti agencije o spremembi deleZza posameznega delniCarja v skladu s 81. ¢lenom
ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 182. ¢lena tega zakona;
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ne vzpostavi ali ne izvaja ustrezne politike izbora kandidatov za ¢lane upravljalnega organa
v skladu s prvim in drugim odstavkom 35. ¢lena ZBan-3 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona;

dologi stevilo direktorskih funkcij, ki jih lahko so¢asno opravlja posamezni ¢lan upravljalnega

organa v drugih druzbah in organizacijah hkrati z opravljanjem funkcije ¢lana upravljalnega
organa borznoposredniske druzbe v nasprotju z 38. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom 185. ¢lena tega zakona;

uprava borznoposredniSske druzbe nima vsaj dveh ¢lanov uprave, ki borznoposrednisko
druzbo skupaj zastopata in predstavljata v pravhem prometu (prvi odstavek 39. ¢lena ZBan-
3 v povezavi s prvim odstavkom 185. ¢lena tega zakona);

je omogodila, da ena ali ve€ oseb, ki ne izpolnjujejo pogojev, dolo€enih s tem zakonom,

opravlja funkcijo ¢lana uprave ali €lana nadzornega sveta borznoposredniske druzbe
(40. ¢len, prvi in drugi odstavek 41. ¢lena ter 55. ¢len ZBan-3 v povezavi s 185. ¢lenom tega
zakona);

(értana);
(¢rtana);
(¢rtana);
(¢rtana);
0 nameri ustanovitve podruznice borznoposredni$ke druzbe v drzavi ¢lanici oziroma nameri
poslovati prek odvisnih borznoposrednidkih zastopnikov s sedeZzem v drugi drzavi €lanici,
kjer nima ustanovljene podruznice, ne obvesti agencije ali obvestilo ni v skladu s prvim in

drugim odstavkom 203. ¢lena tega zakona;

zaCne opravljati posle prek podruznice v drzavi €lanici v nasprotju z 205. ¢lenom tega
zakona;

glede podruznice v drzavi Clanici oziroma v primeru uporabe odvisnega
borznoposrednidkega zastopnika s sedeZzem v drugi drZavi Clanici ne obvesti agencije en
mesec pred izvedbo nameravane spremembe v nasprotju s prvim odstavkom 206. ¢lena
tega zakona;

posluje v drugi drzavi €lanici prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v
Republiki Sloveniji in agenciji ni sporo€ila podatkov o teh zastopnikih v skladu s prvim
odstavkom 207. ¢lena tega zakona;

v roku in na nacin iz petega odstavka 207. ¢lena tega zakona ne obvesti agencije o vsaki
spremembi podatkov glede neposrednega opravljanja investicijskih storitev in poslov v
drzavi ¢lanici;

ustanovi podruznico v tretji drzavi, ne da bi za ustanovitev podruznice pridobila dovoljenje
agencije (drugi odstavek 209. ¢lena);

zagne neposredno opravljati investicijske storitve in posle ali pomoZne investicijske storitve
v drzavi Clanici ali tretji drzavi, ne da bi o tem obvestila agencijo (prvi odstavek 207. ¢lena
oziroma drugi odstavek 210. ¢lena);

(¢rtana);

(¢rtana);

(¢rtana);



22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

ne poroc¢a agenciji v skladu z 271. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena
tega zakona;

vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine, vrednoti knjigovodske postavke ali
sestavlja racunovodska porocila v nasprotju z drugim odstavkom 102. ¢lena ZBan-3 v zvezi
s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona;

ne poroca finan¢nih informacij glede racunovodskih izkazov v skladu s tretjim odstavkom
103. ¢lena ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona;

ne predlozi letnega porocila, konsolidiranega letnega porocila, revizorjevega porocila ali
dodatnega revizorjevega porocila v skladu s 105. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom
230. ¢lena tega zakona;

v rokih iz prvega oziroma tretjega odstavka 108. ¢lena ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom
230. ¢lena tega zakona na svojih javnih spletnih straneh ne objavi letnega porocila oziroma
konsolidiranega letnega porocila ali revizorjevega porocila o revidiranju letnega porodila iz
drugega odstavka 57. ¢lena ZGD-1;

ne zagotovi, da ostaneta letno porocilo in revizorjevo porocilo iz drugega odstavka 57. Clena
ZGD-1 dostopna na njenih javnih spletnih straneh najmanj pet let po objavi (Cetrti odstavek
108. ¢lena ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona);

glede razkritja dodatnih informacij ne ravna v skladu z 231. ¢lenom tega zakona;

ni vzpostavila in uresniCevala ustrezne politike in postopkov pravilnega poslovanja v skladu
z 232. &lenom tega zakona;

po pridobitvi dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov ne izpolnjuje katerega
od pogojev, ki so potrebni za pridobitev tega dovoljenja (tretji odstavek 232. ¢lena);

ni vzpostavila in uresnievala ustreznih ukrepov za ugotavljanje in prepreevanje nasprotij
interesov v skladu s prvim in drugim odstavkom 233. &lena tega zakona;

ni izpolnjevala obveznosti in vzpostavila ter uresni¢evala postopkov potrievanja finan¢nih
instrumentov, ki jih ponuja svojim strankam, v skladu s petim do devetim odstavkom
233. ¢lena tega zakona;

ne opravi vseh razumnih ukrepov za zagotovitev neprekinjenega in rednega opravljanja
investicijskih storitev in poslov v skladu z 234. ¢lenom tega zakona;

prenese poslovne procese na drugo osebo v nasprotju z 235. ¢lenom tega zakona;

ne vzpostavi in vzdrzuje sistemov notranjih kontrol, postopkov ugotavljanja, merjenja
oziroma ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja tveganj in ukrepov za nadzor in varovanje
informacijskih sistemov za obdelavo podatkov (prvi odstavek 236. ¢lena);

ne vzpostavi in vzdrZuje zanesljivih varnostnih mehanizmov, ki zagotavljajo varnost in
preverjanje prenosa informacij, zmanjSujejo tveganje spreminjanja in izgube informacij,
prepre€ujejo nepooblaséen dostop do informacij in odtekanje informacij ali ne zagotavljajo
zaupnosti informacij v skladu z drugim odstavkom 236. ¢lena tega zakona;

ne vodi in hrani evidenc, poslovnih knjig in druge dokumentacije v skladu s prvim in drugim
odstavkom 237. ¢lena tega zakona;

ne vodi in ne hrani elektronske komunikacije in telefonskih pogovorov v skladu s prvim,
drugim, tretjim in osmim odstavkom 238. ¢lena tega zakona;

ne zagotovi, da osebe, ki zanjo izvajajo investicijske storitve in posle ne prejemajo, posiljajo
ali ustvarjajo telefonskih pogovorov in druge elektronske komunikacije z lastno opremo, ki



40.

41.

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

borznoposredniski druzbi ne omogo€a beleZenja ali shranjevanja v skladu s sedmim
odstavkom 238. ¢lena tega zakona;

ni vzpostavila ucinkovitih sistemov in nadzora ter ni izpolnjevala obveznosti v zvezi z
algoritemskim trgovanjem, neposrednim elektronskim dostopom in opravljanjem poravnalnih
storitev za druge osebe v skladu z 242., 243. in 244. ¢lenom tega zakona;

kot borznoposredniSka druzba prejemnica naroc€ila ni opravila storitev ali posla v skladu z
oddelkom 7.2 tega zakona (peti odstavek 260. ¢lena);

pred izvrSitvijo naroCila za druzbo iz Cetrtega odstavka 276. Clena tega zakona ne pridobi
izrecnega soglasja te druzbe, da jo borznoposredni§ka druzba obravnava kot primerno
nasprotno stranko (peti odstavek 276. ¢lena);

pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev za primerno
nasprotno stranko ne ravna vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter jim
ne daje informacij, ki so postene, jasne in niso zavajajoCe, pri ¢emer ne uposteva znacilnosti
primerne nasprotne stranke in njenih poslov (sedmi odstavek 276. ¢lena);

ne zagotovi, da odvisni borznoposredniski zastopnik takoj, ko vzpostavi stik oziroma pred
zaCetkom poslovanja s stranko oziroma morebitno stranko tej razkrije, da nastopa kot odvisni
borznoposredniski zastopnik ali razkrije borznoposrednisko druzbo, ki jo zastopa v skladu s
tretjim odstavkom 279. lena tega zakona;

pooblasti osebo, ki opravlja storitve odvisnega borznoposredniSskega zastopnika, ¢eprav ni
vpisana v register zastopnikov iz 278. ¢lena tega zakona ali v javni register odvisnih
borznoposrednidkih zastopnikov druge drZzave &lanice (prvi odstavek 280. ¢lena);

ne nadzoruje dejanj iz prvega odstavka 279. Clena tega zakona, ki jih v njenem imenu
opravlja odvisni borznoposredniSki zastopnik ali ne opravi vseh ukrepov, potrebnih za
zagotovitev, da ta zastopnik pri opravljanju teh dejanj ravna v skladu s predpisi iz 1. tocke
prvega odstavka 232. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 280. ¢lena);

ne opravi vseh ukrepov, potrebnih za zagotovitev, da drugi posli, ki jih opravlja odvisni
borznoposrednidki zastopnik in za katere se ne uporabljajo dolocbe tega zakona o
investicijskih storitvah in poslih oziroma pomoZnih investicijskih storitvah, nimajo
negativnega vpliva na opravljanje investicijskin storitev in poslov, ki jih odvisni
borznoposrednidki zastopnik opravlja za to borznoposrednidko druzbo (tretji odstavek
280. &lena);

krsi dolznost varovanja zaupnih podatkov po 311. ¢lenu tega zakona;

trguje z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi
izvedenimi finan€nimi instrumenti izven mesta trgovanja in agenciji ne poro¢a v skladu s
tretjim odstavkom 332. ¢lena tega zakona;

pooblas€eni osebi agencije ne omogocCi pregleda ali ovira izvajanje njegovih nalog in
pooblastil na nacin, doloCen v 272., 275., 276., 277. in 278. ¢lenu ZBan-3 v zvezi s
347. ¢lenom tega zakona;

pridobi dovoljenje ali soglasje, ki je dolo€eno s tem zakonom ali Uredbo 575/2013/EU, z
navajanjem neresni¢nih podatkov ali na podlagi drugega zavajajoega ravnanja (347. ¢len);

ne vzpostavi in dosledno ne uresni€uje primernih notranjih postopkov za upravljanje tveganj
in mehanizmov notranjih kontrol, vkljuéno 2z zanesljivimi postopki poroCanja ter
racunovodskimi postopki, z namenom ugotavljanja, merjenja, spremljanja in nadzora poslov
Z njenim nadrejenim mesSanim poslovnim holdingom in njegovimi podrejenimi druzbami v
skladu z drugim odstavkom 337. ¢lena ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega
zakona;



53. ne ravna v skladu z odredbo iz 283. in 288. ¢lena ZBan-3 v zvezi s tretjim odstavkom
347. ¢lena tega zakona;

54. posebnemu pooblaséencu iz 289. ¢lena ZBan-3 ne omogoc€i ali ga ovira pri izvajanju
njegovih nalog in pooblastil v skladu z 289. in 291. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s tretjim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(2) (€rtan)

(3) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega ali drugega odstavka tega &lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene S$kode oziroma viSine pridoblijene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se borznoposredniska druzba ali banka kaznuje z globo v viSini do:

1. 5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
raCunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, e pravna oseba pripravi konsolidirane
racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Eemer se uposteva visji znesek, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo,
kadar ju je mogocCe opredeliti, ¢e ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(4) Clan uprave borznoposrednigke druzbe ali banke, ki stori prekrsek iz prvega ali
drugega odstavka tega Clena, se za prekrsek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta borznoposredniske druzbe ali banke, ki stori prekrek iz
prvega ali drugega odstavka tega €lena, se za prekrSek kaznuje z globo v viSini od 2.500 do
10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz Cetrtega ali petega odstavka tega &lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene S$kode oziroma viSine pridoblijene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se Clan uprave ali nadzornega sveta borznoposrednidke druzbe ali banke kaznuje z globo do
viSine 5.000.000 eurov.

(7) Odgovorna oseba borznoposredniSke druzbe ali banke, ki ni ¢lan uprave ali
nadzornega sveta, se za prekrSek iz prvega ali drugega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od
800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekréka iz prej$njega stavka posebno huda zaradi
viSine povzro€ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se odgovorna oseba
borznoposredniSke druzbe ali banke kaznuje z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

533. ¢len

(druge lazje krsitve €lana uprave ali nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe)

(1) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje clan uprave
borznoposredniSke druzbe ali banke, ki:

1. ne zagotovi, da borznoposredniSka druzba ali banka posluje v skladu s pravili iz prvega in
drugega odstavka 47. €lena ZBan-3 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona;

2. ne obvesti nemudoma nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe ali banke o okoli€inah
iz 48. ¢lena ZBan-3 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona;



3.

ne opredeli, potrdi in nadzoruje organizacije in politik borznoposredniske druzbe ali banke
v skladu Sestim odstavkom 185. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan nadzornega sveta

borznoposredniske druzbe ali banke, ki:

1.

ne izpolnjuje svojih dolznosti iz prvega in drugega odstavka 62. ¢lena ZBan-3 v zvezi s
185. ¢lenom tega zakona;

ne obvesti nemudoma agencije o dogodkih iz 63. ¢lena ZBan-3 v zvezi s 185. ¢lenom tega
zakona;

ne spremlja in redno ne ocenjuje primernosti ter izvajanja strateskih ciljev
borznoposredniSke druzbe ali banke pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih storitev, ucinkovitosti ureditve upravljanja borznoposredniSke druzbe ali banke in

ustreznosti politik glede zagotavljanja storitev strankam ter ne sprejme ustreznih ukrepov za
odpravo morebitnih pomanijkljivosti (sedmi odstavek 185. ¢lena).

534. ¢len

(krsitve upravljavca MTF ali OTF)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje banka ali drug

upravljavec MTF ali OTF, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa banka ali drug upravljavec MTF
ali OTF, ki se po ZGD-1 $teje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, &e:

1.

namerava omogociti oddaljeni dostop in uporabo tega sistema osebam s sedeZzem v drugi
drzavi €lanici in o tem ne obvesti agencije ali ne navede te drzave Clanice (prvi odstavek
208. ¢lena);

vsaj enkrat letno brezplano ne objavi podatkov o kakovosti izvrsitve poslov v sistemu MTF
ali OTF v skladu s sedmim odstavkom 267. ¢lena tega zakona;

ne izpolnjuje organizacijskih zahtev, dolo€enih v oddelku 7.1 in pododdelku 7.3.2 tega
zakona, ali ne vzpostavi in ne uresnic€uje ustreznih ukrepov za pravilno upravljanje tehni¢nih
operacij trgovalnega sistema, vklju¢no z zagotovitvijo nacrta neprekinjenega in rednega
delovanja trgovalnega sistema v skladu s prvim in drugim odstavkom 315. ¢lenom tega
zakona;

omogo¢i delovanje sistema brez vsaj treh dejansko aktivnih &lanov ali udeleZzencev v
nasprotju s tretjim odstavkom 315. &lena tega zakona;

ne dologi pravil, postopkov in sistemov glede trgovanje, izvr§evanje narocil, dostopa in meril
za dolocitev financnih instrumentov, s katerimi se lahko trguje v MTF ali OTF v skladu s
316. ¢lenom tega zakona;

glede razkritja informacij ne ravna v skladu s 317. ¢lenom tega zakona;

ne vzpostavi in ne uresnici ustreznih ukrepov za ugotavljanje in prepre€evanje nasprotij
interesov v skladu s 318. ¢lenom tega zakona;

na zahtevo agencije ne poslje natanénega opisa delovanja MTF ali OTF v skladu s prvim
odstavkom 319. ¢lena tega zakona;

uporabnikov sistema MTF ali OTF jasno ne seznani z njihovimi odgovornostmi za izpolnitev
obveznosti iz poslov, sklenjenih v sistemu MTF ali OTF ali ¢e ne zagotovi ukrepov, ki
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zagotavljajo uc€inkovito izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v sistemu MTF ali OTF v
skladu s prvim in drugim odstavkom 320. ¢lena tega zakona;

na zahtevo agencije takoj zacasno ali trajno ne umakne finanénih instrumentov iz trgovanja
v MTF ali OTF v skladu s prvim odstavkom 322. ¢lenom tega zakona;

zaCasno ne ustavi trgovanja s finanénim instrumentom ali trajno ne umakne finanénega
instrumenta iz trgovanja v svojem sistemu, €e ta finan&ni instrument ne izpolnjuje ve¢ zahtev
za trgovanje v takSnem sistemu oziroma ne ustavi ali trajno umakne izvedenih finan¢nih
instrumentov iz 4. do 10. to¢ke drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona, ki se nana$ajo na
finanéni instrument, ki je predmet ustavitve ali umika iz trgovanja v skladu z drugim in tretjim
odstavkom 322. ¢lena tega zakona;

0 ukrepu zaCasne ustavitve trgovanja s finanénim instrumentom ali trajnega umika
finanénega instrumenta iz trgovanja v svojem sistemu ne obvesti agencije ali ukrepa javno
ne objavi v skladu s Cetrtim odstavkom 322. ¢lena tega zakona,;

ne vzpostavi in vzdrzuje ucinkovitih ukrepov in postopkov za redno spremljanje skladnosti
ravnanj ¢lanov, udelezencev ali uporabnikov sistema MTF ali OTF s pravili tega sistema v
skladu s prvim odstavkom 325. ¢lena tega zakona;

ne spremlja poslanih narodil in izvr§enih poslov, ki jih sklepa s ¢lani, udelezenci ali uporabniki
sistema MTF ali OTF v skladu z drugim odstavkom 325. ¢lena tega zakona;

ne poro¢a agenciji o pomembnih krSitvah pravil MTF ali OTF, neurejenih pogojih trgovanja
in ravnanjih, ki imajo znacilnosti zlorabe trga ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim
finan&nim instrumentom v skladu s tretjim odstavkom 325. &lena tega zakona;

agenciji, nadzornemu organu druge drZzave €lanice, pristojnemu za nadzor nad zlorabami
trga, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU ali drugemu organu, pristojnemu za odkrivanje ali
pregon dejanj, ki pomenijo zlorabo trga, na njihovo zahtevo ne poslje vseh informacij in ne
zagotovi celovite pomodi pri preiskavi in pregonu zlorabe trga, storjene v MTF ali OTF ali z
uporabo MTF ali OTF v skladu s Cetrtim odstavkom 325. ¢lena tega zakona;

upravlja MTF ali OTF, na katerem se trguje z izvedenimi finan&nimi instrumenti na blago, in
ne zagotovi nadzora upravljanja pozicij vsaj z ukrepi, dolo€enimi v prvem odstavku
331. &lena tega zakona;

agenciji ne sporoc¢i podrobnih informacij o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja v skladu
s tretjim odstavkom 331. ¢lena tega zakona;

glede poroganja pozicij za izvedene finan€ne instrumente na blago ali emisijske kupone ali
njihove izvedene finanéne instrumente ne ravna v skladu s prvim, Sestim in sedmim
odstavkom 332. &lena tega zakona;

ne razvrsti oseb, ki imajo pozicije v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ali emisijskih
kuponih ali njihovih izvedenih financnih instrumentih v skladu s petim odstavkom 332. ¢lena
tega zakona;

borznoposredniski druzbi ali banki, ki ji je z odredbo agencije zatasno prepovedano
opravljanje investicijskih storitev in poslov, ne onemogo¢i uresni€evanja pravic ¢lana (Cetrti
odstavek 348. ¢lena);

ne zagotovi uskladitve poslovnih ur med sistemom MTF ali OTF in Clani ali udelezenci v
skladu s 378. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje banka ali drug

upravljavec MTF, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa banka ali drug upravljavec MTF, ki se
po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:



1.  dologi pravila za izvrSevanje naro il v trgovalnem sistemu, ki omogoc&ajo diskrecijo glede
izvr8evanja naro€il (prvi odstavek 323. ¢lena);

2. pri doloanju pravil iz 4. toCke prvega odstavka 316. ¢lena tega zakona o dostopu do MTF
smiselno ne uporablja dolocb 411. ¢lena tega zakona v skladu z drugim odstavkom
323. Clena tega zakona;

3. nevzpostavi in ne uresniCuje ustreznih ukrepov za upravljanje s tveganiji ali za u€inkovito in
pravocasno zaklju€evanje poslov izvrSenih na MTF ali za zagotavljanje zadostnih finan&nih
virov v skladu s tretjim odstavkom 323. ¢lena tega zakona;

4, izvrSuje naroCila strank v breme lastnega kapitala ali trguje s tehniko trgovanja s hkratnim
nakupom in prodajo v nasprotju s petim odstavkom 323. ¢lena tega zakona;

5. upravlja sistem MTF kot razvojni trg MSP in ne izpolnjuje pogojev iz tretjega odstavka
326. Clena tega zakona.

(3) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje banka ali drug
upravljavec OTF, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa banka ali drug upravljavec OTF, ki se
po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. izvrSuje narocila strank v sistemu OTF v breme lastnega kapitala ali kapitala drugega
subjekta, ki je del iste skupine ali pravne osebe v nasprotju s prvim odstavkom 324. ¢lena
tega zakona;

2. Ce brez soglasja stranke uporabi tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo v
nasprotju z drugim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

3. Ce pri izvrS8evanju narocil strank v OTF uporabi tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in
prodajo v nasprotju s tretjim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

4. Ce poleg upravljanja OTF opravlja storitev sistematiCnega internalizatorja znotraj istega
pravnega subjekta ali e se povezuje s sistemati¢nim internalizatorjem ali drugim OTF v
nasprotju s Sestim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

5.  &e diskrecijsko izvr8uje narocila v nasprotju z devetim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

6. ¢e na zahtevo agencije ne poda podrobnih pojasnil v skladu z dvanajstim odstavkom
324. Clena tega zakona.

(4) Ce je narava storjenega prekrdka iz prvega, drugega ali tretjega odstavka tega
Clena posebno huda zaradi viSine povzroene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se banka ali drug upravljavec MTF ali OTF kaznuje z globo v visini do:

1. 5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, ¢e pravna oseba pripravi konsolidirane
racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Eemer se uposteva visji znesek, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridoblienega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo,
kadar ju je mogocCe opredeliti, ¢e ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(5) Clan uprave banke ali drugega upravljavca MTF ali OTF, ki kr$i dolznosti ¢lana
uprave in je zato v banki ali drugemu upravljavcu MTF ali OTF podana krSitev iz prvega, drugega
ali tretjega odstavka tega Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000 eurov.



(6) Clan nadzornega sveta banke ali drugega upravljavca MTF ali OTF, ki krsi
dolznosti ¢lana nadzornega sveta in je zato v banki ali drugemu upravljavcu MTF ali OTF podana
krSitev iz prvega, drugega ali tretjega odstavka tega ¢lena, se za prekrsek kaznuje z globo v viSini
od 2.500 do 10.000 eurov.

(7) Ce je narava storjenega prekrska iz petega ali $estega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne
premoZzenjske koristi ali zaradi storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se Clan uprave ali nadzornega sveta banke ali drugega upravljavca MTF ali OTF kaznuje z globo
do visine 5.000.000 eurov.

(8) Odgovorna oseba banke ali drugega upravljavca MTF ali OTF, ki ni ¢lan uprave
ali nadzornega sveta, se za prekrsek iz prvega, drugega ali tretjega odstavka tega ¢lena kaznuje
z globo od 800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka posebno
huda zaradi viSine povzrogene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi
ali zaradi storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se odgovorna oseba
banke ali drugega upravljavca MTF ali OTF, ki ni ¢lan uprave ali nadzornega sveta, kaznuje z
globo od 2.500 do 30.000 eurov.

539. ¢len

(krsitve 11. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borza, Ce:

1. vsaj enkrat letho brezplacno ne objavi podatkov o kakovosti izvrSitve poslov na borznem
trgu v skladu s sedmim odstavkom 267. ¢lena tega zakona;

2. ne zagotovi nadzora upravljanja pozicij vsaj z ukrepi, dolo€enimi v prvem odstavku
331. &lena tega zakona;

3. agenciji ne sporocCi podrobnih informacij o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja v skladu
s tretjim odstavkom 331. ¢lena tega zakona;

4. glede poro€anja pozicij za izvedene finan&ne instrumente na blago ali emisijske kupone ali
njihove izvedene finanéne instrumente ne ravna v skladu s prvim, Sestim in sedmim
odstavkom 332. &lena tega zakona;

5. ne razvrsti oseb, ki imajo pozicije v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ali emisijskih
kuponih ali njihovih izvedenih financnih instrumentih v skladu s petim odstavkom 332. ¢lena
tega zakona;

6. borznoposredniski druzbi, kateri je z odredbo agencije zatasno prepovedano opravljanje
investicijskih storitev in poslov, ne onemogodi uresni¢evanja pravic ¢lana (Cetrti odstavek
348. &lena);

7.  brez dovoljenja agencije za upravljanje borznega trga upravlja borzni trg (prvi odstavek 359.
in 387. ¢lena);

8.  brez dovoljenja agencije za upravljanje MTF ali OTF upravlja MTF ali OTF (prvi odstavek
387. ¢lena v zvezi z 2. to¢ko prvega odstavka 365. Clena);

9. ne obvesti agencije o vsaki pridobitvi ali spremembi kvalificiranega deleza posameznega
delni€arja, razen Ce je ta na zahtevo imetnika tega deleza Ze izdala ustrezno dovoljenje (tretji
odstavek 368. ¢lena);



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

na svojih javnih spletnih straneh ne objavi vseh imetnikov kvalificiranih deleZev s podatki o
viSini teh delezev in vsake spremembe imetnika kvalificiranega deleza, ki lahko glede na
viSino tega deleza izvaja pomembnejSi vpliv na upravljanje borze (Cetrti odstavek
368. ¢lena);

ne vzpostavi ali ne izvaja ustrezne politike izbora kandidatov za ¢lane organa vodenja in
organa nadzora v skladu s prvim in drugim odstavkom 35. ¢lena ZBan-3 v zvezi s
370. ¢lenom tega zakona;

glede dolo¢anja Stevila direktorskih funkcij, ki jih lahko sofasno opravlja posamezni ¢lan
organa vodenja in organa nadzora v drugih druzbah in organizacijah hkrati z opravljanjem
funkcije ¢lana organa vodenja ali organa nadzora borze, ravna v nasprotju z 38. ¢lenom
ZBan-3 v zvezi s prvim in drugim odstavkom 370. ¢lena tega zakona;

ni zagotovila, da nadzorni svet borze imenuje komisiji v skladu z 51. ¢lenom ZBan-3, ali
delovanje teh komisij ni v skladu s 52., 53. ali 54. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom 370. ¢lena tega zakona;

v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana uprave ali ¢lana
nadzornega sveta o tem ne obvesti agencije in ji ne predlozi informacij, ki so potrebne za
presojo ustreznosti tega ¢lana (Sesti odstavek 370. ¢lena);

ne vzpostavi ali ne uresniCuje ustreznih ukrepov za ugotavljanje in preprecevanje nasprotij
interesov v skladu s 372. ¢lenom tega zakona;

ne vzpostavi in uresniCuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja v skladu s
373. &lenom tega zakona;

na borznem trgu, ki ga upravlja, izvrSuje naroCila strank v breme lastnega kapitala ali
uporablja tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo v nasprotju s tretjim odstavkom
373. ¢lena tega zakona;

z vzdrzevalci trga nima urejenih razmerij v skladu s prvim do tretjim odstavkom 374. Clena
tega zakona;

agencije ne obvesti o vsebini dogovorov iz prvega odstavka 374. ¢lena tega zakona in ji na
podlagi njene zahteve ne predloZi natanénejSih informacij, ki so potrebne za ugotavljanje
skladnosti borze s prvim do tretjim odstavkom 374. ¢lena tega zakona (Cetrti odstavek
374. ¢lena);

ne zagotovi u€inkovitih sistemov in postopkov, ki zavra¢ajo naro€ila, ki presegajo vnaprej
dolo¢ene koli€inske in cenovne prage ali so ocitno napacna (prvi odstavek 375. &lena);

zaCasno ne ustavi ali omeji trgovanja na borznem trgu, v primeru precejSnjega nihanja cen
finanénega instrumenta na tem ali podobnem trgu v kratkem ¢asovnem obdobju (drugi
odstavek 375. ¢lena);

parametri za za¢asno ustavitev trgovanja niso primerni likvidnosti razli¢nih vrst financnih
instrumentov, znadilnosti trZnega modela ali vrstam uporabnikov ali ne zagotavljajo
prepre€evanja resnih motenj urejenega trgovanja (tretji odstavek 375. ¢lena);

agenciji ne predloZzi parametrov za zafasno ustavitev trgovanja ali ji ne sporo€i vsake
pomembne spremembe teh (Cetrti odstavek 375. &lena);

je borzni trg glede likvidnosti posameznega finanénega instrumenta pomemben za ta
instrument in borza ne vzpostavi sistema obve3Canja v skladu s Sestim odstavkom
375. Clena tega zakona;

ne zagotovi ucinkovitih sistemov in postopkov, ki zagotavljajo, da algoritemski trgovalni
sistemi ne ustvarjajo neurejenega trgovanja ali k temu prispevajo, in da ustrezno upravljajo



26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

z otezenimi trgovalnimi pogoji, ki izhajajo iz algoritemskega trgovanja v skladu s prvim
odstavkom 376. ¢lena tega zakona;

dovoli neposreden elektronski dostop do borznega trga v nasprotju s tretjim odstavkom
376. Clena tega zakona;

ne vzpostavi primernih standardov glede nadzora tveganj in pragov trgovanja glede
neposrednega elektronskega dostopa v skladu s Cetrtim odstavkom 376. ¢lenom tega
zakona;

pravila, ki se nana$ajo na storitve kolokacije, niso transparentna, postena in so
diskriminatorna (Sesti odstavek 376. ¢lena);

ne opredeli narogil, ustvarjenih z algoritemskim trgovanjem, v skladu s sedmim odstavkom
376. ¢lena tega zakona;

agenciji brezplaéno ne zagotovi vseh trgovalnih podatkov, ki jih agencija potrebuje za
opravljanje nadzora (osmi odstavek 376. ¢lena);

ne sprejme sistema korakov kotacije za delnice, potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev,
ETF, certifikate in druge podobne finan¢ne instrumente v skladu z delegiranim aktom
Evropske komisije, izdanim na podlagi tretjega in Cetrtega odstavka 49. ¢lena Direktive
2014/65/EU (prvi odstavek 377. Clena);

ne zagotovi uskladitve poslovnih ur med borzo in ¢lani ali udelezenci v skladu s 378. lenom
tega zakona;

ne dolo¢i nadrta ukrepov upravljanja s tveganji v skladu s 380. &lenom tega zakona;

ne oblikuje in izvaja politik in procesov za ocenjevanje in upravljanje z operativnimi tveganiji
v skladu z drugim in tretjim odstavkom 381. lena tega zakona;

ne izdela kriznega nacrta ali naCrta neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja ustrezne
pogoje, da tudi ob hudih poslovnih motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno omejijo
izgube borze zaradi teh moten;j (prvi odstavek 382. &lena);

ne zagotovi u€inkovitih sistemov in postopkov, ki zagotavljajo odpornost trgovalnega sistema
v skladu z drugim odstavkom 382. ¢lena tega zakona;

sporoci zaupne podatke o posameznem izdajatelju, ¢lanu ali o drugi osebi tretjim osebam,
oziroma jih uporabi sama ali omogodi, da bi jih uporabile tretje osebe (384. &len);

ne sprejme pravil in izvedbenih postopkov v skladu s 385. ¢lenom tega zakona;

nadomestila, dolo¢ena s tarifo borze, niso v skladu z drugim odstavkom 386. &lena tega
zakona;

ne zagotovi ustreznega kapitala, ki omogo€a normalno delovanje borze (prvi odstavek
383. &lena);

agenciji ne zagotovi vseh informacij, ki jih je potrebno priloziti zahtevi za izdajo dovoljenja
za upravljanje borznega trga v skladu s prvim odstavkom 388. ¢lena tega zakona;

ne obvesti agencije o nameri vzpostavitve sistema za dostop do borznega trga v drugi drzavi
Clanici v skladu s 393. ¢lenom tega zakona;

pravila borze ne dolo¢ajo jasnih in preglednih pravil o uvrstitvi finanénih instrumentov v
trgovanje na borznem trg ali e pravila ne zagotavljajo, da se v trgovanje na borznem trgu
lahko uvrstijo samo finanéni instrumenti, katerih lastnosti omogoc¢ajo, da se z njimi trguje
posteno, urejeno in ucinkovito (prvi in drugi odstavek 395. ¢lena);
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52.
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54.

55.

56.

57.

ureditev v pravilih borze glede izvedenih finan¢nih instrumentov ne zagotavlja, da se v
trgovanje uvrstijo samo tisti izvedeni finan¢ni instrumenti, katerih vsebina omogoca
pregledno dolo¢anje cene in u€inkovite pogoje poravnave v skladu s tretjim odstavkom
395. Clena tega zakona;

glede uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu ne ravna v skladu s tretjim
odstavkom 397. ¢lena tega zakona;

v zvezi z vrednostnimi papirji, uvrS&enimi v trgovanje na borznem trgu, ne vzpostavi ali ne
uresniCuje ucinkovitih ukrepov za redno preverjanje, ali izdajatelji izpolnjujejo obveznosti
glede objave nadzorovanih informacij, dolo¢ene v 3. poglavju tega zakona in 17. ¢lenom
Uredbe 596/2014/EU, ali ukrepov, ki so potrebni za redno preverjanje izpolnjevanja pogojev
za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu (tretji odstavek 398. ¢lena);

svojih ¢lanov teko€e ne seznanja z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij, ki jih je
objavil izdajatelj v skladu s 3. poglavjem tega zakona in 17. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU
(Cetrti odstavek 398. ¢lena);

zaCasno ne ustavi trgovanja s finanénim instrumentom ali ne umakne finanénega
instrumenta iz trgovanja na borznem trgu, ¢e ta financni instrument ne izpolnjuje ve¢ zahtev
za trgovanje v takSnem sistemu oziroma ne ustavi ali umakne izvedenih financ¢nih
instrumentov iz 4. do 10. toCke drugega odstavka 7. €lena tega zakona, ki se nanasajo na
finanéni instrument, ki je predmet ustavitve ali umika iz trgovanja v skladu s tretjim in Cetrtim
odstavkom 403. ¢lena in drugim in tretjim odstavkom 404. ¢lena tega zakona;

glede dostopa do borznega trga ravna v nasprotju s 410. ¢lenom tega zakona;
kot borzne ¢&lane pripozna osebe, ki niso osebe iz 411. Elena tega zakona;

ne vzpostavi in uresnicuje ucinkovitih ukrepov in postopkov, vklju€no s potrebnimi sredstvi,
za redno spremljanje, ali borzni ¢lani izpolnjujejo obveznosti, doloCene s pravili in navodili
borze v skladu s prvim odstavkom 414. ¢lena tega zakona;

ne spremlja posredovanih narodil, vkljuéno s preklicanimi, in izvrSenih poslov, ki jih na
borznem trgu sklepajo njeni &lani v skladu z drugim odstavkom 414. ¢lena tega zakona;

ne obve&€a agencije o pomembnih krsitvah pravil borze, neurejenih trgovalnih razmerah in
ravnanjih borznih €lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, ali motenj v sistemu v zvezi s
posameznim finanénim instrumentom v skladu s prvim odstavkom 415. ¢lena tega zakona;

brez nepotrebnega odlasanja na zahtevo agencije ali drugega organa Republike Slovenije
ali druge drzave C&lanice, ki je pristojen za preiskavo in pregon prepovedanih ravnanj zlorabe
trga, ne predloZi vseh informacije in zagotovi druge pomoci v zvezi s preiskavo in pregonom
prepovedanih dejanj zlorabe trga, storjenih pri trgovanju na borznem trgu ali prek
informacijskega sistema za trgovanje na borznem trgu (tretji odstavek 415. ¢lena);

ureditev borznega trgovanja v pravilih borze ne vklju€ujejo pravil, ki omogocajo posteno in
urejeno trgovanje in ki doloCajo objektivna merila za sklepanje borznih poslov ter prauvil,
katerih namen je odkrivanje in prepreCevanje trznih manipulacij (Sesti odstavek 416. ¢lena);

ne zagotovi pogojev za ucinkovit in pravo€asen zaklju¢ek borznih poslov (417. &len);
je pridobila dovoljenje za upravljanje borznega trga z navajanjem neresni¢nih podatkov ali

na podlagi drugega zavajajoega ravnanja (prvi odstavek 294. ¢lena ZBan-3 v zvezi s
420. ¢lenom);

57.a agenciji ne omogodi izvajanja ukrepov v skladu z drugim odstavkom 422. ¢lena tega

zakona;



58. ne ravna v skladu z zahtevo agencije o za€asni ustavitvi ali trajnem umiku financnega ali
izvedenega finanCnega instrumenta iz trgovanja v svojem sistemu v skladu s Cetrtim in
Sestim odstavkom 422. ¢lena tega zakona;

59. borznemu ¢&lanu na njegovo zahtevo ne omogoc€i, da poravnavo svojih obveznosti na podlagi
borznih poslov opravlja prek drugega poravnalnega sistema drzave €lanice od tistega, ki ga
je izbrala borza (prvi odstavek 449. ¢lena).

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi
viSine povzro€ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se borza kaznuje z globo v
viSini do:

1. 5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
raCunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, e pravna oseba pripravi konsolidirane
raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Eemer se uposteva visji znesek, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo,
kadar ju je mogocCe opredeliti, ¢e ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(3) Clan uprave borze, ki krsi dolZnosti &lana uprave iz prvega ali drugega odstavka
47. ¢lena ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 370. ¢lena tega zakona, in je zato podana krsitev iz
prvega odstavka tega €lena, se za prekrS§ek kaznuje z globo v viSini od 2.500 do 10.000 eurov.

(4) Clan nadzornega sveta borze, ki krsi dolznosti €lana nadzornega sveta borze iz
prvega odstavka 62. ¢lena ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 370. &lena tega zakona in je zato
podana krsitev iz prvega odstavka tega ¢lena, se za prekrSek kaznuje z globo v viSini od 2.500
do 10.000 eurov.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz tretjega ali etrtega odstavka tega &lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se Clan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo do viSine 5.000.000 eurov.

(6) Odgovorna oseba borze, ki ni ¢lan uprave ali nadzornega sveta, se za prekriek iz
prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega
prekrSka iz prejSnjega stavka posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine
pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega
namena koristoljubnosti, se odgovorna oseba borze kaznuje z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

(7) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje ¢lan uprave borze, ki:

1. ne zagotovi, da borza posluje v skladu s pravili iz prvega in drugega odstavka 47. &lena
ZBan-3 v zvezi s 370. ¢lenom tega zakona;

2. ne zagotovi, da ima komisija za imenovanje zadostne kadrovske in finanCne vire za
izvajanje svojih nalog, vklju€no z moznostjo uporabe zunanjih svetovalcev (Sesti odstavek
51. ¢lena ZBan-3 v zvezi s 370. ¢lenom tega zakona);

3. ne zagotovi, da borza posluje v skladu s pravili o upravljanju s tvegan;ji v skladu z drugim
odstavkom 379. ¢lena tega zakona.

(8) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan nadzornega sveta
borze, ki ne izpolnjuje svojih dolznosti iz prvega odstavka 62. ¢lena ZBan-3 v zvezi s 370. ¢lenom
tega zakona.



541. ¢len

(kr$itve Uredbe 600/2014/EU)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje banka, upravljavec

trga ali investicijsko podjetje, ki upravlja mesto trgovanja, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa
banka, upravljavec trga ali investicijsko podijetje, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, Ce:

1.

10.

11.

12.

ne ravna v skladu z zahtevami po preglednosti pred trgovanjem za mesta trgovanja v zvezi
z delnicami, potrdili o lastnistvu, ETF, certifikati in drugimi podobnimi finanénimi instrumenti
iz prvega ali tretjega odstavka 3. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

mesto trgovanja upravlja sisteme, ki formalizirajo posle, dogovorjene v pogajanjih v skladu
z (i) podtocko b) toCke prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, in ne ravna v skladu
z a), b) ali c) tocko tretjega odstavka 4. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

ne ravna v skladu z zahtevami po preglednosti po trgovanju za mesta trgovanja v zvezi z
delnicami, potrdili o lastnistvu, ETF, certifikati in drugimi podobnimi finanénimi instrumenti iz
6. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

od pristojnega organa pridobi predhodno odobritev predlagane ureditve za odlog objave v
zvezi s trgovanjem in tega jasno ne razkrije udelezencem na trgu in javnosti (prvi odstavek
7. Clena Uredbe 600/2014/EV);

ne ravna v skladu z zahtevami po preglednosti pred trgovanjem za mesta trgovanja v zvezi

z obveznicami, strukturiranimi finanénimi produkti, pravicami do emisij in izvedenimi
finanénimi instrumenti iz prvega, tretiega ali Cetrtega odstavka 8. ¢lena Uredbe
600/2014/EU;

ne ravna v skladu z zahtevami po preglednosti po trgovanju za mesta trgovanja v zvezi z
obveznicami, strukturiranimi finan€nimi produkti, pravicami do emisij in izvedenimi finan€nimi
instrumenti iz 10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

od pristojnega organa pridobi predhodno odobritev predlagane ureditve za odlog objave v
zvezi s trgovanjem in tega jasno ne razkrije udelezencem na trgu in javnosti (prvi odstavek
11. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

za finan€ne instrumente, ki niso drzavni dolzniSki instrumenti, po izteku obdobja odloga
objave podrobnosti o poslih ne objavi Se ostalih podrobnosti o poslu in vseh podrobnosti o
posameznih poslih (tretji odstavek 11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

informacije, objavljene v skladu s 3., 4. in 6. do 11. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU, niso na
voljo javnosti tako, da so podatki o preglednosti pred trgovanjem in po njem zagotovljeni
lo€eno v skladu s prvim odstavkom 12. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

informacije, objavljene v skladu s 3., 4. in 6. do 11. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU, niso na
voljo javnosti ob razumnih poslovnih pogojih ali ni zagotovljen nediskriminatoren dostop do
njih ali te informacije niso na voljo brezplaéno 15 minut po njihovi objavi (prvi odstavek
13. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

ne hrani potrebnih podatkov za obdobje dologeno z regulativnimi tehni€nimi standardi iz
Cetrtega odstavka 22. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 22.¢lena Uredbe
600/2014/EV);

ne vodi evidenc ali agenciji ne daje na voljo podatkov v skladu z drugim odstavkom 25. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU;




13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

o podrobnostih poslov s finan&nimi instrumenti, s katerimi se trguje v njegovem sistemu, ne
poroCa v skladu z zahtevami petega odstavka 26. &lena Uredbe 600/2014/EU;

poroca v imenu investicijskega podijetja in ne predlozi porocila v skladu s prvim, tretjim,
sedmim in devetim odstavkom 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (sedmi odstavek 26. ¢lena
Uredbe 600/2014/EV);

ne predlozi referenénih podatkov o finanénih instrumentih v skladu s prvim odstavkom
27. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

kot upravljavec organiziranega trga ne zagotovi, da CNS opravi kliringa vseh poslov z
izvedenimi finanénimi instrumenti, sklenjenih na tem organiziranem trgu (prvi odstavek
29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

deluje kot klirinski €lan v skladu s Stirinajstim odstavkom 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU in
nima vzpostavljenih uginkovitih sistemov, postopkov in ureditev v skladu z drugim odstavkom
29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

kot upravljavec organiziranega trga zagotavlja stiskanje portfelja in prek APA ne objavi
obsega poslov, ki so predmet stiskanja portfelja in ¢asa, v katerem je bilo to izvr§eno ali ¢e
teh podatkov ne objavi v rokih iz 10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 31. ¢lena
Uredbe 600/2014/EV);

kot upravljavec organiziranega trga zagotavlja stiskanje portfelja in ne vodi popolne in to¢ne
evidence vseh stiskanj portfelja, ki jih organizira ali pri katerih sodeluje ali ¢e teh podatkov
na zahtevo nemudoma na predlozi agenciji ali ESMA (tretji odstavek 31. ¢lena Uredbe
600/2014/EV);

zahteva dostop do CNS in zahteve uradno ne predloZi tej CNS in agenciji v skladu z drugim
odstavkom 35. €lena Uredbe 600/2014/EU;

na zahtevo katerekoli CNS, ki ima dovoljenje ali je priznana v skladu z Uredbo 648/2012/EU
in ki zeli opraviti kliringa poslov s finan¢nimi instrumenti, sklenjenih na tem mestu trgovanja,
ne zagotovi podatkov o trgovanju na nediskriminatoren in pregleden nacin v skladu s prvim
odstavkom 36. €lena Uredbe 600/2014/EU;

v zvezi z zavrnitvijo ali odobritvijo zahteve za dostop do CNS ne ravna v skladu s tretjim
odstavkom 36. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

sklene dogovor iz tretjega odstavka 37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.

(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrdek kaznuje banka ali investicijsko

podjetje, ki je sistemati¢ni internalizator, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa banka ali
investicijsko podjetje, ki je sistemati¢ni internalizator, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, €e:

1.

ne objavi zavezujoCe ponudbe v zvezi s tistimi delnicami, potrdili o lastnistvu, ETF, certifikati

in drugimi podobnimi finan&nimi instrumenti, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, za
katere je sistemati¢ni internalizator in za katere obstaja likvidni trg (prvi odstavek 14. &lena
Uredbe 600/2014/EV);

za finanéne instrumente iz prvega pododstavka prvega odstavka 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EU, likvidni trg ne obstaja in na zahtevo strank ne razkrije ponudbe (prvi odstavek
14. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

pri opravljanju poslov z obsegom do standardnega trznega obsega ne ravna v skladu z
dolo¢bami 14., 15., 16., ali 17. ¢lena Uredbe 600/2014 (drugi odstavek 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EV);




10.

11.

12.

13.

14.

15.

najmanjSi dovoljeni obseg ponudbe ni enak vsaj 10 % standardnega trznega obsega
delnice, potrdila o lastnidtvu, ETF, certifikata ali drugega podobnega finanénega instrumenta,
s katerim se trguje na mestu trgovanja (tretji odstavek 14. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

za posamezno delnico, potrdilo o lastnistvu, ETF, certifikat ali drug podoben finanéni
instrument, s katerim se trguje na mestu trgovanja, vsaka ponudba ne zajema zavezujoCe
nakupne in prodajne cene ali cene za obseg ali obsege do standardnega trznega obsega za
razred delnic, potrdil o lastnistvu, ETF, certifikatov ali drugih podobnih finan&nih
instrumentov, ki mu finanéni instrument pripada ali ¢e cena ali cene ne odrazajo
prevladujocih trznih pogojev za te finan¢ne instrumente (tretji odstavek 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EV);

redno in stalno ne objavlja svojih ponudb v ¢asu obi€ajnih ur trgovanja ali e ponudb ne
objavi na nac€in, ki je lahko dostopen drugim udeleZzencem na trgu na razumni poslovni
podlagi v skladu s prvim odstavkom 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

pri izvrS8evanju naro€il strank ne ravna v skladu s 27. ¢lenom Direktive 2014/65/EU ali ¢e ne

izvrSuje narogil strank v zvezi z delnicami, potrdili o lastniStvu, ETF, certifikati ali drugimi
podobnimi finanénimi instrumenti, za katere so sistemati¢ni internalizatorji, po cenah,
ponujenih ob prejetju narocila (drugi odstavek 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EUV);

ponuja v razli¢nih velikostih in prejme narocilo med temi velikostmi, ki se ga odlo¢i izvrSiti,
in narocila ne izvrsi po eni od ponujenih cen v skladu z 28. ¢lenom Direktive 2014/65/EU,
razen Ce je v skladu z drugim in tretjim odstavkom 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU dovoljeno
drugace (Cetrti odstavek 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

nima jasnih in objektivno nediskriminatornih standardov, ki veljajo za dostop do njegovih
ponudb v skladu s prvim odstavkom 17. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

ga je k ponudbi pozvala stranka in se je strinjal z zagotovitvijo ponudbe in ne objavi
zavezujoCe ponudbe glede tistih obveznic, strukturiranih finanénih produktov, pravic do
emisij in izvedenih finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, za katere
je sistematiCni internalizator in za katere obstaja likvidni trg, razen Ce gre za financne
instrumente, ki so pod pragom likvidnosti, dolo€enim v skladu s €etrtim odstavkom 9. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU (prvi odstavek 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

v primeru obveznic, strukturiranih finanénih produktov, pravice do emisij in izvedenih
finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja in za katere ne obstaja
likvidni trg, ne razkrije ponudbe svojim strankam na njihovo zahtevo, e se je strinjal z
zagotovitvijo ponudbe v skladu z drugim odstavkom 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

ne da zavezujoCe ponudbe, objavljene v skladu s prvim odstavkom 18. ¢lena Uredbe
600/2014/EU, na voljo svojim drugim strankam (peti odstavek 18. ¢lena Uredbe
600/2014/EV);

se ne zaveze, da bo sklenil posle v skladu z objavljenimi pogoji s katerokoli drugo stranko,
kateri je v skladu s petim odstavkom 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU ponudba dana na voljo,
Ce je obseg ponudbe enak ali manjsi od obsega, ki je znadilen za finan&ni instrument doloden
v skladu z d) toCko petega odstavka 9. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (Sesti odstavek 18. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU);

ponudbe iz prvega in petega odstavka 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ponudbe, katerih
obseg je enak ali manjSi od obsega iz Sestega odstavka 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, ne
objavi na nacin, ki je lahko dostopen drugim udelezencem na trgu na razumni poslovni
podlagi (osmi odstavek 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

Ce pri oblikovanju ponujenih cen ne ravna v skladu z devetim odstavkom 18. ¢lena Uredbe
600/2014/EU;



16.

17.

18.

19.

za svoj racun ali v imenu strank sklene posle s finanénimi instrumenti iz prvega odstavka
20. ¢lena ali prvega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ne objavi obsega in cene
teh poslov ter ¢asa njihove sklenitve ali ¢e teh informacij ne objavi prek APA (prvi odstavek
20. ¢lena in prvi odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 20. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
6. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vkljuéno z regulativnimi tehniénimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) to¢ko drugega odstavka 7. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 20. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU);

vsakega posameznega posla v zvezi z obveznicami, strukturiranimi finanénimi produkti,
pravicami do emisij in izvedenimi finan¢nimi instrumenti javno ne objavi preko APA (drugi
odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vklju€no z regulativnimi tehni¢nimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) in b) to¢ko Cetrtega odstavka 11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (tretji odstavek
21. ¢lena Uredbe 600/2014/EV).

(3) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje banka ali investicijsko

podjetje, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa banka ali investicijsko podjetje, ki se po ZGD-1
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1.

ustreza opredelitvi sistematiénega internalizatorja in o tem uradno ne obvesti agencije v
skladu s prvim odstavkom 15. ¢lena ali €etrtim odstavkom 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

za svoj racun ali v imenu strank sklene posle s finanénimi instrumenti iz prvega odstavka

20. &lena ali prvega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ne objavi obsega in cene
teh poslov ter ¢asa njihove sklenitve ali ¢e teh informacij ne objavi prek APA (prvi odstavek
20. ¢lena in prvi odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 20. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
6. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vklju€no z regulativnimi tehni€nimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) to¢ko drugega odstavka 7. &lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 20. Elena
Uredbe 600/2014/EU);

vsakega posameznega posla v zvezi z obveznicami, strukturiranimi finanénimi produkti,
pravicami do emisij in izvedenimi finan¢nimi instrumenti javno ne objavi preko APA (drugi
odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 21. lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vklju&no z regulativnimi tehni¢nimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) in b) toCko Cetrtega odstavka 11. lena Uredbe 600/2014/EU (tretji odstavek
21. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

z delnicami, uvrs€enimi v trgovanje na organiziranem trgu ali s katerimi se trguje na mestu
trgovanja, trguje v nasprotju s prvim odstavkom 23. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

upravlja notranji sistem zdruzevanja, ki izvrSuje narodila strank v zvezi z delnicami, potrdili

o lastniStvu, ETF, certifikati in drugimi podobnimi finanénimi instrumenti na vedlstranski
osnovi, in ne pridobi dovoljenja kot MTF v skladu z Direktivo 2014/65/EU ali ne izpolnjuje
vseh ustreznih doloCbe v zvezi s takdnim dovoljenjem (drugi odstavek 23. ¢lena Uredbe
600/2014/EV)




8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ne vodi evidenc ali agenciji ne daje na voljo podatkov v skladu s prvim odstavkom 25. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU;

izvrSuje posle s finan¢nimi instrumenti iz drugega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU
in agenciji izCrpno in to¢no ne poro¢a o podrobnostih teh poslov ¢im prej oziroma najpozneje
do konca naslednjega delovnega dne (prvi odstavek 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

v poro€ilih ni vklju€enih podatkov v skladu s tretjim in Cetrtim odstavkom 26. ¢lena Uredbe
600/2014/EU;

pri poro€anju ne uporabi oznacbe za pravne osebe v skladu s Sestim odstavkom 26. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU;

agenciji ne predlozi porocila o poslih v skladu s prvim, tretjim in devetim odstavkom 26. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU, razen Ce to poro€ilo v njegovem imenu predlozi ARM ali mesto
trgovanja, preko sistema katerega je bil posel opravljen (sedmi odstavek 26. ¢lena Uredbe
600/2014/EV);

deluje kot klirinki ¢lan v skladu s &tirinajstim odstavkom 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU in
nima vzpostavljenih ucinkovitih sistemov, postopkov in ureditev v skladu z drugim odstavkom
29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

zagotavlja stiskanje portfelja in prek APA ne objavi obsega poslov, ki so predmet stiskanja
portfelja in Casa, v katerem je bilo to izvrSeno ali Ce teh podatkov ne objavi v rokih iz 10. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 31. ¢lena Uredbe 600/2014/EV);

zagotavlja stiskanje portfelja in ne vodi popolne in to&ne evidence vseh stiskanj portfelja, ki
jih organizira ali pri katerih sodeluje ali e teh podatkov na zahtevo nemudoma ne predloZi
agenciji ali ESMA (tretji odstavek 31. ¢lena Uredbe 600/2014/EUV).

(4) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje izvajalec storitev

poroCanja podatkov, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa kaznuje izvajalec storitev poro¢anja
podatkov, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, ¢e:

1.

kot APA ali CTP ne hrani potrebnih podatkov za obdobje dolo&eno z regulativnimi tehni&nimi
standardi iz Cetrtega odstavka 22. &lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 22. &lena
Uredbe 600/2014/EU);

kot ARM deluje vimenu investicijskega podjetja in ne predlozi porocila o poslovanju v skladu
s prvim, tretjim, sedmim in devetim odstavkom 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (sedmi
odstavek 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

kot APA ali ARM iz prvega odstavka 333. &lena tega zakona nima dovoljenja v skladu s
27.b €lenom Uredbe 600/2014/EU;

kot APA ali ARM iz prvega odstavka 333. ¢lena tega zakona ne izpolnjuje zahtev za
upravljalni organ iz prvega, drugega in tretjega odstavka 27f. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

kot APA iz prvega odstavka 333. ¢lena tega zakona ne izpolnjuje organizacijskih zahtev iz
prvega do petega odstavka 27.g €lena Uredbe 600/2014/EU;

kot ARM iz prvega odstavka 333. Clena tega zakona ne izpolnjuje organizacijskih zahtev iz
prvega do Cetrtega odstavka 27.i Clena Uredbe 600/2014/EU.

(5) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrdek kaznuje CNS, z globo od

25.000 do 500.000 eurov pa CNS, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo,

Ge:



=

deluje kot klirinSki ¢lan v skladu s &tirinajstim odstavkom 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU ter
nima vzpostavljenih uginkovitih sistemov, postopkov in ureditev v skladu z drugim odstavkom
29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

nediskriminatorno in pregledno ne sprejme kliringa financnih instrumentov v skladu s prvim
odstavkom 35. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

Vv zvezi z zavrnitvijo ali odobritvijo zahteve za dostop do CNS ne ravna v skladu s tretjim
odstavkom 35. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

zahteva dostop do mesta trgovanja in zahteve uradno ne predlozi temu mestu trgovanja in
agenciji v skladu z drugim odstavkom 36. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

sklene dogovor iz tretjega odstavka 37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.

(6) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z globo

od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, Ce:

1.

je oseba iz prvega ali drugega odstavka 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in z izvedenimi
finan¢nimi instrumenti, za katere velja obveznost trgovanja, trguje zunaj organiziranega trga,
MTF ali OTF;

uporablja posredno ureditev kliringa in ne izpolnjujejo pogojev iz prvega odstavka 30. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU;

je oseba z lastninsko pravico v zvezi referenénim merilom na podlagi katerega se izraCuna

vrednost finanénega instrumenta in ne zagotovi, da imajo CNS in mesta trgovanja za
namene trgovanja in kliringa omogoCen nediskriminatoren dostop v skladu s prvim
odstavkom 37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

je s CNS ali mestom trgovanja povezan subjekt in sklene dogovor iz tretjega odstavka
37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

ne ravna v skladu z ukrepom, ki ga izre€ée ESMA v skladu s prvim odstavkom 40. &lena
Uredbe 600/2014/EU;

ne ravna v skladu z ukrepom, ki ga izreCe Evropski banéni organ v skladu s prvim odstavkom
41. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

ne ravna v skladu z ukrepom, ki ga izre€e agencija v skladu s prvim odstavkom 42. &lena
Uredbe 600/2014/EU.

(7) Ce je narava storjenega prekrska iz prvega do Sestega odstavka tega &lena

posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se pravna oseba kaznuje z globo v viSini do:

1.

5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpoloZljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati€ne druzbe, e pravna oseba pripravi konsolidirane
racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri éemer se uposteva visji znesek, e gre za krsitev
iz 1. do 5. to¢ke prejSnjega odstavka, ali

2.500.000 eurov ali 2 % skupnega lethnega prometa glede na zadnje razpoloZljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne



bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati€ne druzbe, e pravna oseba pripravi konsolidirane
raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Eemer se upos$teva visji znesek, Ce gre za krsitev
iz 6. ali 7. toCke prejSnjega odstavka, ali

3. trikratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo, kadar
ju je mogocCe opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz 1. oziroma 2. toCke tega odstavka.

(8) Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrdek kaznuje podjetnik ali posameznik,
ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prvega do Sestega odstavka tega ¢lena.

(9) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrsek kaznuje odgovorna oseba pravne
osebe, ki stori prekrsek iz prvega do Sestega odstavka tega €lena, in odgovorna oseba podjetnika
ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prvega do Sestega
odstavka tega Clena.

(10) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega do Sestega odstavka tega Clena.

(11) Ce je narava storjenega prekrska iz osmega, devetega ali desetega odstavka
tega ¢lena posebno huda zaradi viSine povzro€ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti,
se oseba iz osmega, devetega ali desetega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo do viSine:

1. 5.000.000 eurov, e gre za krsitev iz prvega do Sestega odstavka tega ¢lena, ali

2.  trikratnega zneska dobi¢ka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo, kadar
ju je mogocCe opredeliti, e ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

546. €len
(prekrskovni organ)
(1) Prekrskovni organ, ki vodi postopke in odlo€a o prekrskih iz tega zakona in ZPre-
1, je agencija.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek je Banka Slovenije pristojna voditi postopke in
odlocati o prekrskih iz 543. in 544. ¢lena tega zakona v primerih, ko je storjen prekrSek:

1. iz 3. toCke prvega odstavka 543. &lena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.
tocke oddelka A, 1., 3. in 4.a to¢ke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU;

2. iz 4. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi s pridobitvijo dovoljenja za
opravljanje storitev iz 3. tocke oddelka A, 1., 3. in 4.a tocke oddelka B ter oddelka C Priloge
Uredbe 909/2014/EU;

3. iz 6. toCke prvega odstavka 543. Clena tega zakona v zvezi z:
- izpolnjevanjem organizacijskih zahtev iz 28. ¢lena Uredbe 909/2014/EU in
- izpolnjevanjem organizacijskih zahtev iz 29. in 30. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za

opravljanje storitev iz 3. tocke oddelka A, 1., 3. in 4.a to¢ke oddelka B ter oddelka C Priloge
Uredbe 909/2014/EU;

4. iz 7. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi z:



10.

11.

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 32. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje
storitev iz 3. tocke oddelka A, 1., 3. in 4.a tocke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe
909/2014/EU,

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 33. in 35. ¢lena Uredbe 909/2014/EU in

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 34. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje
storitev iz 3. to¢ke oddelka A Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 8. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi z izpolnjevanjem zahtev za
storitve CDD iz 39. do 41. ¢lena Uredbe 909/2014/EU;

iz 9. toCke prvega odstavka 543. Clena tega zakona v zvezi z izpolnjevanjem bonitetnih
zahtev iz 43. in 45. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje storitev iz 3. tocke oddelka A,
1., 3. in 4.a tocke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 10. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona,;

iz 11. to¢ke prvega odstavka 543. Clena tega zakona v zvezi z zagotavljanjem razli¢nih vrst
dostopa iz 50. do 52. ¢lena Uredbe 909/2014/EU;

iz 1. toCke prvega odstavka 544.. ¢lena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.
toCke oddelka A, 1., 3. in 4.a tocke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 2. in 3. toCke prvega odstavka 544. ¢lena tega zakona;

iz 4. toCke prvega odstavka 544. ¢lena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3. to¢ke
oddelka A, 1., 3. in 4.a to¢ke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega &lena je Banka Slovenije pristojna voditi postopke

in odlo€ati o prekrskih iz 531., 532., 533., 534. in 541. &lena tega zakona, &e je krsitelj banka,
njena odgovorna oseba oziroma &lan uprave ali nadzornega sveta banke.

V. PREDLOG, DA SE PREDLOG ZAKONA OBRAVNAVA PO NUJNEM OZIROMA
SKRAJSANEM POSTOPKU:

/

VI. PRILOGE:



