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ZAKON O INDIVIDUALNIH NALOZBENIH RACUNIH (ZINR)

I uvoD
1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA

S predlogom Zakona o individualnih nalozbenih racunih (v nadaljnjem besedilu: ZINR) se uvaja
individualni naloZbeni racun (v nadaljnjem besedilu: INR), ki je namenjen spodbujanju
dolgoro€nega varéevanja v finanénih instrumentih, raz8iritvi moznosti za alokacijo prihrankov
prebivalstva, razvoju slovenskega trga kapitala in razSiritvi virov financiranja gospodarstva.

Slovenski varcevalci imajo v primerjavi z var€evalci drugih drzav EU nadpovprec¢no visok delez
sredstev nalozenih v banénih depozitih in nizek delez v finanénih instrumentih. Po podatkih
Banke Slovenije predstavljajo banéni depoziti kar 47% finanénega premozZenja gospodinjstev
(brez upostevanja lastniskih delezev v podjetjih), medtem ko znasa povprecni delez bancnih
depozitov v EU 30%. Izrazita prevlada bancnih depozitov v primerjavi z razvitejSimi drzavami
EU kaZe na neizkoris€en potencial drugih oblik varéevanja, predvsem preko trga kapitala.
TakSna struktura varlevanja omejuje razvojni potencial gospodarstva in ne omogoca
optimalne alokacije prihrankov prebivalstva.

Nalozbe v finanénih instrumentih predstavljajo Stevilne prednosti tudi za varevalce. Finan¢ni
instrumenti ponujajo potencialno viSje donose v primerjavi s tradicionalnimi oblikami
varCevanja, kot so bancni depoziti. Poleg tega omogocajo diverzifikacijo tveganja, saj lahko
varCevalec nalaga v razlicna podjetja in sektorje, kar zmanj$a njegovo odvisnost od uspeha
posamezne nalozbe. Vendar je treba poudariti, da so vse nalozbe povezane z dolo¢eno mero
tveganja. Tveganje pomeni verjetnost, da bo dejanska donosnost finanénega instrumenta
odstopala od njene priCakovane donosnosti. Eden od nalinov zmanjSevanja tveganj je
omenjena diverzifikacija oziroma razprsitev nalozb v razli¢ne vrste financnih instrumentov.

Slovenski trg kapitala se soo€a s pomembnimi izzivi, ki se kazejo predvsem v nizki likvidnosti
finan¢nih instrumentov, majhnem Stevilu izdajateljev in izdaj financnih instrumentov ter nizki
prepoznavnosti finan¢nih instrumentov med vlagatelji. Velina financiranja podjetij poteka
preko bancnega sistema, medtem ko je trg kapitala premalo izkoris¢en.

Veliko drzav v EU je uvedlo podobne ureditve individualnih naloZbenih racunov?, kot je
predvidena v tem zakonu. Ti racuni so se v praksi izkazali kot u€inkovito orodje za spodbujanje
dolgoro€nega var&evanja v finan¢nih instrumentih in za razvoj trga kapitala. Za zagotavljanje
konkurenc¢nosti kapitalskega trga v Sloveniji sledimo s predlogom zakona mednarodnim
trendom.

K nezadostnemu razvoju trga kapitala prispeva med drugim tudi relativno nizka stopnja
finanéne pismenosti prebivalstva. Veliko potencialnih vlagateljev na kapitalskem trgu ne
razume dovolj dobro razli¢nih nalozbenih moznosti in njihovih prednosti ter tveganj, zaradi
Cesar se raje odloCajo za tradicionalne, vendar manj donosne oblike var€evanja. Z namenom
poveCanja finantne pismenosti se trenutno pripravija nov Nacionalni program finanénega
opismenjevanja. Pomembno vlogo pri finanénem opismenjevanju pa imajo tudi ponudniki
finan¢nih storitev, ki morajo v okviru pojasnilne dolZznosti stranke ustrezno seznaniti o
lastnostih produkta in tudi tveganjih, povezanih s produktom.

1 Na primer Italija ima vzpostavljen sistem PIR (Piani Individuali di Risparmio) in MadZarska sistem TBSZ (Tartés
Befektetési Szamla).
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Uvedba INR predstavlja enega od najpomembnejSih podpornih ukrepov, predvidenih v
Strategiji razvoja trga kapitala v Sloveniji za obdobje 2023-2030,.

INR je zasnovan kot posebna oblika varevalnega racuna, ki omogoca vlaganje v Sirok nabor
finan¢nih instrumentov pod jasno doloCenimi pogoji. Njegove klju¢ne prednosti so
poenostavljeni davéni postopki, ugodnejSa davéna obravnava, velika fleksibilnosti pri
upravljanju nalozb in poudarek na varovanju vlagateljev. INR omogoCa samostojno upravljanje
sredstev na INR s strani vlagatelja ali profesionalno upravljanje sredstev na INR s strani
ponudnika storitev (gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti). Tako je nacin upravljanja sredstev
prilagojen razlicnim potrebam in znanju vlagateljev. Sredstva na INR so lo€ena od drugih
sredstev vlagatelja in od ponudnika INR.

Dav¢na obravnava sredstev na INR bo urejena v zakonih s podrocja davkov.

Predlagani zakon predstavlja pomemben korak k modernizaciji slovenskega financnega
sistema in priblizevanju trga kapitala prebivalstvu. Uvedba INR sledi ureditvam v drugih
drzavah ¢lanicah EU ter potrebam sodobnega gospodarstva in varCevalcev (vlagateljev).

2. CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA

2.1. Cilji
Glavni cilji predloga zakona so:
— vzpostavitev pravnega okvira za INR kot novega finanCnega orodja za spodbujanje
dolgoro€nega varCevanija fizi¢nih oseb v finan¢nih instrumentih,
— enostavnejSe in preglednejSe nalozbe in upravljanje s finanénimi instrumenti za
imetnike INR,
— zagotovitev ustrezne ravni varstva vlagateljev,

— povecanje udelezbe prebivalstva na trgu kapitala
— razvoj trga kapitala in s tem razSiritev virov financiranja za gospodarstvo.

2.2. Nacela
Predlog zakona temelji na naslednjih nacelih:

Nadelo varstva vlagateljev

Zakon doloca jasne pogoje in omejitve za odpiranje in vodenje INR ter obveznosti ponudnikov
INR, s &imer se zagotavlja varnost vlagateljev in njihovih sredstev.

Nacelo preglednosti

Predpisani so jasni pogoji glede dovoljenih finanénih instrumentov, poro€anja, vodenja evidenc
in nadzora nad poslovanjem z INR.

Nadelo sorazmernosti

Zahteve in omejitve, ki jih zakon nalaga ponudnikom INR in imetnikom rac¢unov, so sorazmerne
s cilji, ki jih zasleduje zakon.

Nadelo enostavnosti

Zakon stremi k poenostavitvi administrativnih postopkov in zmanj$anju stroSkov za konéne
uporabnike.
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2.3. Poglavitne resitve
Predlog zakona uvaja naslednje poglavitne resitve:

a) Opredelitev INR in pogojev za njegovo odprtje

INR je poseben racun, namenjen vlaganju v finan¢ne instrumente, ki ga lahko odpre le fizi€na
oseba, ki je davéni rezident Republike Slovenije. DoloCena je omejitev, da lahko posameznik
odpre le en INR samo enkrat, razen v primeru prenosa INR na drugega ponudnika. Imetnik
INR zahteva mirovanje INR, ¢e na INR v trenutku podaje zahteve za mirovanje ni sredstev.

b) Sistem vpladil in omejitev

Predvidene so omejitve glede viSine vplacil, in sicer lahko imetnik INR v prvem letu po odprtju
INR nanj vpla¢a najvec 20.000 EUR, nato letno najve¢ 5.000 EUR, s skupno omejitvijo vseh
vplacil v znesku 150.000 EUR.

¢) Dovoljene nalozbe

Dolo&eni so finanéni instrumenti v katere se lahko nalaga preko INR. To so delnice, obveznice,
zakladne menice, enote kolektivnih naloZbenih podjemov za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje in ETF-i, ki kotirajo na organiziranih trgih ali drugem vecstranskem sistemu trgovanja v
EU, EGP ali OECD.

d) Sistem upravljanja

Predvideni sta dve mozZnosti upravljanja sredstev: samostojno upravljanje s strani imetnika
INR ali upravljanje s strani ponudnika INR v okviru storitve gospodarjenja s financnimi
instrumenti. Ponudnik INR lahko pod dolo€enimi pogoji opravlja tudi storitve svetovanja.

e) Nadzorni sistem

Vzpostavljen je jasen sistem nadzora nad ponudniki INR, ki ga izvaja Agencija za trg
vrednostnih papirjev kot pristojni nadzorni organ. Zakon doloCa pristojnosti nadzornega organa
in ukrepe v primeru krsitev.

f) Register INR

Vzpostavlja se centralni register imetnikov INR pri Finanéni upravi Republike Slovenije, ki bo
omogocal ucinkovit nadzor nad omejitvami glede Stevila racunov in spremljanje izvajanja
zakona.

g) Varstvo imetnikov INR

Zakon vsebuje ve€ dolocb za zasScito imetnikov INR, vklju€éno z lo€enim vodenjem sredstev,
prepovedjo dajanja posojil za namen vplacil na INR in jasnimi pravili glede prenosa INR na
drugega ponudnika.

h) Minimalna alokacija

Z namenom ozivitve slovenskega trga kapitala se predlaga dolo¢ba o t.i. minimalni alokaciji. V
vsakem koledarskem letu trajanja INR je treba vsaj 50 odstotkov sredstev naloZiti v finan¢ne
instrumente, ki so jih izdale ali sklenile druzbe:

- ki so rezidenti Republike Slovenije v skladu z zakonom, ki ureja davek od dohodkov
pravnih oseb, ali

- ki so rezidenti drugih drzav ¢lanic Evropske unije ali drzav pristopnic k Sporazumu o
Evropskem gospodarskem prostoru, pod pogojem, da imajo te druzbe stalno poslovno
enoto v Republiki Sloveniji.
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i) Prehodne dolo¢be

Predvideno je devetmeselno prehodno obdobje od uveljavitve zakona do zaletka njegove
uporabe, kar bo omogo¢ilo ustrezno pripravo vseh deleznikov na izvajanje zakona.

3. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN
IN DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Uvedba INR bo imela dolo€en vpliv na prihodke iz naslova dohodnine od dobickov iz kapitala,
vendar ta vpliv ne bo znaten. V kratkoro€nem obdobju lahko pri¢akujemo omejen izpad
davénih prihodkov zaradi moznosti odloga davéne obveznosti v okviru INR, vendar pa bo ta
ucinek omejen zaradi:
— omejitev vplacil v INR (20.000 EUR v prvem letu, nato letno 5.000 EUR in skupno
najve¢ 150.000 EUR),
— dejstva, da gre pri INR predvsem za preusmeritev obstojecih prihrankov iz ban¢nih viog
v druge finan¢ne instrumente, in
— priCakovanega postopnega uvajanja instrumenta.

Dolgoro¢no lahko pri¢akujemo, da bo sistem INR prispeval k ve¢jemu obsegu trgovanja na
kapitalskem trgu in posledi¢no k vecjim davcénim prihodkom iz tega naslova. Za izvajanje
zakona v drZzavnem proracunu ne bo potrebno zagotoviti dodatnih sredstev.

4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM
PRORACUNU ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO
PRORACUNSKIH SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI
PRORACUN ZE SPREJET

Za izvajanje zakona ni potrebno zagotoviti dodatnih sredstev v drzavnem proracunu. Potrebne
prilagoditve informacijskih sistemov in druge aktivnosti bodo pristojni organi izvedli v okviru
svojih rednih delovnih nalog in obstojecih proracunskih sredstev.

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Predlog zakona ni predmet usklajevanja s pravom EU, saj podrocje individualnih naloZbenih
racunov ni urejeno na ravni EU. Kljub temu je predlog zakona v celoti skladen s sploSnimi
naceli prava EU in EU ureditvijo na podrocju kapitalskih trgov, predvsem z Direktivo
2014/65/EU o trgih finan&nih instrumentov (MIFID Il). Predlagana ureditev prav tako uposteva
SirSi okvir EU na podrocju razvoja trgov kapitala, vklju€no s cilji Unije kapitalskih trgov (Capital
Markets Union).
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Prikaz ureditve v drugih pravnih sistemih

Italija

Italijanski sistem individualnih varéevalnih naértov (Piani Individuali di Risparmio - PIR) je bil
uveden leta 2017 kot del SirSe strategije spodbujanja domacdega trga kapitala. Sistem omogoca
posameznikom, da na posebnem racunu varcujejo v razli¢nih finan¢nih instrumentih, pri Eemer
so letna vplacila omejena na 40.000 EUR in skupna vplacila na 200.000 EUR. Pomembna
znacilnost italijanskega sistema je zahteva, da mora biti najmanj 70% sredstev naloZenih v
finan€ne instrumente italijanskih podjetij, od tega vsaj 25% v podjetja, ki niso vklju¢ena v glavni
borzni indeks. Tako sistem aktivho spodbuja financiranje manjsih in srednjih podjetij. Po petih
letih imetniStva so vsi dobicki iz naslova PIR raCuna popolnoma opro¢eni davka. Posameznik
ima lahko odprt samo en PIR racun, s Cimer se prepreCuje morebitne zlorabe davénih
ugodnosti. Sistem se je izkazal kot uspeSen pri mobilizaciji prihrankov gospodinjstev v
produktivne nalozbe in pomembno prispeval k razvoju italijanskega trga kapitala.

Madzarska

Madzarski sistem dolgoro¢nih investicijskih racunov (Tartds Befektetési Szamla - TBSZ)
predstavlja fleksibilnejsi pristop k spodbujanju dolgoro&nega varéevanja. Sistem je zasnovan
tako, da nagrajuje daljSe obdobje varéevanja s postopnim znizevanjem davéne obremenitve.
Po treh letih imetniStva se dav€na stopnja zniza na 10%, po petih letih pa nastopi popolna
davéna oprostitev. Madzarski sistem se od italjanskega razlikuje predvsem v tem, da ne
postavlja omejitev glede vrste finanCnih instrumentov ali geografske usmeritve nalozb.
Vlagatelji lahko prosto izbirajo med domacimi in tujimi finanénimi instrumenti, kar poveduje
moznosti za razprsSitev nalozb. Sistem tudi dovoljuje odprtje ve€ raCunov TBSZ, pri éemer vsak
raéun deluje kot samostojna enota z lastnim davénim rezimom. Ta fleksibilnost je pripomogla
k Siroki uporabi instrumenta med madzarskimi varCevalci.

Hrvaska

Hrvaska je namesto posebnega varevalnega racuna uvedla sploSno davéno oprostitev za
kapitalske dobi¢ke po dveh letih imetniStva financnega instrumenta. Ta sistem je preprostejsi
za razumevanje in administriranje, vendar ne omogoca dodatnih prednosti, ki jih prinasajo
posebni varéevalni raCuni, kot sta moznost reinvestiranja brez vmesne obdav itve ali celovito
spremljanje nalozbenega portfelja.

Ceska republika

Ceska je razvila vedplasten pristop k spodbujanju vlaganj na kapitalskem trgu. Njihov sistem
zdruZuje splosno oprostitev davka na kapitalske dobi¢ke po treh letih imetniStva vrednostnih
papirjev s posebno letno davéno olajSavo za male vlagatelje. Ta olajSava, ki znasa 100.000
CZK (priblizno 4.000 EUR), je namenjena spodbujanju rednega vlaganja manjsih zneskov.
Ceski sistem je posebej zanimiv zaradi svoje usmerjenosti v spodbujanje malih viagateljev in
postopnega razvoja kulture vlaganja v vrednostne papirje. Sistem ne postavlja omejitev glede
vrste financnih instrumentov, kar omogoca vlagateljem veliko fleksibilnost pri izbiri nalozb.

Slovaska

Slovaska je v zadnjih letih izvedla pomembne reforme sistema spodbujanja viaganj na
kapitalskem trgu. Od leta 2024 velja nova ureditev, ki predvideva oprostitev davka na
kapitalske dobicke od delnic, ki kotirajo na priznani borzi, Ze po enem letu imetniStva. Za
delnice nekotirajocih druzb je obdobje podaljSano na tri leta. Pomembna znacilnost slovaskega
sistema je tudi nizka, 7-odstotna davCna stopnja za dividende. Ta kombinacija ukrepov je
namenjena spodbujanju tako kratkoroCnega kot dolgoroCnega vlaganja na organiziranem trgu
in hkrati podpori financiranju zasebnih podijetij.
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Predlagana slovenska ureditev INR €rpa iz pozitivnih izkuSenj navedenih drzav, pri Cemer je
prilagojena specificnim potrebam in okolis€inam slovenskega trga kapitala. Od italijanskega
sistema prevzema koncept omejevanja skupnih vplacil, vendar z nizjimi mejami, kar je
utemeljeno z zeljo po ciljnem naslavljanju predvsem srednjega in nizjega dohodkovnega
razreda prebivalstva. Od madzZarskega sistema prevzema fleksibilnost pri izbiri finan&nih
instrumentov, medtem ko sledi ceSkemu pristopu pri osredoto¢anju na male viagatelje.

Predlagana slovenska ureditev se delno naslanja na najboljSe prakse v drzavah clanicah,
predvsem ltalije, Finske in Svedske, kjer so podobni sistemi Zze pokazali pozitivne ucinke na
razvoj trga kapitala in spodbujanje dolgoroCnega var¢evanja.

6. PRESOJA POSLEDIC, KI JIH BO IMEL SPREJEM ZAKONA

6.1 Presoja administrativnih posledic
a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:

Sprejem zakona bo zahteval doloCene administrativne prilagoditve pri Finanéni upravi
Republike Slovenije zaradi vzpostavitve in vodenja registra INR. Agencija za trg vrednostnih
papirjev bo morala prilagoditi svoje postopke za namen izvajanja nadzora nad ponudniki INR.
Te prilagoditve bodo izvedene v okviru obstojeCih kadrovskih in tehni€nih zmogljivosti
navedenih institucij.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:

Zakon uvaja nove administrativne postopke za ponudnike INR v zvezi z odpiranjem racunov,
vodenjem evidenc in poroCanjem. Ti postopki so zasnovani tako, da v ¢im vecji meri temeljijo
na obstojecCih sistemih in ne predstavljajo pretiranega administrativhega bremena.

6.2. Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Sprejem zakona ne bo imel neposrednih posledic za okolje.

6.3. Presoja posledic za gospodarstvo

Sprejem zakona bo imel pozitivhe posledice za gospodarstvo. PriCakuje se:

— povecanje ponudbe dolgoro¢nih financnih virov za podjetja preko kapitalskega trga,
— razvoj trga kapitala in povec€anje njegove likvidnosti,

— razprsitev virov financiranja gospodarstva,

— posredno spodbujanje konkurencénosti finanénega sektorja.

6.4. Presoja posledic za socialno podrocje

Uvedba INR bo pozitivho vplivala na socialno podro€je, saj bo prebivalstvu omogocila novo
finanéno orodje za dolgoro¢no varCevanje. To bo prispevalo k vedji financni varnosti
posameznikov in gospodinjstev ter spodbudilo razvoj kulture varCevanja v finan¢ne
instrumente.

6.5. Presoja posledic za dokumente razvojnega naértovanja

Sprejem zakona je skladen s Strategijo razvoja trga kapitala v Sloveniji za obdobje 2023-2030
in predstavlja enega od kljucnih ukrepov za doseganje njenih ciljev.

6.6. Presoja posledic za druga podrocja

Zakon ne bo imel pomembnih posledic za druga podrocja.
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6.7. lzvajanje sprejetega predpisa

Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovanju z Agencijo za trg vrednostnih papirjev in
Finané&no upravo Republike Slovenije.

6.8. Druge pomembne okolis€ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona

V zvezi s predlogom zakona ni drugih pomembnih okoli5€in.

7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Javna objava predloga zakona je potekala od

Spletni naslov, na katerem je bil predpis objavljen:

— E-demokracija:

V razpravo so bili vklju€eni:

— nevladne organizacije,

— predstavniki zainteresirane javnosti,
— predstavniki strokovne javnosti.

V ¢asu javne razprave smo prejeli predloge od:
/
Bistvena mnenja, predlogi in pripombe, ki niso bili upostevani, ter razlogi za neupostevanije:

/

8. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, Kl JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunanji strokovnjaki oziroma pravne osebe.

9. ZNESEK PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunanji strokovnjaki oziroma pravne osebe.

10. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI
PRI DELU DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES
— Klemen Bostjandi¢, minister,
— SaSa Jazbec, drzavna sekretarka,
— Gordana Pipan, drzavna sekretarka,
— Katja Bozi€, drzavna sekretarka,

— Nikolina Prah, drzavna sekretarka,

— Ur8ka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem,
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— Gregor KoroSec, vodja Sektorja za zavarovalnisStvo in trg kapitala, Direktorat za financni
sistem,

— Blaz Zupandic, sekretar, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za finanéni
sistem.
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Besedilo ¢lenov:

1. €élen
(vsebina zakona)

Ta zakon ureja:

1. znacilnosti individualnih nalozbenih racunov za finanéne instrumente (v nadaljnjem
besedilu: INR) ter pogoje in nain opravljanja storitev vodenja INR,

2. pogoje za ponudnike INR in

3. pravila delovanja Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: Agencija)
pri izvrSevanju pooblastil po temu zakonu.

2. ¢len
(opredelitve pojmov)

(1) Pojmi, ki se uporabljajo v tem zakonu, imajo enak pomen kot pojmi v zakonu, ki ureja trg
finanénih instrumentov, razen Ce iz besedila tega zakona ne izhaja drugace.

(2) V tem zakonu uporabljeni pojmi pomenijo:

1. INR je poseben racun, namenjen spodbujanju vlaganj denarnih prihrankov fizi€nih oseb
v finan€ne instrumente, ki izpolnjuje pogoje, kot so opredeljeni po tem zakonu;

2. Imetnik INR je oseba, ki odpre INR po tem zakonu in v ta namen sklene pogodbo o
vodenju INR s ponudnikom INR;

3. Ponudnik INR je oseba, ki ponuja vodenje INR v skladu s tem zakonom;

4. Sredstva INR so denarna sredstva, finan€ni instrumenti in pravice, ki se vodijo na INR
v skladu s tem zakonom.

3. €len
(uporaba predpisov)

Za INR in ponudnike INR se uporabljajo predpisi, ki urejajo trg finan¢nih instrumentov razen,
Ce ta zakon ne doloca drugace.

4. ¢len
(znaCilnosti INR)

(1) INR lahko odpre fizicna oseba, ki je v skladu z zakonom, ki ureja dohodnino, zavezana
za placilo dohodnine od vseh dohodkov, ki imajo vir v Republiki Sloveniji, in od vseh dohodkov,
ki imajo vir izven Republike Slovenije.

(2) Fizicna oseba INR ne more odpreti kot samostojni podjetnik posameznik ali posameznik,
ki opravlja dejavnost.

(3) Imetnik INR lahko odpre INR samo enkrat in ima odprt samo en INR, razen v primeru
prenosa INR na novega ponudnika INR v skladu z 12. ¢lenom tega zakona, ko ima lahko
imetnik INR za€asno, za ¢as trajanja prenosa, ki ne sme biti dalj8i od 30 dni, odprta dva INR.
Po zakljuCku prenosa sme biti aktiven samo INR pri novem ponudniku INR.

(4) INR ni mogoce prenesti na drugega imetnika.

(5) Imetnik INR je lahko samo ena fizi€na oseba.
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(6) S sredstvi INR lahko upravlja imetnik INR sam tako, da ponudnik INR zanj opravlja
storitev sprejemanja in posredovanja narocil ali izvrSevanja narocCil (borzno posredovanje), ali
pa ga lahko upravlja ponudnik INR tako, da za imetnika INR opravlja storitev gospodarjenja s
finan€nimi instrumenti.

5. ¢len
(vplaéila imetnika INR in drugi prilivi na INR)

(1) Na INR lahko imetnik INR v koledarskem letu, v katerem odpre INR, vplaca najve¢ 20.000
eurov in nato vsako naslednje koledarsko leto najve¢ 5.000 eurov. Imetnik INR lahko na svoj
INR v celotnem obdobju imetnistva INR, izvede vpladila, ki skupaj ne smejo preseci 150.000
eurov. Pri ugotavljanju viSine skupnih vplacil se ne upostevajo morebitna vracila opravljenih
vpladil.

(2) Vplacila iz prejSnjega odstavka se opravijo izklju¢no v eurih.

(3) Ponudnik INR zavrne vpladilo iz prvega odstavka tega ¢lena v delu, ki presega omejitve iz
prvega odstavka tega Clena oziroma vplacila, ki niso v eurih.

(4) Vplacila imetnika INR in vsi prilivi denarnih in nedenarnih sredstev na INR iz poslovanja s
sredstvi INR, vkljuéno z vracili preve¢ placanega tujega davka z virom izven Slovenije, se takoj

(5) Skupna vrednost sredstev na INR ni omejena.

6. ¢len
(izplacgilaiz INR)

(2) Sredstva INR se na zahtevo imetnika INR oziroma ob zaprtju INR izpla¢a imetniku INR
ali v primeru smrti imetnika INR dedicu, volilojemniku ali osebi, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovaniju, ali drugi osebi, ki uveljavlja kaksno pravico iz zapus€ine (v nadaljnjem besedilu:
upravi¢enec).

2) Sredstva INR se upravi¢encem izpla€ajo v denarju. Prenos finan¢nih instrumentov z
INR na drug ra¢un imetnika INR ali druge osebe ni mozZen, razen v primeru prenosa INR na
drugega ponudnika iz 12. ¢lena tega zakona.

3) Ponudnik INR iz denarnih sredstev na INR lahko odteguje sredstva za placilo stroSkov
in nadomestil v zvezi s poslovanjem na INR v skladu s pogodbo o INR in devetim odstavkom
14. ¢lena tega zakona. Ce na INR ni zadosti denarnih sredstev za te namene, lahko ponudnik
INR po predhodnem obvestilu imetnika INR proda finan¢ne instrumente na INR v obsegu,
potrebnem za pokritje teh obveznosti.

4) Izpladila iz INR se takoj vknijizijo v evidenco imetnikovega INR iz Sestega odstavka
14. Clena tega zakona.

(5) Izplacila iz INR se nakaZejo na transakcijski raCun upravi¢enca najkasneje v petih
delovnih dneh od prejema zahteve imetnika INR, ¢e so v ¢asu do prejema zahteve do izvedbe
izplacila, na raCunu razpolozZljiva dovolj visoka denarna sredstva za izplacilo. UpraviCenec
mora pred vsakim izplacilom ponudniku INR predloziti podatke o svojem transakcijskem
racunu.
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7. ¢len
(finanéni instrumenti na INR)

(1) Z vplagili imetnika INR in prilivi denarnih sredstev na INR iz poslovanja s sredstvi INR,
se lahko na INR pridobivajo samo naslednji financni instrumenti:
1. delnice,
2. obveznice,
3. zakladne menice,
4. enote kolektivhega naloZzbenega podjema za vlaganje v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP),
5. enote premozZenja ali delnice investicijskega sklada, s katerim se trguje na mestu
trgovanja (ETF),
pri €emer morajo biti financni instrumenti sprejeti v trgovanje na organiziranem trgu EU, EGP
ali OECD ali se z njimi trguje v veCstranskem sistemu trgovanja drzavi ¢lanici EU, EGP ali
OECD.

Ne glede na prejSnji pododstavek se lahko na INR pridobivajo tudi dolzniSki vrednostni , ki jih
izda Republika Slovenija, in niso sprejeti v trgovanje na organiziranem trgu ali drugem
vecstranskem sistemu trgovanja.

(2) Vsako koledarsko leto nalozi imetnik INR vsaj 50 odstotkov skupnega zneska novo
izvedenih nalozb v finan¢ne instrumente, ki so jih izdale ali sklenile druzbe:

— ki so rezidenti Republike Slovenije v skladu z zakonom, ki ureja davek od dohodkov
pravnih oseb, ali

— ki so rezidenti drugih drzav €lanic Evropske unije ali drzav pristopnic k Sporazumu o
Evropskem gospodarskem prostoru, pod pogojem, da imajo te druzbe stalno poslovno
enoto v Republiki Sloveniji.

3) Prenos finanénih instrumentov na INR je mozen le prek mesta trgovanja, na podlagi
korporacijskih dejanj izdajatelja, vklju¢no s primarnimi izdajami finanénih instrumentov, ter v
postopku prevzema javne delniSke druzbe ali prenosa vecinskemu delni¢arju v okviru
pridobivanja delnic manjsinskih delni¢arjev. Ce imetnik INR v okviru korporacijskega dejanja
izdajatelja pridobi finan&ni instrument na INR, ki ne izpolnjuje pogojev iz prejSnjega odstavka,
ali finan¢ni instrument na INR preneha izpolnjevati pogoje prejSnjega odstavka, ponudnik INR
tak finanéni instrument v petih delovnih dneh od pridobitve oziroma prenehanja izpolnjevanja
pogojev proda po trznih cenah, oziroma €e ta ni na voljo, po ceni, ki se doloCi v skladu z
internimi pravili ponudnika INR. Ce prodaja takega finanénega instrumenta ni uspesna,
ponudnik INR v skladu s svojimi internimi pravili odstrani ta financni instrument iz INR in v 15
dneh o tem obvesti imetnika INR.

8. €len
(pogodba o INR in odprtje INR)

(1) Pogodba o vodenju INR (v nadaljnjem besedilu: pogodba o INR) je pogodba o
upravljanju s sredstvi INR na nacin iz Sestega odstavka 4. Clena tega zakona, pri Cemer je v
pogodbi izrecno navedeno, da gre za pogodbo o INR.

(2) Pred sklenitvijo pogodbe o INR in odprtjem INR mora ponudnik INR pri Finan¢ni upravi
Republike Slovenije preveriti ali fizicna oseba izpolnjuje pogoje iz prvega in tretjega odstavka
4. Clena tega zakona.

(3) Finan¢na uprava Republike Slovenije sme ponudniku INR, ki podatke potrebuje za
izpolnjevanje obveznosti iz prejSnjega odstavka in Sestega odstavka 10. ¢lena tega zakona,
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razkriti informacije na podlagi njegovega pisnega obrazlozenega zahtevka, v katerem navede
naslednje podatke o fizi¢ni osebi:

1. osebno ime,

2. datum in kraj rojstva,

3. stalno ali zacasno prebivalisce in

4. enotno matiéno Stevilko ob&ana (EMSO) ali davéno $tevilko.

(4) Poleg informacij, ki so obvezne za opravljanje storitev borznega posredovanja ali
gospodarjenja s finan&nimi instrumenti, mora pogodba o INR vsebovati najmanj:

1. navedbo, da jo ureja ta zakon, in da se zanjo uporabljajo tudi dolo¢be o pogodbi o
borznem posredovanju ali pogodbi o gospodarjenju s finan&nimi instrumenti, v kolikor
niso v nasprotju s tem zakonom,

2. navedbo, da ima imetnik INR pravico, da kadarkoli odpove pogodbo ali da prekine
vpladevanje vpladil iz prvega odstavka 5. ¢lena tega zakona na INR ali da skladno z
10. ¢lenom tega zakona zahteva mirovanje INR,

3. informacije o stroskih in drugih nadomestilih, ki se placujejo po pogodbi ter nacinu

njihovega izraCunavanija,

informacije o vrstah finan¢nih instrumentov, ki se lahko pridobivajo na INR in omejitvah

v zvezi z INR,

datum odprtja INR,

Stevilko INR,

informacije o nac€inu ugotavljanja vrednosti finan¢nih instrumentov na INR;

izjavo fizicne osebe, da nima Ze odprtega INR oziroma da ni sklenila pogodbe o

vodenju INR z drugim ponudnikom INR, ali izjavo fizitne osebe, da zZeli s sklenitvijo

pogodbe o vodenju INR s ponudnikom INR nanj prenesti ze odprti INR pri drugem

ponudniku, ki vklju€uje podatke o drugem ponudniku in Ze odprtem INR in

9. dolocilo, da o vplacilih na INR in o izplagilih z INR odlo¢a imetnik INR, razen ¢e zakon
dolo¢a drugace.

»

©No O

(5) Pogodba o INR ne sme vsebovati pogojev, ki niso skladni s tem zakonom.

(6) Pogodba o INR se lahko glede vsebine pravic in obveznosti pogodbenih strank sklicuje
na sploSne pogoje poslovanja ponudnika INR, &e vsebuje pisno izjavo stranke, da so ji bili ti
sploSni pogoji poslovanja pred sklenitvijo pogodbe izroeni in da je imela pred sklenitvijo
moznost seznaniti se z njihovo vsebino.

(7) Pred sklenitvijo pogodbe o INR mora ponudnik INR fizicno osebo seznaniti z
informacijami o obdavcitvi donosa, dosezenega s sredstvi INR, z dohodnino in postopku
izraCuna dohodnine. Te informacije se zagotovijo na trajnem nosilcu podatkov, ki je dostopen
prejemniku. Enako mora ponudnik INR imetnike INR seznaniti s spremembami teh informacij,
ki so nastale po sklenitvi pogodbe o INR.

(8) Ponudnik INR lahko imetnikom INR v zvezi z INR nudi tudi storitve investicijskega
svetovanja. Ce se imetnik INR odlogi, da ponudnik INR zanj opravlja tovrstne storitve, mora
biti to razvidno iz pogodbe iz prvega odstavka tega ¢lena, vkljuéno z informacijami o stroskih
in drugih nadomestilih, ki se plaCujejo v zvezi z zagotavljanjem tovrstnih storitev ter nacinu
njihovega izraCunavanja.
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9. ¢len
(odpoved pogodbe o INR)

(1) Imetnik INR lahko kadarkoli odpove pogodbo o INR s pisno izjavo, ki jo predlozi
ponudniku INR, dolzan pa jo je odpovedati preden preneha biti zavezan za placilo dohodnine
od vseh dohodkov, ki imajo vir v Republiki Sloveniji in od vseh dohodkov, ki imajo vir izven
Republike Slovenije.

(2) Ponudnik INR pisno odpove pogodbo o INR v naslednjih primerih:

1. kadar imetnik INR preneha biti zavezan za placilo dohodnine od vseh dohodkov, ki
imajo vir v Republiki Sloveniji in od vseh dohodkov, ki imajo vir izven Republike
Slovenije,
kadar imetnik INR ravna v nasprotju z dolo¢bami tega zakona ali pogodbe o INR, ali
kadar je to potrebno zaradi zagotavljanja skladnosti s predpisi s podrocja
prepreCevanja pranja denarja in financiranja terorizma ali trga finanénih instrumentov.

wnN

(3) Ob nastopu pogojev iz 2. ali 3. tocke prejSnjega odstavka ponudnik INR obvesti imetnika
INR in dolo€i rok, ki ne sme biti krajsi od 30 dni, v katerem mora imetnik INR odpraviti
ugotovljene krsitve ali nepravilnosti. Ce imetnik INR v tem roku ne odpravi ugotovljenih krsitev
ali nepravilnosti ali zahteva mirovanja INR, ponudnik INR odpove pogodbo o INR.

(4) Po prejemu pisne izjave iz prvega odstavka tega ¢lena ali odpovedi pogodbe iz razlogov
iz drugega odstavka tega ¢lena ponudnik INR v petih delovnih dneh proda finanéne
instrumente na INR po trznih cenah, oziroma ¢e te niso na voljo, po ceni, ki se dolo€i v skladu
z internimi pravili ponudnika INR. Ce prodaja takega finanénega instrumenta ni uspesna,
ponudnik INR v skladu s svojimi internimi pravili odstrani ta finan&ni instrument iz INR in v 15
dneh o tem obvesti imetnika INR.

(5) V primerih iz prejSnjega odstavka tega ¢lena ponudnik INR v petih dneh po prodaji
finanénih instrumentov denarna sredstva na INR izpla¢a imetniku INR ter zapre INR.

(6) Ce imetnik INR ne odpove pogodbe o INR pred prenehanjem zavezanosti za plagilo
dohodnine od vseh dohodkov iz prvega odstavka tega ¢lena, se Steje, da so bila vsa sredstva
INR izplaCana na zadnji dan, ko je bil imetnik INR zavezan za placilo dohodnine od vseh
dohodkov.

10. ¢len
(mirovanje INR)

(1) Ne glede na dolo¢bo 1. tocke drugega odstavka prejSnjega Clena lahko imetnik INR
zahteva mirovanje INR, ¢e na INR v trenutku podaje zahteve za mirovanje ni sredstev.

(2) V €asu mirovanja na INR ni dovoljeno izvajati transakcij ali vplagil.
(3) Mirovanje INR lahko traja najvec deset let od dneva, ko je bilo vzpostavljeno.

(4) Ponudnik INR mora v Casu mirovanja INR hraniti evidenco sredstev INR iz Sestega
odstavka 14. ¢lena tega zakona.

(5) Ce imetnik INR ponovno postane zavezan za plagilo dohodnine od vseh dohodkov, ki
imajo vir v Republiki Sloveniji in od vseh dohodkov, ki imajo vir izven Republike Slovenije, pred
iztekom roka iz prejSnjega odstavka in zZeli prenehanje mirovanja, poda zahtevo za prenehanje
mirovanja INR.
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(6) Pred prenehanjem mirovanja INR mora ponudnik INR pri Finan¢ni upravi Republike
Slovenije preveriti ali imetnik INR izpolnjuje pogoje iz prvega in tretjega odstavka 4. ¢lena tega
zakona.

(7)  Ce ni bila podana zahteva za mirovanje INR in je pretekel rok iz tretjega odstavka tega
¢lena, ponudnik INR zapre in o tem obvesti imetnika INR.

11. ¢len
(obremenitve, izvr§ba, dedovanje)

(1) Sredstva INR ne morejo biti predmet zastavne pravice, druge obremenitve ali posojanja,
razen, e je obremenitev na teh sredstvih nastala na podlagi sodnega ali upravnega postopka.

(2) V primeru izvrSbe ali drugega sodnega ali upravnega postopka, za katerega se smiselno
uporabljajo dolo¢be zakonov, ki urejajo izvrSbo finanénih instrumentov in izvr§bo denarnih
sredstev na ra¢unu, ponudnik INR odtegne z INR znesek, potreben za poplacilo obveznosti.

(3) Po prejemu pravhomoénega sklepa o dedovanju, kjer je zapustnik imetnik INR, ponudnik
INR za racun dedic¢a, volilojemnika ali osebe, ki ju nadomesti po predpisih o dedovaniju, ali
druge osebe, ki uveljavlja kakS§no pravico iz zapus€ine v petih delovnih dneh proda finanéne
instrumente na INR po trznih cenah, oziroma &e ta ni na voljo, po ceni, ki se dolo¢i v skladu z
internimi pravili ponudnika INR.

Ponudnik INR sredstva INR izplaCa osebam iz prejSnjega stavka v petih dneh po prodaji
financnih instrumentov ter zapre INR zapustnika.

12. élen
(prenos INR na drugega ponudnika)

(1) Imetnik INR lahko prenese INR na novega izbranega ponudnika INR na podlagi pisne
zahteve za prenos, ki jo predlozZi ponudniku INR, pri katerem ima Ze odprt INR.

(2) Pisna zahteva za prenos mora vsebovati:
1. opredelitev novega izbranega ponudnika INR, s katerim je sklenil novo pogodbo o
INR in
2. podatke o INR pri novem ponudniku INR, ki so potrebni za prenos sredstev INR in
informacij v zvezi z imetnikovim INR.

(3) Pisna zahteva za prenos mora biti predlozena ponudniku INR v 15 dneh od dneva
sklenitve nove pogodbe o INR z novim izbranim ponudnikom INR.

(4) V primeru izbrisa ponudnika INR iz registra ponudnikov INR mora ponudnik INR v petih
delovnih dneh od dne, ko je bil z izbrisom seznanjen, obvestiti imetnike INR, za katere opravlja
storitve vodenja INR, o tem, da ne izpolnjuje ve€ pogojev po tem zakonu, ter o pravici prenosa
INR imetnika, z vsemi sredstvi INR ter informacijami v zvezi z INR, na novega izbranega
ponudnika INR in posledicah, ¢e z novim izbranim ponudnikom ne sklene nove pogodbe o
INR.

(5) Ne glede na prejsnji odstavek mora v primeru prenehanja ponudnika INR ponudnik INR:

1. naslednji delovni dan od prijave prenehanja druzbe za vpis v sodni register oziroma

od dne objave oklica o zaCetku steCajnega postopka obvestiti Agencijo o prijavi

prenehanja druzbe za vpis v sodni register oziroma objavi oklica o zacetku
ste€ajnega postopka,
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2. v petih delovnih dneh od prijave prenehanja druzbe za vpis v sodni register oziroma
od dne objave oklica o zaletku steCajnega postopka obvestiti imetnike INR, za
katere opravlja storitve vodenja INR, o tem, da ne bo vec izpolnjeval pogojev po tem
zakonu, ter o pravici prenosa INR imetnika — z vsemi sredstvi INR ter informacijami
v zvezi z INR — na novega izbranega ponudnika INR in posledicah, e z novim
izbranim ponudnikom ne sklenejo nove pogodbe o INR.

(6) Imetnik INR lahko v 15 dneh po prejemu obvestila iz Cetrtega odstavka in 2. toCke petega
odstavka tega ¢lena sklene pogodbo o INR z novim izbranim ponudnikom INR in ponudniku
INR, pri katerem ima ze odprt INR, predlozi pisno zahtevo za prenos iz prvega in drugega
odstavka tega Clena.

(7) Ponudnik INR v roku 15 dni od dneva prejema pisne zahteve za prenos iz prvega in
drugega odstavka tega Clena prenese vsa sredstva na imetnikovem INR ter informacije v zvezi
z imetnikovim INR na INR imetnika pri novem izbranemu ponudniku INR. Nov izbrani ponudnik
INR imetnika INR nemudoma obvesti o prejemu sredstev na INR ter informacij.

(8) Pogodba, kijo je imetnik INR sklenil s ponudnikom INR preneha veljati, ko so v skladu s
prejdnjim odstavkom na INR pri novem izbranem ponudniku prenesena vsa sredstva INR in
vse informacije v zvezi z INR.

(9) INR pri novem izbranemu ponudniku INR se Steje za prenesenega, ko so na ta INR v
skladu s sedmim odstavkom tega ¢lena prenesena vsa sredstva INR in vse informacije v zvezi
z INR.

(10) Ce imetnik INR v 15 dneh po prejemu obvestila iz etrtega oziroma petega odstavka
tega ¢€lena ne sklene pogodbe o INR z novim izbranim ponudnikom INR, ponudnik INR v petih
delovnih dneh finanéne instrumente na INR proda po trznih cenah, oziroma &e ta ni na voljo,
po ceni, ki se doloéi v skladu z internimi pravili ponudnika INR. Ce prodaja takega finanénega
instrumenta ni uspesna, ponudnik INR v skladu s svojimi internimi pravili odstrani ta financni
instrument iz INR in v 15 dneh o tem obvesti imetnika INR. Ponudnik INR denarna sredstva
INR izpla€a upraviCencu v petih dneh po prodaiji finanénih instrumentov ter zapre INR.

(11) Informacije v zvezi z imetnikovim INR iz sedmega odstavka tega €lena so:

1. stanje skupnega zneska vplacCil imetnika INR iz prvega odstavka 5. ¢lena tega zakona,

2. podatki, potrebni za ugotavljanje davéne osnove za placilo dohodnine od izplacila z
INR,

3. stanje denarnih sredstev na INR,

4. stanje finan&nih instrumentov na INR,

5. evidenca transakcij na INR, vkljuéno z nakupnimi in prodajnimi cenami finan¢nih
instrumentov na INR,

6. vsi pretekli zaraCunani stroski in nadomestila in

7. druge pomembne informacije v zvezi z INR.

(12) V obdobju od predlozitve pisne zahteve za prenos INR ponudniku INR iz prvega
odstavka tega Clena ali od izbrisa ponudnika INR iz registra ponudnikov INR iz Cetrtega
odstavka tega Clena oziroma od prijave prenehanja druzbe za vpis v register oziroma od dne
objave oklica o zaCetku ste€ajnega postopka iz petega odstavka tega ¢lena do zaprtja INR pri
ponudniku INR in odprtju INR pri novem izbranem ponudniku, vplacevanje na INR ali trgovanje
s finan€nimi instrumenti na INR pri ponudniku INR in na INR pri novem izbranem ponudniku
INR ni dovoljeno.
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13. élen
(register INR)

(1) Finan&na uprava z namenom zagotavljanja podatkov za izvajanje tega zakona vzpostavi,
vodi in vzdrzuje register INR, ki je enotna, z davénim registrom povezana, informatizirana
zbirka podatkov o INR.

(2) Register INR se vzpostavi na podlagi podatkov, ki jih Finan¢ni upravi Republike Slovenije
sporocajo ponudniki INR:
1. osebno ime imetnika INR,
davéno Stevilko,
Stevilka INR,
datum odprtja INR,
datum prenos INR na drugega ponudnika,
podatke o ponudnikih INR po obdobjih vodenja INR,
datum zacdetka mirovanja INR,
datum prenehanja mirovanja INR in
datum zaprtja INR.

©CoNOA~WN

(3) Podatke iz 1. do 7. tocke in 9. toke prejSnjega odstavka ponudniki INR sporocijo
Financni upravi Republike Slovenije v dveh dneh od sklenitve posamezne pogodbe o INR.
Podatke iz 8. toCke prejSnjega odstavka ter spremembe podatkov iz prejSnjega odstavka
ponudniki sporocijo Finan¢ni upravi Republike Slovenije v dveh dneh od dne, ko so jih pridobili
oziroma so bili seznanjeni z njimi v okviru poslovanja z imetniki INR.

(4) Register INR vsebuje:
1. podatke iz drugega odstavka tega Clena ter
2. podatke o tem, ali je imetnik INR v skladu z zakonom, ki ureja dohodnino, zavezan za
placilo dohodnine od vseh dohodkov, ki imajo vir v Republiki Sloveniji, in od vseh
dohodkov, ki imajo vir izven Republike Slovenije, ki jih Finan€na uprava Republike
Slovenije pridobi s povezovanjem registra INR z dav&nim registrom.

(5) Vregistru INR se osebni podatki o osebah, ki se vpisujejo v register INR, zbirajo, hranijo
in nadalje obdelujejo zaradi pobiranja davkov ter zaradi opravljanja drugih nalog, dolo¢enih s
tem zakonom.

(6) Podatki glede posameznega INR se v registru INR hranijo $e 10 let po smrti imetnika
INR. Po poteku tega roka se podatki arhivirajo v skladu s predpisi, ki urejajo arhivsko gradivo
in arhive.

(7) Finan€na uprava Republike Slovenije ponudniku INR na podlagi zahtevka iz tretjega
odstavka 8. €lena tega zakona razkrije ustrezne podatke iz registra INR. Podatke ponudniku
INR poslje v petih dneh od prejema zahtevka.

(8) Finanéna uprava Republike Slovenije v primeru, da je imetnik INR prenehal biti zavezan
za placilo dohodnine od vseh dohodkov, ki imajo vir v Republiki Sloveniji in od vseh dohodkov,
ki imajo virizven Republike Slovenije, o tem v petih dneh od vpisa spremembe v davéni register
obvesti ponudnika INR, ki vodi imetnikov INR.
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14. ¢len
(ponudniki INR)

(1) Ponudnik INR je oseba, ki:
1. je upraviCena v Republiki Sloveniji opravljati investicijske storitve:
a) sprejemanja in posredovanja naroCil v zvezi z enim ali ve¢ financnimi
instrumenti ali
b) izvrSevanja narocil za raCun strank ali
€) gospodarjenja s finanénimi instrumenti in
2. je vpisana v register ponudnikov INR iz 15. ¢lena tega zakona in
3. se po zakonu, ki ureja davéni postopek, Steje za plaénika davka v Republiki Sloveniji.

2) Ponudnik INR ne sme ponujati odprtja INR kot del paketa z drugim produktom ali
storitvijo.

3) Ponudnik INR ne sme dajati posojil imetnikom INR za namen oprave vplacil na INR iz
prvega odstavka 5. €lena tega zakona ali za izvedbo enega ali ve€ poslov s finanénimi
instrumenti.

4) Sredstva INR imetnika INR se v nobenem primeru ne sme meSati z morebitnim ostalim
premozenjem tega imetnika INR pri ponudniku INR. Premozenje imetnikov INR in premoZzZenje
drugih strank ponudnika INR se vodi lo¢eno.

(5) Ponudnik INR vzpostavi in vzdrzuje informacijski sistem, ki omogoca delovanje INR v
skladu s tem zakonom ter izpolnitev njegovih obveznosti kot plaénika davka v skladu z
zakonom, ki ureja dohodnino in zakonom, ki ureja davéni postopek.

(6) Za potrebe vodenja INR ponudnik INR vzpostavi posebno evidenco sredstev INR.
Evidenca se vodi lo¢eno po posameznem imetniku INR. V evidenco se poleg vplacil na INR,
prilivov ter vracil na INR iz Cetrtega odstavka 5. ¢€lena in izplacil z INR iz Cetrtega odstavka
6. ¢lena tega zakona, vpisujejo tudi podatki o pridobitvah in odsvojitvah finan¢nih instrumentov
ter placanih stroskih in nadomestilih ter o pla¢ani dohodnini od dohodka z INR.

(7) Ponudnik INR hrani evidenco iz prejSnjega odstavka tega €lena v obdobju in na nacin,
kot je dolo€eno za hrambo dokumentacije v zakonu, ki ureja davéni postopek.

(8) Ponudnik INR mora podatke iz evidence iz Sestega odstavka tega Clena na zahtevo
posredovati imetniku INR, ne glede na to, ali ima imetnik pri ponudniku Se odprt INR v Casu,
ko je podana zahteva..

(9)  Ponudnik INR mora zagotoviti predhodno razkritje vseh pri¢akovanih stroSkov in provizij
pred izvedbo transakcije ali zacetkom uporabe storitve ter vsaj enkrat letno seznaniti imetnika
INR s stanjem sredstev na INR in poro€ilom o dejanskih stroSkih, ki jih je placal, skupaj z
njihovim vplivom na donosnost nalozb.

(10) Posredovanje podatkov imetniku INR na podlagi osmega in devetega odstavka tega ¢lena
v elektronski obliki je brezplacno.

(11) V Casu mirovanja INR ali v €asu, ko na INR ni sredstev, ponudnik INR imetniku INR ne
sme zaraCunati nobenih strodkov ali nadomestil, povezanih z upravljanjem ali vzdrzevanjem
INR.
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(12) Ponudnik INR, ki je Agencijo v skladu s 1. toCko petega odstavka 12. ¢lena tega zakona
obvestil o prijavi prenehanja druzbe za vpis v sodni register oziroma objavi oklica o zadetku
steajnega postopka, od prijave oziroma objave oklica dalje ne sme sklepati pogodb o INR.

15. élen
(register ponudnikov INR)

(1) Agencija vzpostavi, vodi in vzdrzuje register ponudnikov INR, ki je enotha
informatizirana zbirka podatkov o ponudnikih INR (v nadaljnjem besedilu: register ponudnikov
INR).

(2) Oseba, ki Agenciji posreduje vlogo za vpis v register ponudnikov INR, se vpiSe v register
ponudnikov INR, Ce:

1. izpolnjuje pogoje iz prvega odstavka 14. Clena tega zakona in

2. je Agencija izdala odlo¢bo o vpisu osebe v register ponudnikov INR.

(3) Agencija o zahtevi za vpis v register ponudnikov INR odlogi z odlo¢bo po postopku
odloCanja o izdaji dovoljenja po zakonu, ki ureja trg finanénih instrumentov.

(4) Za namen vodenja registra ponudnikov INR, se v registru za vsakega ponudnika INR iz
prvega odstavka tega Clena zbira, hrani in nadalje obdeluje naslednje podatke:

1. enoliéno identifikacijo, ki jo predstavlja LEI Stevilka osebe, ki je zahtevala vpis v
register,

2. firmo in sedez pravne osebe,

3. informacijo o investicijskih storitvah, za katere je ponudnik INR pridobil dovoljenje
pristojnega organa ter na podlagi katerih lahko ponuja storitev vodenja INR v skladu s
tem zakonom,

4. datum vpisa v register ponudnikov INR,

5. datum izbrisa iz registra ponudnikov INR in

6. podatki o prijavi prenehanja druzbe za vpis v sodni register oziroma objavi oklica o
zacCetku ste€ajnega postopka iz 1. to¢ke petega odstavka 12. ¢lena tega zakona

(5) Agencija omogoca javno dostopnost registra ponudnikov INR.

(6) Ponudnik INR pisno obvesti Agencijo o dejstvu, da ne izpolnjuje ve€ pogojev za vpis v
register oziroma da je prenehal z opravljanjem storitev, povezanih z vodenjem INR, naslednji
delovni dan po dnevu nastopa dejstva neizpolnjevanja pogojev oziroma prenehanja
opravljanja storitev.

(7) Agencija z odlogbo izbriSe osebo iz registra ponudnikov INR:
1. na podlagi obvestila iz prejSnjega odstavka,
2. Ce v postopku nadzora nad poslovanjem v zvezi z INR in ponudnikom INR po tem
zakonu ugotovi, da ponudnik INR ne izpolnjuje ve€ pogojev za vpis v register,
3. C&e v postopku nadzora nad poslovanjem v zvezi z INR in ponudnikom INR po tem
zakonu ugotovi, da je ponudnik INR veckratno oziroma hujSe krsil obveznosti, ki jih ima
kot ponudnik INR po tem zakonu.

(8) Zoper odlo¢bo Agencije glede vpisa osebe v register ponudnikov INR iz tretjega
odstavka tega Clena ali odlocbo Agencije glede izbrisa ponudnika INR iz registra ponudnikov
INR iz prejSnjega odstavka tega Clena ni pritozbe, mozZen pa je upravni spor.

(9) Agencija podrobneje predpiSe vsebino zahteve za vpis v register INR, vodenje in nacin
javne objave registra ponudnikov INR in podatke, ki se vodijo v registru ponudnikov INR.
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16. €len
(nadzor)

(1) Agencija je pristojna za izvajanje nadzora nad ponudniki INR.

(2) Zanadzor nad poslovanjem v zvezi z INR in ponudniki INR po tem zakonu se uporabljajo
predpisi, ki urejajo trg financnih instrumentov razen, €e ta zakon ne dolo¢a drugace.

17. élen
(krSitve zakona)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, ¢e ponuja
ali opravlja storitve vodenja INR v nasprotju z drugim odstavkom 2. ¢lena tega zakona.

(2) Zglobo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje ponudnik INR, Ce:

1. ne vzpostaviin vzdrZuje posebne evidence sredstev INR v skladu s Sestim odstavkom
14. ¢lena tega zakona;

2. ne zavrne vplacila na INR v skladu s tretjim odstavkom 5. ¢lena tega zakona;

3. izplaga sredstva INR v nasprotju s prvim in drugim odstavkom 6. lena tega zakona;

4. ne uposteva omeijitev glede finan¢nih instrumentov na INR in njihovega prenosa, kot
so dolo¢ene v drugem odstavku 4. ¢lena in 7. ¢lenu tega zakona;

5. uveljavlja pravico zavarovanja na sredstvin INR v nasprotju s prvim in drugim
odstavkom 11. ¢lena tega zakona;

6. pogodba o INR ne vsebuje vsebin iz Cetrtega odstavka 8. ¢lena tega zakona ali vsebuje
doloc¢be, ki niso skladne s tem zakonom;

7. ne odpove pogodbe o INR v primerih, ki so navedeni v drugem odstavku 9. ¢lena;

8. sprejme vplacdila, omogodi ali izvede trgovanje s finan¢nimi instrumenti v nasprotju z
drugim odstavkom 10. ¢lena ali dvanajstim odstavkom 12. &lena tega zakona;

9. ne proda finan€nih instrumentov na INR v skladu z drugim odstavkom 7. ¢lena, petim
odstavkom 9. ¢lena, Cetrtim odstavkom 11. ¢lena in desetim odstavkom 12. ¢lena tega
zakona;

10. ne izvede prenosa sredstev in informacij glede INR v skladu s sedmim odstavkom
12. Clena tega zakona;

11. ne obvesti imetnikov INR, kot je dolo€eno v Cetrtem in petem odstavku 12. ¢lena tega
zakona;

12. pred sklenitvijo pogodbe o INR ne informira fizi€nih oseb, kot je doloCeno v Sestem
odstavku 8. ¢lena tega zakona,;

13. ponuja odprtje INR v paketu z drugim produktom ali storitvijo v nasprotju z drugim
odstavkom 14. ¢lena tega zakona;

14. daje posoijila imetnikom INR v nasprotju s tretjim odstavkom 14. ¢lena tega zakona;

15. v petnajstih dneh od prejema obvestila Finan&ne uprave Republike Slovenije o
prenehanju zavezanosti imetnika INR za placilo dohodnine od vseh dohodkov ne
odpove pogodbe o INR, razen e imetnik INR v tem roku zahteva mirovanje INR v
skladu z 10. ¢lenom tega zakona in so za mirovanje INR izpolnjeni vsi pogoji, ki so
dolo€eni v tem zakonu;

16. zaraCuna stroSke in nadomestila v ¢asu mirovanja INR v nasprotju z desetim in
enajstim odstavkom 14. Clena tega zakona;

17. ne poslje podatkov iz evidence iz Sestega odstavka 14. Clena tega zakona na zahtevo
imetnika INR v skladu z osmim odstavkom 14. ¢lena tega zakona;

18. zaraCuna letne strosSke in nadomestila v nasprotju z devetim odstavkom 14. Clena tega
zakona;

19. sklene pogodbo o INR po tem, ko je Agencijo obvestil o prijavi prenehanja druzbe za
vpis v sodni register oziroma o objavi oklica o zaetku steajnega postopka, v nasprotju
z dvanajstim odstavkom 14. ¢lena tega zakona;
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(3) Z globo od 2.500 do 10.000 eurov se kaznuje odgovorna oseba pravne osebe ali
odgovorna oseba ponudnika INR, Ce stori prekrSek iz prvega ali drugega odstavka tega ¢Clena.

18. €len
(prekrskovni organ)

Prekrskovni organ, ki vodi postopke in odlo¢a o prekrskih iz tega zakona je Agencija.

19. élen
(visina globe v hitrem prekr§kovnem postopku)

Za prekr8ke iz tega zakona se sme v hitrem prekrSkovnem postopku izreci globa tudi v
znesku, ki je visji od zneska najnizje predpisane globe, dolo¢ene s tem zakonom.

PREHODNA IN KONCNA DOLOCBA

20. €len
(izdaja predpisov)

Agencija izda podzakonski akt iz devetega odstavka 15. Clena tega zakona v Sestih
mesecih po uveljavitvi tega zakona.

21. ¢len
(uveljavitev zakona)

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije,
uporabljati pa se za¢ne devet mesecev po uveljavitvi.
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Obrazlozitev:

K 1. élenu:

Individualni naloZbeni racuni (INR) predstavljajo nov pristop k spodbujanju varéevanja in
nalozb v Sloveniji. Gre za posebne racune, namenjene nalozbam v finan¢ne instrumente,
kot so delnice, obveznice in skladi. Uvedba INR prinaSa Stevilne prednosti tako za
posameznike kot za gospodarstvo kot celoto.

Ena od klju¢nih prednosti INR je, da spodbujajo pretok denarja iz nizko-donosnih depozitov
v bolj donosne naloZbe na kapitalskem trgu. To pomeni, da se ve¢ denarja usmeri v
podjetja, kar omogoca njihovo rast, razvoj novih izdelkov in storitev ter s tem ustvarjanje
novih delovnih mest. Poleg tega INR omogoc&ajo varéevalcem, da razprsijo svoje nalozbe
in tako zmanjSajo tveganje. To je Se posebej pomembno za dolgoro¢no varéevanje, saj
omogoca stabilnejSe donose.

Ceprav INR spodbujajo dolgoroéno varéevanje in investiranje, je pomembno poudariti, da
so nalozbe na kapitalskih trgih povezane z dolo¢eno mero tveganja. Vrednost nalozb se
lahko spreminja, kar pomeni, da lahko vlagatelji v dolo&enih obdobijih tudi izgubijo del
vlozenih sredstev. Tveganja so odvisna od Stevilnih dejavnikov, kot so vrsta nalozb,
¢asovni horizont nalozb in sploSne razmere na financnih trgih. Kljub temu lahko vlagatel;i
z diverzifikacijo svojega portfelja in dolgoro€nim pristopom k naloZbam znatno zmanjS$ajo
tveganje in povecajo moznosti za doseganje svojih financnih ciljev.

Zaradi finanCnih tveganj in tveganj zlorab so INR podvrzeni strogi pravni ureditvi, ki
zagotavlja visoko stopnjo varstva njihovih imetnikov. Za INR se uporabljajo vsi EU ter
Slovenski predpisi s podrocja finan¢nih trgov, razen kjer ta zakon doloCa drugace. Ta
zakon vsebuje dodatne zahteve, ki krepijo varstvo imetnikov INR, in omogocajo manj
obremenjujo¢e administrativne davéne obremenitve.

Druga pomembna prednost INR je, da spodbujajo finanéno pismenost. Ko ljudje odprejo
INR in zaCnejo aktivno upravljati svoje nalozbe, se neizogibno zaénejo zanimati za
kapitalske trge in se ucijo o razli¢nih finan¢nih instrumentih. To je klju€no za sprejemanje
bolj informiranih finan¢nih odloditev in za dolgoro¢no finan€no stabilnost. Poleg tega INR
prispevajo k stabilnosti finanénega sistema, saj zmanjSujejo odvisnost od banénega
sistema in spodbujajo razvoj bolj razvitega kapitalskega trga.

Uvedba INR je uspeSna in doseze zastavljene cilje, ¢e je podprta z ustrezno davéno
zakonodajo. Enostavna in ugodna dav€na obravnava sredstev na INR sodi med klju¢ne
dejavnike, ki pritegnejo varCevalce oziroma vlagatelje. Nizje davCne stopnje in odlozitev
obdavcitve do izplacila sredstev z INR dodatno spodbujajo ljudi, da odprejo INR in aktivho
upravljajo svoje nalozbe. Poleg tega je pomembna jasna in pregledna ureditev, da se
ponudniki INR in imetniki INR izognejo zapletom in birokratskim oviram.

Ta zakon je treba brati skupaj z zakoni, ki urejajo davéno obravnavo sredstev na INR, saj
je enostavnej$a davéna obravnava, odlozitev placila davkov in nizja davéna stopnja del
ukrepa uvedbe INR.

Z ustrezno podporo lahko INR postanejo kljuéni element slovenskega financnega sistema
in pripomorejo k dolgoro¢ni gospodarski rasti in blaginji.

Clen opredeljuje podrogja, ki jih ureja ta zakon - znadilnosti individualnih nalozbenih
raunov (INR) in nacin njihovega vodenja, pogoje za ponudnike INR ter pristojnosti
Agencije za trg vrednostnih papirjev.
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Jasna opredelitev podrod€ij, ki jih zakon ureja, zagotavlja, da so vsi udeleZenci na trgu
(ponudniki INR, imetniki INR, nadzornik in FinanCna uprava Republike Slovenije)
seznanjeni s svojimi pravicami in obveznostmi. Ureditev navedenih podrodji prispeva k
pravni varnosti.

Le s celovito in jasno opredelitvijo navedenih podrocij zakon zagotavlja, da so INR varni in
ucinkoviti za dolgoro&no varéevanje in nalozbe.

K 2. dlenu:

Opredelitev pojmov ima kljuéno vlogo pri ustvarjanju jasnega in doslednega pravnega
okvira za INR. Pojmi v tem zakonu imajo enak pomen kot v splodni zakonodaji o finan¢nih
instrumentih, saj se pri financnih izrazih ta ¢len sklicuje na opredelitve iz zakona, ki ureja
trg finan¢nih instrumentov. Povezava z mednarodno uveljavljenimi pojmi na podrodju trga
financnih instrumentov olajSa primerjavo slovenskega sistema INR s sistemi drugih drzav.

Posebej so opredeljeni &tirje kljucni pojmi, specificni za ta zakon: INR kot poseben trgovalni
racun, imetnik INR, ponudnik INR ter sredstva INR.

K 3. dlenu:

Ta dolo¢ba pomeni, da se za INR in ponudnike INR v najvecji mozni meri uporabljajo enaka
pravila, ki veljajo za trg finanénih instrumentov. To pomeni, da so INR vklju€eni v obstojedi
pravni okvir.

Ce ta zakon dologa za INR drugagno ureditev, ki se razlikuje od splosne ureditve za
finan¢ne instrumente, potem ima prednost ureditev v tem zakonu. To je potrebno zaradi
specificnih znacilnosti INR, kot je njihov dolgoro€ni znacaj ali namen in predvidena
druga¢na davéna obravnava sredstev na INR. Ker so INR namenjeni vlagateljem, Ki
pogosto niso strokovnjaki za finanéne instrumente in spodbujajo financno vkljuéenost, so
v dolo¢enih delih tega zakona predvidene omejitve oziroma ureditev, ki $e dodatno za&¢itijo
vlagatelje.

Clen tako ureja subsidiarno uporabo drugih predpisov za vse vidike INR in ponudnikov
INR, ki niso posebej urejeni v tem zakonu. Uporabljajo se predpisi s podro¢ja trga finan¢nih
instrumentov, kar vkljuCuje Zakon o trgu finanénih instrumentov in na njegovi podlagi
izdane podzakonske akte, uredbe EU s podrocja financnih trgov ter druge predpise, ki
urejajo finanéne instrumente in investicijske storitve. Ta subsidiarna uporaba zajema
predvsem pravila ravnanja pri opravljanju investicijskih storitev, varovanje financ¢nih
instrumentov strank, vodenje evidenc in poroCanje, upravljanje tveganj ter druga pravila
varnega in skrbnega poslovanja.

K 4. dlenu:

Clen dologa pogoje in omejitve za odprtje in vodenje INR. Osnovni pogoj za odprtie INR
je, da je fizitna oseba, ki odpre INR v Sloveniji, zavezana za placilo dohodnine od vseh
dohodkov, tako tistih z virom v Sloveniji, kot tistih s virom v tujini (tj. da je davéni rezident
Slovenije). Clen izrecno prepoveduje odprtie INR za namene opravljanja dejavnosti
samostojnega podjetnika posameznika ali druge dejavnosti. Navedeno pomeni, da lahko
posameznik odpre INR kot fizi€na oseba, ne more pa ga odpreti kot samostojni podjetnik
posameznik oziroma kot fizi€na oseba, ki opravlja dejavnost.

Ena oseba ima lahko odprt samo en INR, razen ko gre za prenos INR na drugega
ponudnika. V prehodnem obdobju prenosa ima imetnik INR hkrati odprta dva INR, ki pa
nista operativna. INR je strogo oseben racun, kar pomeni, da ga ni mogoce prenesti na
drugo osebo in lahko ima samo enega imetnika. Za upravljanje sredstev Clen predvideva
dve moznosti: samostojno upravljanje imetnika preko storitve borznega posredovanja, kjer
imetnik sam sprejema nalozbene odloditve in daje narocila za nakup ali prodajo finan¢nih
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instrumentov, ali upravljanje s strani ponudnika preko storitve gospodarjenja s finan¢nimi
instrumenti, kjer ponudnik upravlja sredstva v skladu s pooblastilom imetnika.

INR zasnovan kot dolgorocen var€evalni instrument, ki je namenjen posameznikom in ne
podjetiem. Omejitve na en racun in neprenosljivost zagotavljajo, da je sistem pregleden,
varen in da se uporablja za namen, za katerega je bil zasnovan.

Zahteve, da so imetniki INR davéni rezidenti, glede neprenosljivosti in enkratnega odprtja
enega INR so povezane s predvideno davéno ureditvijo sredstev na INR. Predvideva se,
da bodo sredstva na INR delezna drugacne davéne obravnave, kot sedaj ureja sploSna
davCna zakonodaja za finan¢ne instrumente. Druga¢no davéno obravnavo sredstev na
INR je operativno mozno izvesti le, ¢e se predpidejo dodatne omejitve glede INR v
primerjavi z drugimi racuni vrednostnih papirjev.

Zaradi predvidenih poenostavitev v zvezi s plaCevanjem davkov iz sredstev na INR, je tako
v 14. ¢lenu tega zakona doloceno, da so ponudniki INR lahko le osebe, ki so po zakonu,
ki ureja davéni postopek, Stejejo za plaénika davka v Republiki Sloveniji. Predvideva se,
da bo ponudnik INR odtegnil davek preden bo izplagal sredstva imetniku INR.

Ureditev INR je nelo€ljivo povezana z davéno zakonodajo in je tako treba veliko omejitev
oziroma dolocb v tem zakonu obravnavati skozi prizmo davénih predpisov.

K 5. dlenu:

Clen ureja sistem vplagil na INR z natanéno dolo&enimi omejitvami. V prvem koledarskem
letu po odprtju raCuna zna3a najviSje dovoljeno vplacilo 20.000 eurov. V vsakem
naslednjem koledarskem letu je dovoljeno vplacgilo omejeno na 5.000 eurov. Skupna vsota
vseh vplacil v celotnem obdobiju trajanja INR ne sme preseci 150.000 eurov.

Clen dologa, da so vplagila dovoljena izkljuéno v eurih, kar izkljuuje moznost vplagil v
drugih valutah. Ponudnik ima zakonsko obveznost, da zavrne vsako vplacilo, ki bi preseglo
katerokoli od navedenih omejitev. Clen izrecno dologa, da skupna vrednost sredstev na
INR ni omejena, kar pomeni, da lahko vrednost sredstev zaradi donosov preseze vsoto
vpladil.

Zneski, kot so letne in skupne omejitve vplacil, so skrbno izbrani. Namen dolo¢be o
omejitvah vplacil na individualni investicijski raCun (INR) je zagotoviti ravnovesje med vec
cilji. Po eni strani uvedba INR spodbuja dolgoro¢no varevanje in nalozbe na finan¢nih
trgih, kar prispeva k rasti gospodarstva. Po drugi strani pa je treba zagotoviti, da davcne
ugodnosti, ki jih prinada INR, ne obremenjujejo prevel drzavnega proracuna.

Omejitve vplacil tudi preprecujejo, da bi premoznejSi posamezniki z izjemno velikimi vplagili
prekomerno izkoristili davéne ugodnosti. Hkrati pa so omejitve vplacil dovolj visoke, da
omogocajo in spodbudijo vecino vlagateljev, da izkoristijo ugodnosti INR in zalnejo
nalagati na kapitalskih trgih.

K 6. &lenu:

Clen ureja rezim izplagil sredstev z INR. Dologa upravitence do izpladil, ki so: imetnik INR
v Casu njegovega zivljenja, po njegovi smrti pa dediCi, volilojemniki ali osebe, ki jih
nadomestijo po predpisih o dedovaniju, ter druge osebe, ki uveljavljajo pravice iz zapus€ine.

Izplagila z INR se lahko izvajajo izkljuéno v denarju, pri ¢emer prenos finan¢nih
instrumentov z INR na druge raCune ni dovoljen, z edino izjemo prenosa celotnega INR na
drugega ponudnika INR.
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Clen natanéno ureja tudi nadin poravnave stroskov in nadomestil ponudnika, ki se primarno
poravnajo iz denarnih sredstev na racunu, v primeru nezadostnih sredstev pa lahko
ponudnik po predhodnem obvestilu imetnika proda finanéne instrumente v obsegu,
potrebnem za pokritje obveznosti. Vsa izplacCila se morajo takoj evidentirati v evidenci
imetnikovega INR. Za izvedbo izpladil je doloCen rok pet delovnih dni od prejema zahteve,
pri ¢emer mora upraviéenec pred vsakim izplailom predloziti podatke o svojem
transakcijskem racunu.

Omejitve izplaCil na denar in omejitve prenosa financnih instrumentov so uvedene, ker se
tako omogoci enostavno in hitro izplaCilo sredstev z INR in olaj§a obracun davka. V sklopu
vzpostavitve INR je predvideno, da bodo ob izpla€ilu sredstev z INR ponudniki INR odvedli
davéno obveznost. Imetniki INR tako ne bodo sami obraCunavali in placevali davka na
sredstva na INR, temve¢€ bo to za njih opravil ponudnik INR. Izplacan znesek imetniku INR
bo neto, s ¢imer se za njih zmanj$a administrativne obremenitve.

K7. dlenu:

Clen natanéno dologa vrste finanénih instrumentov, ki so dovoljeni za vlaganje preko INR,
ter pogoje za njihovo pridobivanje in trgovanje. Med dovoljene finanéne instrumente
spadajo: delnice, obveznice, zakladne menice, enote kolektivnih nalozbenih podjemov za
vlaganje v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) ter enote premozenja ali delnice
investicijskih skladov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja (ETF). V primeru ETF gre le
za finan&ne instrumente, kot so opredeljeni v Direktivi 2014/65/EU Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finanénih instrumentov ter spremembi Direktive
2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173 z dne 12.6.2014) zadnji¢ spremenjena z
Direktivo (EU) 2024/790 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. februarja 2024 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finanénih instrumentov (UL L 2024/790 z dne
8.3.2024).

Za vse finan¢ne instrumente velja, da morajo biti finan¢ni instrumenti sprejeti v trgovanje
na organiziranem trgu EU, EGP ali OECD ali se z njimi trguje v ve€stranskem sistemu
trgovanja drzavi ¢lanici EU, EGP ali OECD.

Clen tudi dologa nacine, kako se lahko finanéni instrumenti prenesejo na INR: izkljuéno
preko organiziranega trga, na podlagi korporacijskin dejanj izdajatelja (kot so primarne
izdaje, zdruzitve ali delitve) ali v postopku prevzema javne delniS8ke druzbe oziroma
prenosa delnic manjSinskim delnic¢arjem.

Posebej je urejeno ravnanje s finan€nimi instrumenti, ki jih imetnik pridobi preko
korporacijskih dejanj in ne izpolnjujejo zakonskih pogojev, ali s tistimi, ki pogoje prenehajo
izpolnjevati. V takih primerih mora ponudnik INR te instrumente prodati po trznih cenah.

Vsa sredstva za pridobivanje finan¢nih instrumentov na INR lahko izvirajo le iz vplagil
imetnika INR ali prilivov iz upravljanja s sredstvi na INR.

Z namenom ozivitve slovenskega trga kapitala Clen vsebuje doloCbo o t.i. minimalni
alokaciji. V vsakem koledarskem letu trajanja INR mora imetnik INR vsaj 50 odstotkov
skupnega zneska novo izvedenih nalozb (v tem koledarskem letu) naloziti v finan¢ne
instrumente, ki so jih izdale ali sklenile druzbe, ki so rezidenti Republike Slovenije v skladu
z zakonom, ki ureja davek od dohodkov pravnih oseb, ali so rezidenti drugih drzav ¢lanic
Evropske unije ali drzav pristopnic k Sporazumu o Evropskem gospodarskem prostoru,
pod pogojem, da imajo te druzbe stalno poslovno enoto v Republiki Sloveniji.
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Pri novo izvedenih naloZbah v koledarskem letu gre lahko za:
e nove nalozbe, katerih vir so $e ne nalozena in vpla¢ana denarna sredstva na INR
ali
e reinvestiranje sredstev zapadlih finan¢nih instrumentov.

Podobno dolo¢be glede alokacije sredstev so uvedle tudi nekatere druge drzave ¢lanice
EU. Izpostaviti velja Piani Individuali di Risparmio (PIR), ki so italijanski individualni
varCevalni nacrti.

K 8. &lenu:

Clen celovito ureja pogodbo o vodenju INR in postopek odprtja raduna. Pred sklenitvijo
pogodbe mora ponudnik pri Finanéni upravi Republike Slovenije (v nadaljnjem besedilu:
FURS) preveriti izpolnjevanje zakonskih pogojev v skladu s 4. ¢lenom tega zakona. Ta
preverba preprecuje, da bi se INR odprli osebam, ki niso upravi¢ene do njega.

FURS lahko na podlagi obrazlozenega zahtevka ponudniku razkrije potrebne osebne
podatke (osebno ime, datum in kraj rojstva, prebivalis¢e, EMSO/davéno Stevilko).

Pogodba mora poleg informacij, obveznih za opravljanje storitev borznega posredovanja
ali gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, vsebovati ve€ obveznih sestavin. Med njimi so
izrecna navedba, da gre za pogodbo po tem zakonu in da se zanjo uporabljajo dolo¢be o
borznem posredovanju oziroma gospodarjenju s finanénimi instrumenti, ¢e niso v nasprotju
s tem zakonom. Vsebovati mora tudi pravico imetnika do odpovedi, prekinitve vplacil in
mirovanja, natan¢ne informacije o stroskih in nadomestilih z metodologijo izracuna ter
seznam dovoljenih finanénih instrumentov in omejitev. Obvezni so tudi datum odprtja in
Stevilka INR, nacin vrednotenja finan¢nih instrumentov ter izjava imetnika o (ne)obstoju
drugega INR. Pomembno je tudi dolocilo, da o vplacilih in izplacilih odloa imetnik INR.

Pogodba ne sme vsebovati zakonsko neskladnih pogojev. Sklicevanje na splo$ne pogoje
poslovanja je dovoljeno le, &e vsebuje pisno izjavo stranke o predhodni seznanitvi z njimi.
Ponudnik mora pred sklenitvijo pogodbe zagotoviti informacije o davcéni obravnavi donosa
in postopku izrauna dohodnine na trajnem nosilcu podatkov. Ta obveznost velja tudi za
vse kasnejSe spremembe teh informacij.

Clen posebej ureja moznost vkljugitve storitev investicijskega svetovanja, pri &emer morajo
biti tovrstne storitve jasno opredeljene v pogodbi, vkljuéno z vsemi stroski in nadomestili
ter naCinom njihovega izraCunavanja.

Navedene dolo¢be o pogodbi o INR so oblikovane tako, da zagotavljajo visoko stopnjo
varstva vlagateljev in transparentnost na trgu finan€nih instrumentov. Njihov glavni namen
je, da se zagotovi, da so vsi, ki se odlocijo za odprtje INR-ja, seznanjeni s svojimi pravicami
in obveznostmi ter da so vsi ponudniki INR zavezani k spoStovanju dolo€enih standardov.

S tem, ko se zagotovi, da so vsi ponudniki INR zavezani k enakim pravilom, se poveca
zaupanje vlagateljev v INR. Prav tako je pomembno, da je pogodba o INR pisna in da
vsebuje vse bistvene informacije, ki jih potrebuje vlagatelj za sprejemanje odlocitev.

K 9. dlenu:
Clen ureja odpoved pogodbe o vodenju INR in dolo&a pravice ter postopke ob odpovedi.

Odpoved s strani imetnika je mogoc¢a kadarkoli s pisno izjavo ponudniku INR. Imetnik INR
je dolzan odpovedati pogodbo o INR pred prenehanjem svojega statusa zavezanca za
placilo dohodnine od vseh dohodkov iz Slovenije in tujine.



Gradivo za javno obravnavo

Ponudnik INR odpove pogodbo o INR, ko imetnik INR preneha biti davéni zavezanec za
vse dohodke, ob krsitvah tega zakona ali pogodbe o INR ter kadar je to potrebno zaradi
skladnosti s predpisi o prepreCevanju pranja denarja in financiranja terorizma ali trga
finan€nih instrumentov.

INR temeljijo na predvidenih davénih spodbudah. Dav&ne ugodnosti oziroma davéna
obravnava je vezana na status davCnega rezidenta. Vsaka drzava ima pravico obdavditi
dohodek svojih davénih rezidentov, ne glede na to, kje je ta dohodek nastal. To nacelo je
temelj mednarodnega davénega prava. S spremembo davénega rezidentstva postane
imetnik INR daveéni zavezanec v drugi drzavi in se zanj slovenska davéna pravila ne
uporabljajo vec.

Da bi preprecili, da bi oseba platevala davke v dveh drzavah za isti dohodek, imajo drzave
sklenjene mednarodne sporazume, ki dolo€ajo, kako se dohodek obdavci. Ti sporazumi
obi€ajno vsebujejo dolocbe o tem, katera drzava ima pravico obdav¢iti dolo¢en dohodek.

V primeru krsitev ali potrebe po zagotavljanju skladnosti s predpisi mora ponudnik najprej
obvestiti imetnika in mu doloCiti rok za odpravo nepravilnosti, ki ne sme biti krajsi od 30 dni.
Ce imetnik v tem roku ne odpravi ugotovljenih krsitev ali ne zahteva mirovanja INR,
ponudnik odpove pogodbo.

Po prejemu odpovedi mora ponudnik INR izvesti dolo¢en postopek. Najprej mora v petih
delovnih dneh prodati vse finanéne instrumente po trznih cenah. Nato mora v naslednijih
petih dneh po prodaiji izplagati vsa denarna sredstva imetniku in zapreti INR. Ce prodaja
po trznih cenah ni mogo€a, ponudnik INR proda po ceni, ki se dolo€i v skladu z njegovimi
internimi pravili. Interna pravila morajo zagotoviti, da se finan¢ni instrumenti prodajo po
ceni, ki je postena za imetnika INR. Za preverbo tako dolo¢ene cene mora ponudnik INR
uporabiti ustrezne in na finan¢nih trgih prepoznane metode vrednotenja, ki temeljijo na
razpoloZljivih informacijah.

Clen posebej ureja posledice, e imetnik ne odpove pogodbe pravogasno pred
prenehanjem statusa davénega zavezanca. V tem primeru se Steje, da so bila vsa sredstva
INR izplaCana na zadnji dan, ko je bil imetnik Se zavezan za placilo dohodnine od vseh
dohodkov.

Navedene doloébe so pomemben del pravnega okvira, ki ureja delovanje INR. Clen
zagotavlja, da je sistem INR stabilen, transparenten in da varuje interese tako imetnikov
INR kot ponudnikov INR.

K 10. élenu:

Clen uvaja institut mirovanja INR kot alternativo odpovedi pogodbe o INR ob prenehanju
davénega rezidentstva. Za vzpostavitev mirovanja mora biti raCun popolnoma prazen, saj
v trenutku podaje zahteve za mirovanje na njem ne sme biti nobenih sredstev.

Med obdobjem mirovanja velja popolna prepoved vseh transakcij in vplacil na racun. Zakon
dolo¢a maksimalno trajanje mirovanja deset let od dneva vzpostavitve mirovanja.

Ponudnik mora ves €as mirovanja voditi in hraniti evidence sredstev INR skladno s Sestim
odstavkom 15. ¢lena tega zakona, ki doloCa obveznost vodenja evidence.

Za prenehanje mirovanja morata biti kumulativno izpolnjena dva pogoja: imetnik mora
ponovno pridobiti status zavezanca za placilo dohodnine od vseh dohodkov (iz Slovenije
in tujine) ter mora podati izrecno zahtevo za prenehanje mirovanja.
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Pred odobritvijo prenehanja mirovanja je ponudnik INR dolzan pri FURS preveriti, ali
imetnik INR izpolnjuje zakonske pogoje iz prvega in tretjega odstavka 4. ¢lena zakona. Gre
za preverbo, ali imetnik INR $e vedno izpolnjuje zakonske pogoje za uporabo INR.

Po preteku desetlethega obdobja mirovanja, ¢e imetnik ni podal zahteve za prenehanje
mirovanja, ponudnik INR zapre INR in o tem pisno obvestiti imetnika INR.

Mirovanje INR predstavlja zaCasno prekinitev aktivnosti na tem INR. To pomeni, da v ¢asu
mirovanja ni mogoce izvajati nobenih transakcij ali vplacil na raCun. Namen mirovanja je
vecCplasten:
¢ mirovanje omogoca ohranitev moznosti ponovne aktivacije racuna,
e mirovanje preprecuje nastanek dodatnih stroSkov upravljanja INR,
e mirovanje omogo€a imetnikom INR optimizacijo procesov in zmanj$anje
administrativnih bremen.

K 11. élenu:

Clen ureja tri kljuéna podrogja v zvezi s sredstvi na INR: prepoved obremenitev, izvrsbo in
dedovanje. Ureditev je zasnovana tako, da zagotavlja varnost in nemoteno delovanje INR
ter da se sredstva na INR uporabljajo v skladu z namenom, za katerega je bil INR
vzpostavljen.

Dolocena je stroga prepoved zastavne pravice, drugih obremenitev ali posojanja sredstev
INR. Edina izjema je obremenitev finan¢nih instrumentov, ki nastane na podlagi sodnega
ali upravnega postopka.

Pri izvrdbi ali drugih sodnih oziroma upravnih postopkih €len doloCa postopek. Dolo¢a se
smiselna uporaba dolocb zakonov, ki urejajo izvrSbo financnih instrumentov in izvr§bo
denarnih sredstev na racunu, tako da ponudnik INR odtegne z INR znesek, potreben za
poplacilo obveznosti. Dolo¢be o izvrsbi so tako usklajene z obstojeCo zakonodajo, kar
zagotavlja, da so terjatve, ki so bile pravhomoéno ugotovljene, izvrsljive tudi na sredstvih
na INR.

V primeru dedovanja ¢len doloCa jasen postopek po prejemu pravnomocCnega sklepa o
dedovanju. Ponudnik mora v petih delovnih dneh prodati vse finanne instrumente po
trznih cenah. Ce prodaja po trznih cenah ni mogoéa, ponudnik INR proda po ceni, ki se
dolo€i v skladu z njegovimi internimi pravili.

V naslednjih petih dneh po prodaji mora sredstva izplacati upravi¢encu (dediCu,
volilojemniku ali drugi upraviCeni osebi po predpisih o dedovanju) in zapreti INR
zapustnika.

K12. dlenu:
Clen podrobno ureja postopek prenosa INR med ponudniki in dologa dve vrsti prenosa:
prostovoljni prenos na zahtevo imetnika in obvezni prenos zaradi prenehanja ali izbrisa
ponudnika.

Pri prostovoljnem prenosu mora imetnik podati pisno zahtevo obstojeemu ponudniku. Ta
zahteva mora vsebovati podatke o novem ponudniku in Stevilki novega INR. Rok za
predlozitev zahteve je 15 dni od sklenitve nove pogodbe. Prenos mora biti izveden v 15
dneh od prejema zahteve.

Pri prenehanju ali izbrisu ponudnika mora ponudnik v 5 delovnih dneh obvestiti imetnike o
prenehanju izpolnjevanja pogojev. V primeru likvidacije ali ste€aja mora naslednji delovni
dan obvestiti Agencijo. Imetniki imajo nato 15 dni ¢asa za sklenitev nove pogodbe in
predlozitev zahteve za prenos.
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Obseg prenosa mora zajemati vsa sredstva na racunu, stanje skupnih vplacil, podatke za
davéno osnovo, stanje denarnih sredstev in finanénih instrumentov, evidenco vseh
transakcij z nakupnimi in prodajnimi cenami, podatke o preteklih stroskih ter druge
pomembne informacije.

Med prenosom je prepovedano vpla¢evanje na INR in trgovanje s finan¢nimi instrumenti
pri obeh ponudnikih.

Ce imetnik v 15-dnevnem roku ne izbere novega ponudnika, mora obstojeéi ponudnik v 5
delovnih dneh prodati finan¢ne instrumente po trznih cenah in v naslednjih 5 dneh izplacati
sredstva upravi¢encu ter zapreti raéun.

Prenos je zaklju€en, ko so na nov INR prenesena vsa sredstva in informacije, s imer tudi
preneha veljati pogodba s prvotnim ponudnikom.

Moznost prenosa INR na drugega ponudnika je kljuéna za zdravo konkurenco med
ponudniki INR. Predstavlja ve¢ pomembnih koristi tako za imetnike INR kot za ponudnike
INR.

Ce imajo imetniki INR moznost izbire med razli¢nimi ponudniki INR, so ti primorani ponujati
boljSe pogoje, niZje stroske in SirSo paleto finan&nih instrumentov, da bi pridobili in obdrzali
stranke. To vodi do vecje ucinkovitosti in inovativnosti na trgu.

Poleg tega omogoca imetnikom INR, da prilagodijo svoje naloZbe svojim individualnim
potrebam in ciliem. Potrebe in Zelje imetnikov INR se s€asoma spreminjajo, zato je
pomembno, da imajo moznost izbrati ponudnika INR, ki bolje ustreza njihovim trenutnim
okolis¢inam. Tako lahko izberejo ponudnika INR, ki ponuja finan&ne instrumente in storitve
gospodarjenja, ki so bolj usklajene z njihovim tveganim profilom ali ki ima strokovno znanje
na podrocju, ki jih zanima.

K 13. €lenu:

Clen ureja register INR, kot centralno informacijsko zbirko pri FURS, ki je povezana z
davénim registrom. Register je namenjen zagotavljanju podatkov za izvajanje zakona in
pobiranje davkov.

Register vsebuje tri glavne sklope podatkov: osebne podatke imetnikov (ime, priimek,
davCna Stevilka), podatke o racunu (Stevilka INR, datum odprtja, prenosi med ponudniki,
obdobja mirovanja, datum zaprtja) ter podatke o ponudnikih po €asovnih obdobjih vodenja
racuna.

Nabor podatkov v registru je zelo omejen in skoncentriran na podatke, ki so potrebni za
izvajanje tega zakona. Z vidika za$Cite osebnih podatkov bi obsezno zbiranje podatkov o
finan¢nih transakcijah in vrednosti sredstev na INR predstavljalo tveganje za zasebnost
posameznikov.

Omejevanje obsega podatkov v registru je smiselno tudi z vidika varnosti. ObseznejSa
zbirka podatkov bi predstavljala vecCje tveganje za kibernetske napade in druge vrste
zlorab.

Ponudniki morajo FURS v dveh dneh od sklenitve pogodbe sporociti osnovne podatke o
novi pogodbi (osebni podatki, Stevilka racuna, datum odprtja). Enak rok velja za sporo€anje
vseh sprememb podatkov, kot so prenosi med ponudniki, zaetek ali konec mirovanja
ra¢una ter zaprtje racuna.
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Register se povezuje z davénim registrom zaradi sprotnega preverjanja davénega statusa
imetnikov INR. FURS mora ponudnike v petih dneh obvestiti o spremembah davénega
statusa imetnikov, predvsem e imetnik preneha biti zavezanec za placilo dohodnine od
vseh dohodkov.

Za varstvo zasebnosti je dolo¢en desetletni rok hrambe podatkov po smrti imetnika. Po
tem roku se podatki arhivirajo v skladu s predpisi o arhivskem gradivu. FURS mora
ponudnikom na njihov zahtevek v petih dneh posredovati ustrezne podatke iz registra.

Namen registra je dvojen: zagotavljanje podatkov za izvajanje zakona ter pobiranje
davkov. Register tako predstavlja centralno tocko za zbiranje in izmenjavo informacij
povezanih z INR med ponudniki in dav€énimi organi.

K 14. ¢lenu:

Clen dologa pogoje in obveznosti za ponudnike INR. Za opravljanje dejavnosti mora
ponudnik INR kumulativno izpolnjevati tri temeljne pogoje: imeti mora ustrezno dovoljenje
za opravljanje investicijskih storitev (sprejemanje in posredovanje narodil, izvrSevanje
narodil, gospodarjenje s finan&nimi instrumenti), biti vpisan v register ponudnikov INR pri
Agenciji ter imeti status pla¢nika davka v Sloveniji.

Zahteva po ustreznem dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev zagotavlja, da
ponudnik INR izpolnjuje zahteve, ki jih za opravljanje finanénih storitev predpisuje
zakonodaja s podrocja trga finanénih instrumentov. Vpis v register ponudnikov INR pri
Agenciji, omogoca javno dostopnost informacij o vsakem ponudniku INR, kar povecuje
transparentnost in omogoca vlagateljem, da izberejo zanesljivega ponudnika INR. Vpis v
register ponudnikov INR opravi Agencija, ¢e presodi, da je oseba primerna za storitve
povezane z INR. Tretji pogoj, status plaénika davka v Sloveniji, pa zagotavlja
obradunavanja davénega odtegljaja pri izvedbi izplacil z INR.

Clen vsebuje dve prepovedi: ponudnik ne sme ponujati INR v paketu z drugimi produkti ali
storitvami ter ne sme dajati posojil imetnikom za vplacila ali trgovanje na INR. Dodatno
varnost za imetnike INR zagotavlja zahteva po strogo loéenem vodenju sredstev vsakega
imetnika od drugega premozenja.

Informacijski sistem ponudnika mora zagotavljati nemoteno delovanje INR in izpolnjevanje
davénih obveznosti — davéni odtegljaj ob izvedbi izplacil. Ponudnik mora voditi posebno
evidenco sredstev INR po imetnikih, ki vklju€uje vse vplacila, prilive, izplacila, nakupe in
prodaje finan¢nih instrumentov, platane stroske in dohodnino. Evidenca se hrani skladno
s pravili zakona o davénem postopku.

Stroski in nadomestila niso regulirani po viSini, se pa dolo¢a, da se v asu mirovanja INR
stroski ne smejo zaraCunavati. Ponudnik mora imetniku na zahtevo brezpla¢no posredovati
podatke iz evidence v elektronski obliki, tudi po zaprtju racuna.

Po najavi prenehanja ali zaCetka ste€ajnega postopka ponudnik ne sme vec sklepati novih
pogodb.

S postavitvijo jasnih in strogih pogojev za ponudnike INR se zagotovi, da so sredstva
imetnikov INR v varnih rokah in da so njihovi interesi za&c¢iteni.

K 15. €lenu:

Clen ureja vzpostavitev, vodenje in vzdrzevanje registra ponudnikov INR pri Agenciji kot
enotne zbirke podatkov. Za vpis v register mora oseba kumulativno izpolnjevati pogoje iz
14. Clena tega Clena (dovoljenje za investicijske storitve in status davénega zavezanca) ter
pridobiti odlo¢bo Agencije o vpisu.
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Zahteva, da mora ponudnik INR za vpis v register izpolnjevati vse zahteve zakona, je
temeljni pogoj za zagotavljanje visoke stopnje varstva imetnikov INR in stabilnosti
celotnega finanénega sistema. Z vpisov v register ponudnikov INR Agencija uradno potrdi,
da dolo€en subjekt izpolnjuje zakonske zahteve, da postane ponudnik INR.

Register vsebuje identifikacijske podatke ponudnika (LEl Stevilka, firma, sedez),
informacijo o investicijskih storitvah, za katere je ponudnik INR pridobil dovoljenje
pristojnega organa ter na podlagi katerih lahko ponuja storitev vodenja INR v skladu s tem
zakonom, datume vpisa in morebitnega izbrisa ter podatke o morebitnem prenehanju ali
ste€aju.

Ponudniki INR morajo Agencijo pisno obvestiti 0 prenehanju izpolnjevanja pogojev po tem
zakonu ali prenehanju opravljanja storitev nasledniji delovni dan po nastopu tega dejstva.

Agencija izbriSe ponudnika iz registra v treh primerih: na podlagi njegovega obvestila o
neizpolnjevanju pogojev, €e v nadzoru ugotovi neizpolnjevanje pogojev ali zaradi
veckratnih ali huj8ih krsitev zakonskih obveznosti.

Izbris iz registra ponudnikov INR pomeni popolno prekinitev dejavnosti upravljanja INR za
doloCeno podjetje. To pomeni, da mora ponudnik INR prenehati z vsemi dejavhostmi,
povezanimi z upravljanjem INR na nacin, kot ga doloca ta zakon.

Register je javno dostopen na spletni strani Agencije. Zoper odlocitve Agencije o vpisu in
izbrisu ni pritoZbe, mozen pa je upravni spor. Agencija s podzakonskim aktom podrobneje
doloci vsebino zahteve za vpis, na€in vodenja in objave registra.

K 16. Clenu:

Za nadzor nad ponudniki INR je pristojna Agencija. Nadzor nad ponudniki INR je potreben,
da se zasditi imetnike INR, ohrani stabilnost finanénega sistema in zaupanje v finanéni
sistem.

Za nadzor nad INR in ponudniki INR se uporabljajo predpisi s podrocja trga finan¢nih
instrumentov. S tem se doseze:
¢ vecja enotnost in doslednost pri urejanju razli€nih financnih instrumentov,
e ni potrebno ustvarjati popolnoma novega regulativnega okvira za INR, temvec€ se
izkoristi obstojeCa zakonodaja in
e zasleduje mednarodna usklajenost.

Ureditev zagotavlja, da je nadzor na podrocju INR ucinkovit in usklajen z ostalimi podrod;ji
finan¢nega trga.

K 17. ¢lenu:

Ta Clen doloCa kazni za krSitve zakona. Prva krSitev, za katero je predvidena globa od
25.000 do 250.000 evrov, je ponujanje ali vodenje INR racunov brez vpisa v register
ponudnikov INR.

V nadaljevanju ¢len dolocCa Se 19 drugih krSitev, za katere je predvidena enaka globa. Te
krSitve se nanaSajo na razlicne obveznosti ponudnikov INR. Ponudniki morajo pravilno
voditi evidence o sredstvih na raCunih in ne smejo sprejemati vplacil v nasprotju z zakonom.
Pri izplaCilih sredstev morajo upostevati zakonske doloébe, prav tako morajo pravilno
ravnati s finan¢nimi instrumenti in njihovimi prenosi. Prepovedano jim je uporabljati
sredstva INR za zavarovanje, €e to ni dovoljeno. Pogodbe o INR morajo vsebovati vse
predpisane sestavine in biti skladne z zakonom. Ko so za to izpolnhjeni pogoji, morajo
prekiniti pogodbe. Pri trgovanju s finan¢nimi instrumenti morajo ravnati v skladu s predpisi,
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vklju€éno s pravo¢asno prodajo instrumentov, ko je ta potrebna. Pomembna je tudi njihova
obveznost pravilnega prenosa sredstev in obveSCanja imetnikov INR. Pred sklenitvijo
pogodbe morajo strankam zagotoviti vse potrebne informacije. Prepovedano jim je trziti
INR skupaj z drugimi produkti na nedovoljen nacin in dajati posojila imetnikom INR. Ob
prenehanju davéne zavezanosti imetnika morajo ustrezno ukrepati. Pri zaradunavanju
stroSkov morajo upoStevati zakonske omejitve. Dolzni so tudi posredovati podatke
imetnikom in ne smejo sklepati novih pogodb v dolodenih okolis¢inah. Na koncu je
doloCena tudi obveznost obveS€anja Agencije o spremembah.

Z globo od 2.500 do 10.000 eurov se kaznuje odgovorna oseba pravne osebe ali
odgovorna oseba ponudnika INR, €e stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

Za vsako od teh krSitev je v zakonu podan opis, ki dolo€a, kdaj gre za prepovedano
ravnanje. Tako je poskrbljeno za jasnost pravil in predvidljivost sankcij za njihovo krsitev.

Globe predstavljajo pomemben mehanizem nadzora pri upravljanju INR. Njihov primarni
namen je odvracanje podijetij od krSenja predpisov, ki urejajo to podrocje. Ko ponudnik INR
kri zakon, se mu lahko izre€e denarna kazen, ki je hamenjena tako kaznovanju krsitelja
kot tudi odvracanju drugih podjetij od podobnega ravnanja.

K 18. Clenu:
Ta ¢len dolo¢a, da je prekrSkovni organ, ki vodi postopke in odlo¢a o prekrskih iz tega
zakona, Agencija.

K 19. &lenu:

Ta clen ureja nacin dolo€anja viSine globe v hitrem prekr§kovnem postopku. Pristojni
organi imajo moznost, da izreCejo globo, ki je viSja od najnizje predpisane. Pri doloanju
konkretne visine globe morajo upostevati vec€ dejavnikov. Najprej presojajo, kako resen je
storjeni prekrSek. Pomembna je tudi stopnja odgovornosti krsitelja ter korist, ki jo je s
prekrSskom pridobil. UpoStevati morajo tudi premozenjsko stanje krsitelja in njegove
morebitne predhodne krsitve. S tem pristopom se zagotavlja, da je viSina globe prilagojena
okolis¢inam vsakega posameznega primera in da se lahko sorazmerno kaznujejo tako
manij$e kot tudi resnejse krsitve. Clen je usklajen s splo$nimi dolodbami zakona o prekrskih
in tako zagotavlja enotno obravnavo prekrskov.

K 20. clenu:
Clen ureja izdajo podzakonskega akta Agencije v roku Sestih mesecev po uveljavitvi
zakona.

K 21. élenu:

Clen ureja zacetek veljavnosti in uporabe zakona. Zakon zaéne veljati petnajsti dan po
objavi v Uradnem listu Republike Slovenije, uporabljati pa se zatne devet mesecev po
uveljavitvi. V tem obdobju se sprejmejo podzakonski akti, vzpostavijo tehniCni sistemi pri
FURS in Agenciji ter prilagodijo informacijski sistemi in procesi pri ponudnikih INR.
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PRILOGA: OSNUTEK PREDLAGANE DAVCNE OBRAVNAVE

Zakon o dohodnini

1. Doda se nov 14.a Clen, ki se glasi:
»14.a Clen
(vir dohodka z individualnega nalozbenega racuna)

Dohodek z individualnega nalozbenega raduna (v nadaljnjem besedilu: INR) po zakonu, ki
ureja individualne nalozbene racune, ima vir v Sloveniji.«.

ObrazloZzitev:

V novem 14.a €lenu Zakona o dohodnini (ZDoh-2) je doloCeno pravilo, da ima dohodek z
individualnega naloZbenega raCuna (v nadaljnjem besedilu: INR) po zakonu, ki ureja
individualne naloZbene raCune — kot nova podskupina dohodka iz kapitala — svoj vir v Sloveniji.
Dohodek z INR je opredeljen v novem 111.6.4. poglavju ZDoh-2 in je donos, doseZen s sredstvi
na takem racunu, pri Cemer se na splosno Steje, da je tak dohodek dosezen, ko je izplacan s
takega racuna. Upostevaje navedeno ima vsako izplacilo s takega racuna vir v Sloveniji, ne
glede na to, ali so akumulirane dividende, obresti, kapitalski dobicki/izgube (realizirani in
nerealizirani) ter drugi dohodki, ki sestavljajo izplacani donos, dosezeni s finan¢nimi
instrumenti na takem racunu, ki so jih izdali domaci ali tuji izdajatelii.

2. Prvi odstavek 80. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:
»(1) Dohodek iz kapitala po tem poglavju vklju€uje:

1. obresti,

2. dividende,

3. dobicek iz kapitala,

4. dohodek z INR.«.

Obrazlozitev:

Z novim prvim odstavkom 80. ¢lena Zakona o dohodnini (ZDoh-2) se razSirja skupina dohodka
iz kapitala, saj se po novem v to skupino poleg obresti, dividend in dobicka iz kapitala vSteva
tudi dohodek z INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene racune.

3. V 81. &lenu zakona se doda nov, Sesti odstavek, ki se glasi:

»(6) Ne glede na druge odstavke tega ¢lena se obresti, dosezene na podlagi sredstev INR po
zakonu, ki ureja individualne nalozbene ra¢une, obdavcijo, kot je dolo¢eno v poglavju 6.4.
Dohodek z INR.«.

Obrazlozitev:



Gradivo za javno obravnavo

V novem Sestem odstavku 81. ¢lena Zakona o dohodnini (ZDoh-2) je dolo¢eno, da se obresti,
dosezene na podlagi sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene racune, ne
obdav¢ijo po I11.6.1. poglavju, temve¢ po novem ll1.6.4. poglavju Zakona o dohodnini (ZDoh-
2). Navedeno pomeni, da se od obresti, dosezenih na podlagi sredstev na INR (npr. obveznic)
v Sloveniji ne placuje dohodnine v €asu, ko so obresti dosezene. Te obresti so po novem
obravnavajo v okviru nove podskupine dohodka iz kapitala, tj. dohodka z INR.

4. V 90. ¢lenu zakona se doda nov, peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Ne glede na druge odstavke tega ¢lena se dividende, dosezene na podlagi sredstev INR
po zakonu, ki ureja individualne nalozbene racune, obdavcijo, kot je dolo¢eno v poglavju 6.4.
Dohodek z INR.«.

ObrazloZzitev:

V novem petem odstavku 90. ¢lena Zakona o dohodnini (ZDoh-2) je dolo¢eno, da se dividende,
doseZene na podlagi sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene racune, ne
obdavéijo po 111.6.2. poglavju, temve¢ po novem l11.6.4. poglavju Zakona o dohodnini (ZDoh-
2). Navedeno pomeni, da se od dividend, doseZenih na podlagi sredstev na INR (npr. delnic)
v Sloveniji ne placuje dohodnine v ¢asu, ko so dividende dosezene. Te dividende so po novem
obravnavajo v okviru nove podskupine dohodka iz kapitala, tj. dohodka z INR.

5. V 92. ¢lenu zakona se doda nov, drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Ne glede na prvi odstavek tega Clena se dobiCek iz kapitala, dosezen z odsvaoijitvijo
kapitala iz 2. in 3. toCke 93. Clena tega zakona na INR po zakonu, ki ureja individualne
nalozbene racune, obdavdi, kot je dolo€eno v poglavju 6.4. Dohodek z INR.«.

Obrazlozitev:

V novem drugem odstavku 92. ¢lena Zakona o dohodnini (ZDoh-2) je dolo¢eno, da se dobiek
iz kapitala, doseZen z odsvojitvijo sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne naloZbene
raéune, tj. sredstev v obliki kapitala iz 2. in 3. to¢ke 93. &lena Zakona o dohodnini (ZDoh-2),
ne obdavci po I11.6.3. poglavju, temve€ po novem I11.6.4. poglavju ZDoh-2. Navedeno pomeni,
da se od dobickov, dosezenih z odsvojitvijo tovrstnih sredstev na INR (npr. delnic in obveznic),
v Sloveniji ne placuje dohodnine v €asu, ko so dobi¢ki dosezeni. Navedeno tudi pomeni, da
izgube, realizirane z odsvojitvijo tovrstnih sredstev na INR ne zmanjSujejo dobickov, dosezenih
z odsvojitvijo kapitala po 11.6.3. poglavju ZDoh-2. Dobicki, ki so dosezeni in izgube, ki so
realizirane z odsvojitvijo tovrstnih sredstev na INR, se po novem obravnavajo v okviru nove
podskupine dohodka iz kapitala, tj. dohodka z INR.

6. Za poglavjem 6.3. Dobicek iz kapitala se doda novo poglavje, ki se glasi;

»6.4. Dohodek z INR

104.a ¢len
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(dohodek z INR)

(1) Dohodek po tem poglavju zakona je donos, dosezen s sredstvi INR po zakonu, ki ureja
individualne nalozbene racune.

(2) Ne glede na 15. Clen tega zakona je dohodek po tem poglavju zakona dosezen, ko je
izplacan z INR.

(3) Steje se, da je dohodek imetnika INR po tem poglavju zakona izplaéan z INR tudi, kadar je
zaradi smrti imetnika INR izplac¢an dedi€u, volilojemniku ali osebi, ki ju nadomesti po predpisih
o dedovaniju, ali drugi osebi, ki uveljavlja kakSno pravico iz zapuscine.

(4) Tuji davek od dohodka, dosezenega na podlagi sredstev INR, vrnjen zavezancu, a ne na
INR, se Steje za izplacilo dohodka z INR.

(5) Zavezanec o vracilu iz prejSnjega odstavka obvesti [placnika davka] [ponudnika INR] in
davéni organ, kot je dolo¢eno z zakonom, ki ureja davcni postopek. Znesek tako vrnjenega
tujega davka Steje za izpla¢an z INR naslednji dan po dnevu, ko [plaénik davka] [ponudnik
INR] prejme obvestilo zavezanca.

(6) Dohodek po tem poglavju zakona se ne Steje za izpla¢an, ¢e zavezanec prenese INR na
drugega ponudnika v skladu z zakonom, ki ureja individualne naloZbene racune.

ObrazloZzitev:

V novem ll1.6.4. poglavju Zakona o dohodnini (ZDoh-2) je dolo¢ena davéna obravnava nove
podskupine dohodka iz kapitala — dohodka z INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene
racune. Novo IIl.6.4. poglavje ZDoh-2 ne velja za morebitne druge individualne naloZzbene
oziroma varcevalne raCune zavezancev, na katerem imajo zavezanci finan¢ne instrumente in
denarna dobroimetja, ki niso INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene racune.

Po predlogu se dohodnina od dohodka z INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene
rac¢une, podobno kot dohodnina od drugih podskupin dohodka iz kapitala, placuje po
proporcionalni stopnji in se Steje kot dokonfen davek oziroma se pod doloenimi pogoji
dohodnine od tovrstnega dohodka ne placa.

V prvem odstavku je dolo¢eno, da je dohodek po tem poglavju zakona donos, dosezen s
sredstvi na INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene raCune. Po drugem odstavku ¢lena
se Steje, da je dohodek po tem poglavju zakona dosezen, ko je izplaCan z INR. Po tretjem
odstavku Clena se Steje, da je dohodek izplacan z INR tudi kadar je zaradi smrtni imetnika INR
izplacan dedicu, volilojemniku ali osebi, ki ju nadomesti po predpisih o dedovaniju, ali drugi
osebi, ki uveljavlja kakSno pravico iz zapuscine. Po €etrtem odstavku se za izplaCilo dohodka
z INR Steje tudi tuji davek od dohodka (npr. od dividend in obresti, dosezenih iz finan¢nih
instrumentov na INR), ki se vrne zavezancu neposredno (ij. pri €emer mora po petem odstavku
zavezanec o tak8nem vracilu obvestiti [plaénika davka] [ponudnika INR] in dav¢ni organ, kot
je dologeno z zakonom, ki ureja davéni postopek. Steje se, da je znesek tako vrnjenega tujega
davka izplaCan z INR naslednji dan po dnevu, ko [plaénik davka] [ponudnik INR] prejme
obvestilo zavezanca. Tuji davek od dohodka, ki se vrne zavezancu tako, da se izplaca
neposredno na INR, se ne Steje za izplacilo dohodka z INR.

V Sestem odstavku je doloCeno, da se dohodek po tem poglavju zakona ne Steje za izplacan,
Ce zavezanec prenese INR na drugega ponudnika v skladu z zakonom, ki ureja individualne
nalozbene racune.
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104.b ¢len
(oprostitev)

Dohodnine se ne placa pri prvem izplacilu z INR, ki je opravljeno po preteku najmanj 15 let
od dne odprtja INR, €e v obdobju pred tem ni priSlo do izpladila z INR. Za namene izvajanja
tega Clena se vracilo tujega davka iz Cetrtega odstavka 104.a Clena tega zakona ne Steje za
izplacilo dohodka z INR.

ObrazloZitev:
V tem €lenu je dologena oprostitev dohodnine. Dohodnine se tako ne pla¢a pri prvem izplacilu
z INR, ki je bilo opravljeno po preteku 15 let od dne odprtja INR, €e si v obdobju pred tem
zavezanec niizplacal ni¢ z INR. Navedeno pomeni, da je dohodnine oprod¢eno le prvo izpladilo
z INR, €e sta izpolnjena naslednja pogoja:
o taksno prvo izplacilo je bilo opravljeno po preteku najmanj 15 let od dne odprtja
INR (ij. od dne sklenitve pogodbe o INR), pri Eemer se v primeru prenosa INR
na drugega ponudnika 15-letni rok zacne Steti od dne sklenitve prvotne
pogodbe o INR;
o zavezanec si v obdobju pred tem (tj. pred izplacilom) nikoli ni izpla€al z INR (pri
Cemer se vracilo tujega davka iz Cetrtega odstavka 104.a Clena tega zakona za
namene izvajanja oprostitve dohodnine ne Steje za izpladilo z INR).

Navedeno tudi pomeni, da se dohodnina plauje od vsakega naslednjega izplaCila z INR,
Cetudi je opravljeno po preteku 15 let od dne odprtja INR.

Oprostitev dohodnine pod pogoji, dolo¢enimi v tem Clenu, velja ne glede na to, ali se izplacilo
z INR opravi imetniku INR, ali pa se zaradi smrti imetnika INR izplagilo opravi dediCu,
volilojemniku ali osebi, ki ju nadomesti po predpisih o dedovaniju, ali drugi osebi, ki uveljavlja
kaksno pravico iz zapuscine.

104.c ¢len
(davéna osnova)

(1) Dav€na osnova je izplatan donos. Donos je pozitivna razlika med vrednostjo sredstev na
INR na dan nastanka davtne obveznosti in zneskom vplacil na dan nastanka davéne
obveznosti. IzplaCilo z INR, ki presega donos, predstavlja vracilo vplacil. Znesek vplacil na dan
nastanka davCne obveznosti je seStevek vseh vplaCil na INR do dneva nastanka davCne
obveznosti, zmanj$an za izplaCila z INR do dneva nastanka dav&ne obveznosti, ki predstavljajo
vracilo vplacil.

(2) Vrednost sredstev na INR je seStevek denarnih sredstev na INR in primerljivih trznih cen
drugih sredstev na INR.

ObrazloZitev:

V tem Clenu je opredeljena davCna osnova od dohodka z INR, in sicer je dav€na osnova
izplacan donos. Donos je opredeljen kot pozitivna razlika med vrednostjo sredstev na INR na
dan nastanka dav&ne obveznosti in stanjem vplacil na dan nastanka davéne obveznosti.
Izpladilo z INR, ki presega donos, predstavlja vracilo vplacil. Znesek vplacil na dan nastanka
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davéne obveznosti je seStevek vplacil na INR do dneva nastanka davéne obveznosti,
zmanjSan za izplacila z INR do dneva nastanka dav&éne obveznosti, ki predstavljajo vracilo
vplacil. Vrednost sredstev na INR je seStevek denarnih sredstev na INR in primerljivih trznih
cen drugih sredstev na INR.

Donos tako sestavljajo akumulirane obresti, dividende in drugi dohodki, pridobljeni oziroma
dosezeni na podlagi sredstev INR, ter dosezeni dobicki in izgube iz odsvojitve financ¢nih
instrumentov na IFRFI ter nerealizirani dobicki in izgube iz finanénih instrumentov na INR ter
dobicki in izgube iz valutne konverzije. Donos zmanjSuje tuja dohodnina, placana od tovrstnih
dohodkov oz. donosov, ki pritekajo na INR in imajo vir izven Slovenije, ter stroski in
nadomestila, ki se placajo iz sredstev INR.

Primer 1:

Fizitna oseba je v letu 2026 odprla INR. V letu 2026 je na INR vpla¢ala 5.000 evrov, nato pa
v letih 2027-2035 vsako leto po 3.000 evrov. Fizicna oseba je torej na INR vplacala 32.000
evrov. V letu 2036 se fizi¢ni osebi z INR izplaca 15.000 evrov. Vrednost sredstev na INR na
dan izplacila je 55.000 evrov (tj. denarnih sredstev v viSini 5.000 evrov in finan¢nih
instrumentov v viSini 50.000 evrov).

Donos: 55.000 evrov — 32.000 evrov = 23.000 evrov
Davéna osnova od izplaanega donosa: 15.000 evrov < 23.000 evrov = 15.000 evrov

Stanje vseh vplagil na INR po izpladilu v letu 2036: 32.000 evrov

Primer 2:

Enako kot zgoraj, pri Cemer se v letu 2036 fizicni osebi z INR izplaca 25.000 evrov.
Donos: 55.000 evrov — 32.000 evrov = 23.000 evrov

Davcna osnova od izplatanega donosa: 25.000 evrov > 23.000 evrov = 23.000 evrov
Vracilo vplacil: 2.000 evrov

Stanje vseh vplacil na INR po izplacilu v letu 2036: 32.000 evrov — 2.000 evrov = 30.000 evrov

104.d ¢len
(posebna pravila)

(1) Primerljiva trzna cena posameznega finan€nega instrumenta na INR je enaka zakljuc¢ni
ceni finan¢nega instrumenta [,izrazeni z zaklju¢nim teCajem] prejSnjega trgovalnega dne.
[Zaklju€na cena je enaka zadnji ceni, ki jo je finanCni instrument registriral na organiziranem
trgu tekom prejénjega dne.] Ce se s finanénim instrumentom trguje na borznem trgu v Sloveniji
in na organiziranem trgu v drugi drzavi, se primerljiva trzna cena finan¢nih instrumentov dolodi
upostevaje zaklju¢no ceno finanénega instrumenta na organiziranem trgu v drugi drzavi.

(2) Primerljiva trzna cena finanénega instrumenta na INR ter denarna sredstva na INR v tuji
valuti se preracunajo v eure po tec€aju, ki ga objavlja Banka Slovenije. Preradun se opravi po
te€aju, ki velja na dan izplacila z INR.
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(3) Tuji davek od dohodka, vrnjen v tuji valuti zavezancu, a ne na INR, se preracuna v eure po
te€aju, ki ga objavlja Banka Slovenije. Preracun se opravi po tecaju, ki velja na dan prejema
vracila.

(4) Dohodki, dosezeni na podlagi sredstev na INR po zaprtju INR, se obdavcijo tako, kot da
niso bili dosezeni na podlagi sredstev na INR.

ObrazloZitev:

V prvem odstavku je dolo€eno kako se ugotavlja primerljiva trzna cena posameznega
financénega instrumenta na INR in sicer je enaka zakljuéni ceni finanénega instrumenta
[izrazeni z zakljuénim te€ajem] prejSnjega trgovalnega dne. [Zaklju¢na cena je enaka zadnji
ceni, ki jo je finanéni instrument registriral na organiziranem trgu tekom prej$njega dne.] Ce se
s finan€nim instrumentom trguje na borznem trgu v Sloveniji in na organiziranem trgu v drugi
drzavi, se primerljiva trzna cena finan¢nih instrumentov doloCi upostevaje zakljuéno ceno
finanénega instrumenta na organiziranem trgu v drugi drzavi.

V drugem in tretjem odstavku se posebej doloCata pravili preraunavanja primerljive trzne cene
posameznega finanCnega instrumenta na INR in denarnih sredstev na INR ter vracil tujega
davka v tuji valuti v eure. Preracun se opravi po te€aju, ki ga objavlja Banka Slovenije in velja
na dan izplacila z INR oziroma po tecaju, ki velja na dan prejema vracila tujega davka.

S Cetrtim odstavkom se doloCa pravilo za primer, ko bi imetnik INR po zaprtju INR dosegel
dohodek na podlagi sredstev, ki jih je imel na INR (fj. obi¢ajno na podlagi zakljuéenega
sodnega postopka, npr. kadar kot izklju€eni manjSinski delni¢ar druzbe po tem, ko je sodisCe
dolocCilo primerno odpravnino, prejme dodatni znesek denarne odpravnine). Ti dohodki se
obdavcijo tako, kot da niso bili dosezeni na podlagi sredstev na INR. Navedeno pomeni, da se
po ZDoh-2 dav&no obravnavajo enako kot bi se tovrstni dohodki obravnavali v primeru, ko
zavezanec relevantnih sredstev ne bi imel na INR, temve¢ na drugem ra¢unu (npr. trgovalni
raéun).

7. V 105. Clenu zakona se doda nov, peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Ne glede na druge odstavke tega ¢lena se drugi dohodki, dosezeni na podlagi sredstev
na INR, obdavdijo, kot je dolo€eno v poglavju 6.4. Dohodek z INR.«.

Obrazlozitev:

V novem petem odstavku 105. ¢lena Zakona o dohodnini (ZDoh-2) je dolo¢eno, da se
morebitni drugi dohodki, doseZeni na podlagi sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne
naloZbene ra¢une, ne obdavcijo po I1.7. poglavju, temve¢ po novem lll.6.4. poglavju ZDoh-2.
Navedeno pomeni, da se od drugega dohodka, doseZenega na podlagi sredstev na INR, v
Sloveniji ne plaCuje akontacija dohodnine v €asu, ko je drugi dohodek dosezen. Tak drugi
dohodek se po novem obravnava v okviru nove podskupine dohodka iz kapitala, tj. dohodka z
INR.

8. V 132. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Od dohodka iz kapitala iz 1. do 3. tocke prvega odstavka 80. Clena tega zakona se
dohodnina izraCuna in plata od dav€ne osnove, ugotovljene v skladu z dolo¢bami poglavij
[11.6.1 do 111.6.3 tega zakona, po stopnji 25% in se Steje kot dokon&en davek.«.
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Doda se nov tretji odstavek, ki se glasi:

»(3) Od dohodka iz kapitala iz 4. tocke prvega odstavka 80. ¢lena tega zakona se dohodnina
izraCuna in placa od davéne osnove, ugotovljene v skladu z dolocbami I11.6.4 poglavja tega
zakona, po stopnji 15 % in se Steje kot dokonéen davek.«.

Obrazlozitev:

Sprememba prvega odstavka 132. ¢lena ZDoh-2 je redakcijske narave. Z njo se dolo¢a, da se
od dohodka iz kapitala, razen od dohodka z INR, dohodnina izraduna in pla¢a tako kot ze velja
od davéne osnove, ugotovljene v skladu z dolo€bami poglavii 111.6.1. do 111.6.3., po stopnji 25%
in se Steje kot dokon€en davek.

Z novim tretjim odstavkom se dolo¢a, da se od dohodka z INR, kot nove podskupine dohodka
iz kapitala, dohodnina izracuna in pla¢a od davéne osnove, ugotovljene v skladu z dolocbami
111.6.4 poglavja tega zakona, po stopnji 15 % in se Steje kot dokon¢en davek.

9. Za 135. ¢lenom se doda nov a135.a Clen, ki se glasi:

»a135.a Clen
(izraCun in placilo dohodnine od dohodka z INR)

(1) Dohodnina od dohodka z INR se izraCuna in placa v rokih in na nacin, dolo¢en s tem
zakonom in z zakonom, ki ureja davéni postopek.

(2) l1zraéun dohodnine od dohodka z INR se opravi na podlagi davénega obracuna z davénim
odtegljajem. IzraCun dohodnine z davénim odtegljajem je zavezan opraviti [placnik davka, kot
je dolo¢en v tretjiem odstavku 125. €lena tega zakona] [ponudnik INR po zakonu, ki ureja
individualne nalozbene racune].

(3) Placilo dohodnine od dohodka z INR se opravi na podlagi davénega obra¢una z davénim
odtegljajem. Placilo dohodnine z davénim odtegljajem je zavezan opraviti [pla¢nik davka, kot
je dologen v tretiem odstavku 125. €lena tega zakona] [ponudnik INR po zakonu, ki ureja
individualne nalozbene ra¢une].«.

Obrazlozitev:

V tem Clenu je dolo¢en nacin izraCuna in placilo dohodnine od dohodka z INR. Dohodnina od
dohodka z INR se izra¢una in pla¢a v rokih in na nacin, doloCen s tem zakonom in z zakonom,
ki ureja davéni postopek. Izraéun dohodnine od dohodka z INR se opravi na podlagi dav€énega
obracuna z davénim odtegljajem, ki ga opravi [pla¢nik davka, kot je doloCen v tretjem odstavku
125. ¢lena tega zakona] [ponudnik INR po zakonu, ki ureja individualne naloZbene racune].

PlaCilo dohodnine od dohodka z INR se opravi na podlagi davénega obraCuna z dav€nim
odtegljajem. PlacCilo dohodnine z dav€nim odtegljajem je zavezan opraviti [placnik davka, kot
je doloCen v tretiem odstavku 125. Clena tega zakona] [ponudnik INR po zakonu, ki ureja
individualne nalozbene racune].

10.V 136. ¢lenu se doda nov peti odstavek, ki se glasi:
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»(5) Za tuje dohodke iz prvega odstavka tega Clena se ne Stejejo dohodki, vklju€eni v donos
INR iz drugega stavka prvega odstavka 104.b ¢lena tega zakona.«.

ObrazloZitev:

Z novim petim odstavkom je dolo€eno, da se za tuje dohodke iz prvega odstavka 136. ¢lena
Zakona o dohodnini (ZDoh-2) ne Stejejo dohodki, vklju€eni v donos INR, kot je ta opredeljen v
drugem stavku prvega odstavka 104.b ¢lena zakona. Navedeno pomeni, da se v tujini placani
davek od dohodkov v obliki obresti, dividend, dobickov iz kapitala in drugih dohodkov, ki jih
imetnik INR dosega na INR in ki sestavljajo donos INR, ne more uveljavljati kot odbitek od
oziroma odsteti od dohodnine, ki se pla¢a od izplacil donosa z INR. Tovrstni dohodki, ki
sestavljajo donos INR, se namre¢ ne obdavcujejo kot taki v €asu, ko so prejeti, temve€ v okviru
donosa INR, ko je tak donos izplacan. Torej sta se tovrstnim dohodkom z njihovo vklju€itvijo v
sestavo donosa INR, spremenila tako narava dohodka kot tudi ¢as pridobitve, kot bi jo tovrstni
dohodki imeli, e ne bi bili doseZeni iz sredstev na INR.

Kot Ze navedeno v obrazlozZitvi k 104.c ¢lenu zakona, tuja dohodnina, pla¢ana od dohodkov,
ki sestavljajo donos INR, zmanjSuje donos INR (podobno kot stroski in nadomestila, ki se
pla¢ajo iz sredstev INR) ter s tem davéno osnovo od dohodka z INR.



